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证券代码： 002128                                  证券简称：电投能源 

内蒙古电投能源股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                

投资者关系活动类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

其他（请文字说明其他活动内容） 

活动参与人员 

海通证券股份有限公司：李淼、王涛 

汇添富基金管理股份有限公司：黄梓淇、郭若峰 

工银瑞信基金管理有限公司：陈丹琳、母亚乾、李书颀 

博时基金管理有限公司：姚城玉、程沅、施永辉 

电投能源： 

董秘 杨德国 

资本部高级主管 黄宗超 、主管 姚孝 

时间 2024年 5 月 29日 

地点 呼和浩特市 

形式 腾讯会议 

交流内容及具体 

问答记录 

一、介绍公司基本情况 

公司原名称为“内蒙古霍林河露天煤业股份有限公司”，

股票于 2007年在深圳证券交易所上市，证券代码 002128，

证券简称“露天煤业”，2021 年公司更名为“内蒙古电

投能源股份有限公司”，证券简称“电投能源”。公司现

有煤炭产能 4800万吨，电解铝产能 86万吨，新能源发电

装机约 450万千瓦，火电装机 300万千瓦（含循环经济火

电装机 180万千瓦）。近几年公司业绩呈现了较好的发展
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态势。 

二、交流问题 

1.公司煤炭产量规划是怎样的，与 2023年相比有什么变动？ 

2023 年公司所属南露天煤矿产能核增了 200 万吨/年，2024 年公

司煤矿产能达到 4800 万吨/年，与 2023 年相比产能增加 200 万吨

/年。 

2.吨煤成本有何变化？展望 2024年，有哪些关键的细项不确定性

比较强？ 

2024 年一季度吨煤成本比 2023 年一季度略有降低。柴油、轮胎、

火药随市场价格波动而影响吨煤成本。 

3.吨煤的产品结构是否会进一步调整？煤炭的热值还有提高的空

间吗？ 

根据市场需求变化情况，长协煤和市场煤比例会略有调整。根据

年度采矿设计和 5 年采矿规划，煤炭的热值基本无较大变化。 

4.煤炭当前的销售结构是怎样的？长协与散卖（市场煤）的占比？ 

公司目前销售结构中，集团内部用户销量占比约为 70%左右，其

中公司自有电厂销量占比约为 30%。2024 年长协与市场煤的比例

约为 85：15。 

5.日耗见底、气温回升，下游的采购意愿如何？怎么看待 6 月煤

价的走势？ 

目前，从区域煤炭市场来看，下游采购意愿暂无明显变化。6 月

份，区域煤炭市场价格预计维持稳定运行。 

6.今年电解铝产量是否能继续增长？ 

公司现有电解铝产能 86 万吨/年。目前公司正在积极推进扎铝二

期项目前期相关工作，履行相关程序。该项目争取 2025 年 12 月

底前投产。 

7.电解铝的成本控制如何？铝土矿、阳极炭块的成本是否有大变

动？ 

电解铝的成本主要取决于原材料价格以及电价，受供需阶段性错
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配影响近期氧化铝价格涨势明显。阳极碳块今年以来价格持稳为

主，小幅波动。 

8.现有的电力业务，2024年/2025年的发电量计划？ 

2024 年发电量计划 263 亿千瓦时，包括自备电厂发电量 133 亿千

瓦时；坑口公司发电量计划 56 亿千瓦时；新能源发电量计划 74

亿千瓦时。 

9.2024年 Capex规划有多少，对应各部分的变动是多少？ 

2024 年，公司计划投资约 75 亿元，其中大中型基建约 47 亿元、

技术改造约 21 亿元、科技数字化约 4 亿元、小型基建投资约 3 亿

元等。 

10.分红比例是否有进一步提高的空间？是否有回购注销的计

划？ 

公司严格遵守国家关于分红相关政策法规，综合考虑公司股本规

模、盈利情况、投资安排、现金流量等因素提出合理的利润分配

方案，并充分听取中小股东对利润分配方案的意见。 

11.公司煤炭的定价模式、定价依据，煤价是否会随煤质有较大波

动，与全国煤炭市场价格走势差异的原因？ 

2024 年公司煤炭长协价格是在国家发改委《关于进一步完善煤炭

市场价格形成机制的通知》（发改价格〔2022〕303 号）规定的

价格区间之内。现货（市场）价格通过与用户谈判确定。年初根

据年度采矿设计提供的煤炭产品结构与用户签订煤炭购销合同，

煤价会随煤质变化。蒙东及东北区域的煤炭市场供需存在一定的

“孤岛”特性，部分时段与全国煤炭市场走势存在一定差异。 

12.公司的成本拆分和展望，23年委外剥离费下降较多的原因？ 

2023 年公司外委剥离队伍重新招标，外委剥离单价下降。 

13.电解铝新产能指标的来源 

2015 年 6 月，国家发展改革委、工业和信息化部联合印发《关于

印发对钢铁、电解铝、船舶行业违规项目清理意见的通知》（发

改产业【2015】1494 号）,将扎铝二期项目列入不需要产能置换项
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目，完成了项目备案。 

14.二期投产后增加的用电需求如何满足？ 

二期投产后，用电需求通过自建 65 万千瓦新能源和一期富余新能

源作为接入电源供电，在用电需求不能满足时，通过电网提供备

用电源作为补充供电。 

15.未来可预见的绿电装机规划 

2024 年计划投产规模约 70 万千瓦左右，2025 年计划投产规模约

200 万千瓦左右。2024 年，新能源装机容量预计约 500 万千瓦。 

2025 年，新能源规模预计达到 700 万千瓦。 

16.公司 24Q1 销量 1269万吨，去年同期为 1286万吨。公司主要

煤种为褐煤，对应下游客户分布？ 

下游客户主要包括：国家电投东北区域电厂自用、五大发电集团

其他电厂、当地重点耗煤企业及属地民生供热企业等。 

17.后续公司对于资产负债率、有息负债的规划？ 

从上市公司整体统筹资金，优先使用内部资金，避免存贷双高，

强化投资计划管控，杜绝超计划投资，严格按照投资进度匹配资

金。加强财务成本管控，降低有息负债利率，进一步降低财务费

用。 

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明 

—— 

活动过程中所使用的

演示文稿、提供的文

档等附件（如有，可

作为附件） 

—— 

 


