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	问题1
	一、本次募集资金属于主要投向主业的理由和依据
	（一）本次募投项目属于公司现有业务的产业链延伸，是公司积极服务国家产业链供应链安全，响应和落实国家推动钛产业链延链、补链、强链的具体措施
	（二）公司主业为钒钛资源综合利用，本次募投项目系基于公司既定发展战略和规划确定的钒钛资源综合利用项目，属于公司主业投资
	1、公司的主业为钒钛资源综合利用
	2、多年以来，公司一直围绕钒钛资源综合利用开展研发和经营
	3、本次募投项目前期准备和投资建设情况
	4、本次募投项目对公司产品和收入结构的影响

	（三）当前钛行业小而散、产业链条短的现状和国家产业政策，不允许公司采用先小试后大规模分步实施的投资建设路径，规模化的投资建设有利于形成先进高效产能和规模经济效应，构建公司竞争优势
	1、当前钛行业小而散、产业链条短的现状和国家产业政策导向，不允许公司采用先小试后大规模分步实施的投资建设路径
	（1）小规模投资建设不符合当前钛行业发展要求
	（2）小规模投资建设，难以通过政府的审批和支持
	2、规模化投资建设有利于形成先进高效产能和规模经济效应，构建公司竞争优势
	（1）规模化投资建设有利于形成先进高效产能
	（2）规模化投资建设有利于形成规模经济效应


	（四）对分属于国民经济不同行业但业务具有相关性的（产业链上下游）的业务重组，监管部门视为公司主业未发生重大变化
	（五）全面注册制实施后，也有相关企业的募投项目与现有业务分属不同行业、且在申报阶段无相关业务收入的情形
	1、海泰科
	2、鑫铂股份

	（六）本次募投项目有利于提升公司的持续盈利能力和抗风险能力，能有效改善公司业绩
	1、公司始终坚持钒钛资源综合利用主业，坚持立足攀西，横向并购资源、纵向延伸产业链的发展战略和规划
	2、公司持续关注横向并购，但矿产资源并购竞争激烈，目前尚未取得实质进展；且受竞争环境和投建成本影响，收益率水平亦将会显著低于公司现有收益率水平
	3、坚持钒钛资源综合利用主业，本次募投项目是公司基于既定发展战略和规划确定的钒钛资源综合利用项目。本次募投项目的实施将改变公司业务结构单一、经营业绩周期性波动和矿产资源储量有限的局面，有利于提升公司的抗风险能力
	4、本次募投项目有利于提升公司的经营规模和经营业绩


	二、公司具有实施募投项目的技术和人力资源等实质条件。本次募投项目正处于建设阶段，尚未生产出产品，因此亦未进行产品送样；鉴于本次募投项目实施的核心技术均为行业成熟技术，公司进行了相关的技术储备，技术人员亦具有各环节的成功经验，公司生产出产品和实现量产不存在实质障碍；本次募投项目在原料资源、成本和品质等关键要素上具有竞争优势，公司产能消化不存在实质障碍。本次募投项目的实施不存在实质障碍
	（一）公司具有实施募投项目的技术资源
	1、我国钛材行业已具备较为完整的工业体系和技术积累，本次募投项目的实施处于成熟的技术环境中
	2、本次募投项目实施的核心技术均为行业成熟技术，公司通过对外采购和自主研发相结合的方式取得相关技术，符合行业惯例。公司在所有核心技术方面均具有相关成功经验的技术人才，公司具有实施募投项目的技术资源
	1）熔盐氯化技术
	2）镁还原蒸馏技术
	3）多极性槽电解镁技术
	（2）钛渣熔炼技术
	（3）VAR炉和EB炉熔炼技术
	（4）本次募投项目的规模化、自动智能化和绿色化改良

	3、项目建设正在顺利推进，相关技术无法转化实施的风险较小

	（二）公司具有实施募投项目的人力资源
	1、本次募投项目的人员总体情况
	2、本次募投项目的技术人员情况
	（1）杨易邦先生
	（2）刘杰先生
	（3）袁周云先生
	（4）周黎先生
	（5）张新彦先生
	（6）潘德刚先生
	（7）蓝锐先生
	（8）韦家献先生
	（9）任奎先生
	（10）韵海鹰先生
	（11）梁晖先生

	3、公司已外部引进多名专业技术人员并建立人员激励机制，未来将持续引入专业技术人员

	（三）本次募投项目正处于建设阶段，尚未生产出产品，因此亦未进行产品送样；鉴于本次募投项目实施的核心技术均为行业成熟技术，公司进行了相关的技术储备，技术人员亦具有各环节的成功经验，公司生产出产品和实现量产不存在实质障碍；本次募投项目在原料资源、成本和品质等关键要素上具有竞争优势，公司产能消化不存在实质障碍。本次募投项目的实施不存在实质障碍
	1、公司具有原料资源优势
	2、公司具有产品成本优势
	3、公司具有产品品质优势


	三、发行人已充分披露募投项目实施的可行性及不确定等风险
	（一）募投项目人员、技术储备不足的风险
	（二）与PDUS公司、中国恩菲等项目建设供应商合同履约的风险
	（三）募投项目无法如期完成项目建设的风险
	（四）募投项目无法实现量产的风险
	（五）募投项目产能无法消化或实施效果不达预期的风险
	（六）募投项目可能存在短期内无法盈利的风险
	（七）募投项目实施导致产品结构变化的风险
	（八）募投项目实施导致客户结构变化的风险
	（九）募投项目实施导致公司毛利率和净利率下降的风险
	（十）折旧及摊销增加的风险
	（十一）净资产收益率和每股收益等指标下降的风险

	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



