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TR A R A Z ERARRENR 4,005.81 13.80%
g@ﬁmﬁ%ﬁpmam@ﬁ@\ EEE AL O 3,356.69 11.57%
A I 4 AR AL s ] A 4 AT PR ] 1,886.98 6.50%
TRRIMARRAABERE | g s 715,25 5.91%
A3t 20,149.86 69.43%

& R, 2023 R, WEAMEGAEANLESF N 20,149.86 7 7T,
HEAE AT ZWNLE R 69.43%, [ B, ERETEAMSE A G B EFRE
FIAZ B AR R EDE D, ERERIE, K ELEE RS &

N,

BE 2024 54 F 25 H, 2023 4 AR 7 b A& L B B AL E DU A T & BT

BAL H TG
xR Wf%/&gﬁiﬁi —‘ﬂ&ﬁigﬂkﬁ( e
B A& ICE 25,551.60 347117 29,022.77
Heb 2R AR (RREEER) 17,113.92 2,903.34 20,017.26
Bl AAR (BE%K)
W & 2| 8,437.68 567.83 9,005.51

M ERm, NBLACLCENEARLKRE, HE2024 44 F 258, A F
R A CILES, B MAELARLCEREAR, BF B3N
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BT b AR AR KR R A R R, RATA 2023 FREH AL ILEY
KR AT RICB L, B A& IR R A SRR B R 21K

Gb, NELAHLENAEARE, RERBAESHASIE S, 21
BRI, FIREITA 2028 FAMBLAHLET AR A ARBIER,
B I B U A SR, B SRR TR T4

= BAHMAVHFRNWETEMR, FRAEXLS (RRAHE) WE
HEEARER. WANFAF2 K ER, RARKLTRAERETEM, 20234
SEABLFRANLFD FABE=FENERH, REFESUHZHEL,
REFASLSIHENGHEAHTE; BRFEEEN AT RARRE &,
EWHENFMES KRR, HXRENETMFEER, KRREE R, XZ
W 45 8 28 KR H % KR B R HIAT

(=) BAHMVFRNWEZENR, FREXLS (RRRAHE) B
BB REEEL. BB A XER, RAMXSITAEREAM, 2023
SEFEHMVFUNET) T OB E=FEHNEE, REFESUZRE
E, REFELL SRR B XA E

NEL NP SCES 2

KAT NSt BN E ZQHEHE RAR . B An A& 7= 5 By A B4R
BN, RS BHR. Mk RS FA EE O RIS 5 E K
EFELHHER, H5EE W HEXHBRNG LT NE A F RN

2. RATATFR A& AR

NENEFREEH NS 30 RE, FMEN LR LB EEFRMH,
NE G H R TR A, AR A RE AR AR, A EBARRFES
FMGR RN ERA. B, NGRS, EEE TR FHBE
WNF S H KA, AHCRRT ZHERAENRENER.
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2023 FTH4, KAT NG A HARA (R o 09 A R %, 2R FRT W
AR ELS. EEXLFFERARS, AE0 LBEENTEENEALF
MR 52BN ARMHER S NG, 208 £EMAEEWHRMAFT H
108,582.20 7 7t (A &ft); TME P T ERZM T ER T B, HAEN 4%
HEFRARAZ LS, KATA 2023 48 Bt st 5 K A W4 € 51 4 108,664.97 71
T (Faft), e, B =F 4 E F 4 60,165.47 7 T.

RATANEH#HATRBRAHEEN LEH, 5 ERFEEFSITNER T AT,
HENKY, MERTAGRTEAR MR BRI 5 TREF AT E
R, ARE2HeRNHELR, 4R EFT R i
RE®E. SERATY, ABERAEFOTRSE, B AZE RSN
B, AHENAREXARE CH TEARTARRELTHRES, KEH
T E PRI A F ERE R X R E S, KT AR A
LRI B R R S ATHCR . A, R RT RS E P R R R FER
PSS, BURE P LAk 4R

BE 2023 F 12 F 31 H, ERWFHAE RS B TRk, A Y
L AT B 2K

3. MARYEFHBAFARSLEIN, XL ITLAEREAN

AT 2023 4 B Af4R R W0 12 Bl B 41t 0 108,582.20 77 T, 4 E T4
MAF A8 10866497 7t (H¥, W =ZFF4EF N 60,165.47 77t ), 4
B F A4 82.78 7 h. 2023 AR, KAT A LLEF E w1 A Ak F- U N 82.78 77
Th, MR A A B AT T

R (DY 2ENE 14 5—RANY W%, DU LBERTT EF
OB 4y X S5, BITE B P BUAR AR K T o AR A RON . BUIRAE K B
B RHEEGETZEENERAF ARG LI 2RO T E. "W,
FAT NN A B 22 DUE P 3 B J8 A A O
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(2 EN & 14 5—RAY “E=T W%, b YREHLAEEE
PR LT AR T AL R RS, RAWENER G N HREE
EFREALRREA. SVAERE P H#HILH hE B 2T Rl 2oL
HEEFTAAN, Y HE EAS R B E F AR EL Ak AR
A, NS A% A AR R SR FEF ST HNBN, LT Y
e BB R N T 0 B L AT 4 A AR K T N AR R B B, R %
PR BE € H 44 B SR L 1) S E

Al v B Rk R R AR AR o e R Y
(=) AR =FREE &AM EHAE, FHILEEF.
(=) kg F 3% = 7 R ARk w5 P R ERS.

(Z) &Y EF=ZFREH RERANE, BREEE RN RSHZHE &
SHMERESRELE B LEE .

TERAT AN A R LR, B R R XN E 7 B4 AR B 46 e
CERBEY, KATAERES, REEZY LR E®Yy. AT EERER
N, WREHKXGEHRFENAFEE LT FEF AT ITES w0 lE—3, X
TAHB R B RREA, £ 2023 FE{REFREFEH AT RN s,
HZXA DL HFEERERYFL Y, SHETLEFAR, GREADLE
A S BN, FHEFOEF RN 82.78 F T, MR ATAELS (Dt
BN E 14 5—RND FAERHLE.

4, 03 FEFHUVEFRNEFS FABF=FENEH, REHFE
SHZHELE, REASLVAHENHEXAE

(1) 2023 FEFERMVFRNSFTDS T 208 E£=FFHEH

KATANENZZENHEM S, YigE S F RN T L RmEY e
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KN 60,165.47 77 75, BAiAAHE R A60,118.73 7 n. FEFRFER: KATATE 2023
FHZFEH AR E L FHATRTAER, RRT HEFFAHLR
¥, FEFELEP MR TR, FBETE PSR EE, KATAMRE
FHEE, WHHANANEAS DL AP LT R mes a2 E R0
By (=) g ERE =7 RERMLHES RERS, HABEHAT
BB EFA, BHERERACATRE L FERLORNE, HEATAHE
FUE AT B AR E RN

2023 FARXATAEFRF RS, ETERESE, KM X KT
TR Z G N EEF T E 5Pt aEE— B, xRN I 2R AL
NEERZF AR EEREREALZREAN, HTEFEHATROEN, *t
MR 5 e - N FUE BN, 2F AN e R N 8278 77 L.

EREERBLATA 2023 FEE Hi ol SN AF DT 2023 Fa = FF
B R SN, ZET MK AT 2023 £ )F, FEEBHENL.

(2) REFERXWZHELE, REFEDOL2TRNH LA

R (DL 2HENE 28 T—2WHK. 2T H T ETEMEZS EIE)
LR E, REH TR AEHAREREATERER, Waa T4k
FEREAEHER. WA EEATCETEER. LASUHBERE R BA
R EELURENT AP URGE R BERTHEF.

KATAE 2023 FEF MR FIRETEFAEERNE TLIT 248,
R 5 FWAE 2023 SR K &, 2023 SR O R EFIED 1, % E TR 2023 4
FEd B SAE BB RN E e R AT AR, R K AT A SRR
FUEEF . BAE. TR T LEoASRARNEME. SF&. ERTURE
B F BN F AR B

(=) EREEREALNAREMABRET &, HENREEFHRESXE,
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X RHENBTFFERL, KREEUR, R LFHEE R GEH L
B EEABHAT

1. EREAEEHNAEEMRRE R, HENGENERE XK, ¥
KRBWRILFERI, RREEHR

NENER SRS 30 R, EMEEFRARAHERZFRML, T
WA AM N EEREMAN, BTN AT PN ERLARH s, ELET
KT AN ES Lir. Hb, BARMESE TSN EM SR &,
TR AR AR A, AR AR S RN N TR A,

ZEMRUFFFTATR T, KATAE 2023 F T4 ORI & 6 e/
FHELFMOERERE P HRETFZERERREN. ZLH5ETEE L
R R R, EAEAE, KRBT RITL, B2028F 12 AZAER YA
ZHRBREMRL S, HERATAFRITEEAKRETRFITRE SR
BT TR, RFELAT AW RN LT RARE T 2 IR RIHAY, &
e TR R AR W B W a0 A L. RN E AR B BT e R
SEREE TR, KATARR ZF W BA AR AT B 4R 51 5 b 5 8y 1

ZENOEERMRRDTHE AW, ENEERRELA S FBHEH
VHZHNEBMBR G AE, FPEERMTER TR, HEENEA
AHETRMERT D LS. ZUHEATAERGRER, FIRELTALE
B H A A, MR BE R R P A E R B E A AR B
KR

2. HBFHELEEENEESEIL

ETHMAHEVSFETHEREEZR LS, £ 2023 FREFIEHEX LS,
HERKR=ZFNRAABEMTT REMRE T L F it kl, KITAFARESL
BERGE. MR FITFRABFIRNGEAEE. BREEFLEETHH
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EHFAE CERFHFEEG LY (EREESR LY CRRGE RS EY hE
B, PREEAHTESEREERE. RGF A %BL 2N RE SR
HERNERTHET KB ERAER, Bk T &/ AR RENRY
FH IR, Fot, BARREAHE 4RI T DA T RO R 5w DL R
KB E E R, AR T L EFIMEE R,

W, Z6FRTENEHREAMERINEH, HHARRHAERERKEM]
M, BEAET SN

HE2024F3H3NHE, RAAFHTENRFERTHEHERAOT:

WA BTG
K ARNBEEE | BTN EE A e B E% HHH
X ABSER | BTN B % b RAT \ AR | B
H R AR e kohw | mawem | SRR | Ty oy
HE AL EmELET L 2023 4 5
1| e (—#) (LT 165,010.00 | 100,000.00 37,824.40 22.92% 26.41%
A , H
FTUE —")
L7 £ & AR
M2 8] 487 16,000 2 o | 2023 4 6 .
2| g am R E 20,373.37 20,000.00 7,983.34 39.19% A 42.15%
( A TFEARmE =)
LA L ELrTHRE
H A PR 4= 4 778
3 | & 5 4 48% XLPE 4 10,003.00 10,000.00 1,456.64 14.56%
SR T E (DL AR
BH=")
WL T e THAE
A PR 8] B AR o | 2023 4 8 0
4 AEBERAE (LT 15,268.50 15,000.00 6,525.90 42.74% A 28.47%
fa] AR “TR E 1H”)
&3 210,654.87 |  145,000.00 53,790.28 25.53%
EA: REWMENTE, THZFEBLITAKB TR FENE BN 57 A THER. KT

A EF2023 F 1 HRKREHAME BN, stHH =HIRZER G FEMTH, #F
2023 F K B9 B RN 251 E Z % E ) 118 589 T 114

JE2: WA

K= UL B B H 22 B HATRN £ R

%/g'gjfo

i3 FHR AR 56 LI TEEHZER R ZATAMG 09T B LA 7. T
EHER, ZHETRZERABEH R ZHRET 0T B L& 7.
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A RN F0BHE 22 HEF TEABEFLHFABUN, Fililit T KALAT
WHIUE. LEY UEFHEL L EHEATHAN S F, 1000 5T AT EFS
HHNSH, 674128 TLREFLEHANLH, FHDEHNSTRAEFN LA
FREEHET LB,

HEXRTR, KAAMERTE FEVEIE AR F R, HEHEEEN

ERHEGEH WL, BE2024F3 A 3N H, KATABTHAIHAE KN 25.53%,
BT E B B B B RRAT A TR S R E, BRITE W AR A
WERTHERN, RERERWAREGN, KITAFRAENREHEE R
BEAMME. KATANEAKR 23 FHERTEERMA, AR MAEH#—FHEN
4 H 4 156,864.59 7 L, FEFRAATABRBHI T ARGE. RAAH&F
K. AREEZHREFXREESTEE, ATATXBIARAREATEER S
170,000.00 77 70, By Rk X ML L A A 22

KTFEFTANRE A GEN. REF LT ROTLHFAE., RREEZRA
FREELZEANEERSN, SHNAEZE T/ DNEEE.

. BERAAEFAGEN. ARFLTFR. HAR THLAEA
®, UWRARGFHTERERRR, RARKRBELEN, BEHTAHRRN
Yoty &3 M

(=) ARRTHREMR KA &

MAEBSTLE TFRASEAF L, £FL2EFEREWE LR L TH,
2023 £, RKATAMEBE &, 2% % 0IA% A 1,230,930.96 7 7T,
HER R, REFTHRIANALTAN 1,392,815.73 L. KITAGFERKA
HREFROERFZ: —FH, KOTANLFAERK, ETHEFEZEN
EReM. PESESRELID, HXRAERGEE —EKM; % —F @,
FM. ROUFEEEMBEFREALERE, EMRRYAELEERBRA,
HEM. RUEERTAEMB, #HEAT LB @ % RA FUE A
BH, TATERBRIARARITEREREGH X RE LM REERH AR
HERA&RERR, FEERI60H5R IR MEF K.
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R —FRE IR, KATAR TR T M I T

B AT
HHE 2023412 31 H | 20244 3H N H
LR 2.84 2.90
AT H 3K 175,472.38 70,016.99
Hofb B T A 167,804.68 139,838.46
HoA: ks, FIFHEHAER (XRES) 161,636.77 135,475.55
PRAE 4 3T 6y € 0 77 A0 R 1A & 1,045.52 1,235.10
B3 P e R A 5,122.39 3,127.81
At 343,279.91 209,858.35

HEERTH, RAE-—FRE—HR, KITAHKERTHRL2R2TN
343,279.91 7 7u. 209,858.35 7 i, HPZR¥4 (B RIHAE) A 162,682.29
770, 136,710.65 7 n, EEFAEFENRTAILE. R& KM R
BLARIEA . FRATH R AR KR AR, ZHrReWTRENEZES
JE AT RE R TE B AN AE e, B B SR AL AT A B AT B F R
ff, MARDABERRFZR. WEXATAAHEZERAT, ELHFEERYHN
BERAE D BARATHRAE 4 ol K08 B B 1 L, U300 4 3 DA K LA
BN EZRE 2,

BRI ZRA A, HE 202841203 H, KATAFZREET R4
411 180,597.62 5 T, FE A TI2IE 2024 £ —F R 2 W B M E AT E pLAT E
W, KATAEE 2023 F KW o 4G, 174,244.15 77 L 2024 F—F E K =
ML, Hb, NARATALICE 84,584.15 7 6. KL{Hs ASE 89,660.00
B Th, AR RERATARMER AR TR EF K.

HE 202453 FA3H, RATAEZRN G T H4E173147.70 L. X
1T A E 2024 4 3 Fl KW R AT EHE, 176,371.91 77 U 7E 2024 45 6 F| R = 71 &
Wi, MERT 2024 F—FERFEZREKTHRERT, KATAMEFEL S
Fkbko, RATARAHMITEESEEE P GFHE ZE N, # 8RBT
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EARRH R R EZHEF R,

B, ZATABAR S TR SR EEARIA T I 3 v 500 #1158
B, WHEAFAHFAERBEFNRAALAELER, ARHNMEHTL. BT
ReREHRIEE. ZAELE, KAAAARTREEERNE B4 E)
ERAB G EK, HULFARERLTENTE.
(Z) ZRBTRLEEX
FRHE T EHRATNE, AF KK ZF (20242026 ) EZH AW
BEERELTNwT:
WA BTG
e 2023 48 % /2023 222%1’—2;04? 2024 4 %/2024 | 2025 4 %/2025 | 2026 4 %/2026
8 £F g | FEGHD | R (R | £E (FH)
R 9N 1,512,100.21 . 1,645,577.40 1,790,836.98 1,948,919.02
R WK 2K 403,553.80 26.51% 436,193.85 474,697.86 516,600.73
Qﬁfﬁ‘&r b R 121,578.34 8.18% 134,644.41 146,529.83 159,464.42
AT IR 24.614.73 1.62% 26,607.41 28,956.11 31,512.15
NG 3= 23,056.83 1.40% 22,989.84 25,019.22 27,227.73
e 120,332.15 7.20% 118,504.23 128,964.92 140,349.00
ZE MR HEENT 693,135.85 44.90% 738,939.73 804,167.94 875,154.03
R AT E 4R 451,635.60 27.22% 447,928.15 487,467.99 530,498.11
R A T 23 93,607.31 8.12% 133,634.46 145,430.74 158,268.31
TR TR A 5 14,273.05 0.93% 15,298.75 16,649.21 18,118.88
ZE MR BN 559,515.97 36.27% 596,861.36 649,547.93 706,885.29
o A B 133,619.88 8.63% 142,078.37 154,620.01 168,268.74
g ERAER 8,458.48 12,541.64 13,648.73
2024 4F F 2026 £ 3
%1z KA BB 34,648.85
FEA: LT BRI LT T EWFFFELNE, TTWFIE, FHYLE AL AR
AFWH, 2 ﬂéﬁ%fﬁﬁ%ﬁ R G EWKRNRIFRRE IO HK R, _F T XE
KR T I 5 HATEZ S, T 4k B 59 BT T Fol 5 .
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E2: FFHEMERES, BREEMF R FEEMR AN G E WKL O FF
W F Z4F (2021-2023 £ ) B9-FHIKF, B4 2024 4 F 2026 FLHFFH) E W AR K FE L
W FEZEE LS KERE, % 8.83%.

E4: ETERTHEAGRACTIEFRE THE EEA LR K, ENERFL K
D HKTHELZNE, LR NERFEFRITER I3 078 WRNRE
7.

REEXRMNERE, EFFEFHATEERRIEME R HGEIRLT,

NEEAF ALK fnEg VR R BFERNE BRI RLER, W
1T & 2026 4 KN B BARKK IR o0 8 32 K4 F AUBE Rk 2 168,268.74 77 6, T
SHEWFREEN A O N 3464885 AL, MEZREERANERHE — S
i

(Z) RFARFAKEN

WA A B R, A8 " AGEDH N 60.23%. 61.42%. 60.59%7F0 58.66%
REFRARTRE, BRAEERGTABLRATL T AT (Rt &Ra s,
FIAT Lo B B P S A S0% A A ). BIAT Ak A b B B 9 A A
NN TN

B H 2024 48 3 Fl K | 2023 4R IR | 2022 4 IR | 2021 4R IR

7 G 54.60 55.00 51.68 53.01

AAfw T 46.83 52.03 48.01 49.27

A o, 4 70.15 69.75 69.25 68.34

?T :’Z)ﬁ 8 49.56 48.53 54,51 50
3 55.29 56.33 55.86 55.16

i #k 52.08 53.52 53.10 51.51

R 58.66 60.59 61.42 60.23

BE20234F12 A 31 H, KATAERERLF N 10,780.55 7 n. K HfE
HAHA 4129511 76, NI EHEKF A 60,969.87 6. —F KA B IER
Hofe (KBS EAE) 250 38,179.24 776, it XthA4 Bk 4
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KAHH 15122478 Fit; ®E 2024 £ 3 A 31 B, KATAEBERELT A
1143728 7 0. KHIMERARF A 30,514.82 K 0. NAEHEAT N 6161276 7
TG —FNE BT S AF (KHERKRE) &% 2450646 7 6, &
THE2 L 0 H BT 4B i 30 128,071.33 7 L.

ARFEFKEH BT RSN E N EFT AL, #—F BRI AfmE,
3R B B 12 R 7 AR B T

(W) HFRFEREHE

BZE 202453 F 31 H, ZHRTEHEMEAF N 210,654.87 7776, F R #
JE K 25.53%, MR NAS H 156,864.50 F T, EARKEEHNERLSE AT
F /N E A

B AR K FEE R4 170,000 7 04 @ T RATHZ T KR, EHEME
HAZNHERT, 2023 FRNEAFFHHEEHREE 6492%. AL AfT4e
FA ML 30 27n, W mELHTLAAREEAEE ., A, RRFEHRE GBS
A E K, AFEERERGE BAURAEREE — 2 otlE, mRIT
EAEGFFBAEANREE. BEAEZERBORPHEBAFHME, KA
A%, EmEREAGNKEALE K.

(£) ARBFEFLEYE, UKREATHARS KW EES

ERARTHEFEEATY, EHELZETHAERGNE LA TR,
MAR TR AERARAEA L HTHRLALOREE. Z2EFE,
EARSTRUREXFERTEGITR, FEAMETNTER.

RRFRITE S EAZ IR B EFT, RE2024F3H3MHE, HHFRT
B EH&NE A 25.53%, FHHNEH A 156,864.59 7 on, MK A, @I
FREFLE, FRLAFAAXFAFELATREART, TRREET &4
WA RATER T AM, EEMEAHETTOEIT, 2023 FK20 8 %> 7
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mEFLH-—FREGZE 6492%. ARAMGETHAET 30 2T, AATAAR
REE, FE, RAERTE GERALERRK, TRATEXERFBEE
EAHREE. BANEZERBORD MR KNSR, KA RS E T
AR KA ALF R, Hikh, RABEEALER.

dah, KATABE LA AR KEFRAF XL EFT K. 2NE, Fit
F 2026 4K B BARM U 20 B AZ W b ALK 4 2] 168,268.74 77 T, 2024 4F
ZF 2026 fEH A Bt H e B E R A0k 3464885 Fr. Fk, KAT AL
RRFEF4FH 2500000 7 wH THRRHK 4, Fe08LRERLE
FE, RELFE.

Ny RERFLSITRGFEEMGCER, BATLAEE SRR K
X; GEMARERFEER, BIHER LA FEREFOAE, RERSFHGHE
BHKE, RAREREFFZTY RE LR

(—) RERFLFIENEEAMGLEW, FATLARREEREAM AR

1. RERS L HIF R R EfGCEM

(1) RERFHEEWN. B, ERWENMEANPHIRMMRR
%

EAN—RBRSE EZ A RN FE T NARTEAH.
PESEEARAARLE. PERBARERAARAEFE P NRETT
KRBOTE, W RATARAE =7 RE RS I ERIURIAR AF (RBUT
B) -l EHY, RERFAEEN. €5, EEEMHTHANERK
N, KEEHFELEE. REANBZEQHE: EMHT, RERFH Z2#
EAFEREFRERENE. T, FRJAS TEIE R FEETEL
AT R R, JFRE I AKAT AR S AR KA, A RATAZRES AR
BAF MM s A KK EFHN, KATARS TG, RERS AR X
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AT 5 N B 58 BT e B E BT . B S A, T BY ST AR B AR A5 R URSF
T, BREAT, RBAATALFARRETRFEAS. ERFRE. Fk
4B TAE.

(2) ZPWIRTERBQA &, HRERTFEERER. HF
KHFLE, ERRTANLFARLERERLB EZLHTLENK

RAT AT )iz R FIE R FA R sl o B R o7 v A RS A ]
FTEGEFARAATRAE. PEREBZXEAARATERTEENE.
W B IS, HEHIRRBEY) Z EEFENMRERFELE
RFERBREHA I, RAOAUBRTENTE MR L RY T RIE, TIF
ZARBUMMKBZRES BERELE. IBRERARENE, UWEN TR
MEGRE; EFEABEETIEF, B BHRRK. TRERREK.
FREERMEETEMESE AT LR A RGIHT. TEETHT.
W& HRITEIRAR, TUH A — Bl 2Kk 13 F 4 4.

HE2024F3F3ME, KATABHHEARNKEN 5% A, FlIRHEE
WA R LR IRIRAAIRA G, MAREEARBER B A, HEXA
REEFEMEZ AN, FE. W, Fz. MATAN LS LA LE N,
2023 £, RAAANEHEEFRE GRIEFE—EH 64 4H) 494 6,800 R E,
JTRaATAEST. & K, Bk E RS T R, UK 13 A
WA TR, BAREXTANLFARERLET K, BRRESX
HENMb A TEELZ LG, A, FAHEREYL2EENR
guedidl, EVFARLERTEBEZORE, KTA—BaEEE LM
KR ARG TRIE A — TR & BEHE £ %092 AL1E A7 DR R R
W, ANk FAR TRZERNHE THE, HEEALLEHR.

2. RAT Y8 T R A Al A K
(1) ZEiEFEATL ETASMEXAEE, ATk B E &R A

28



Y GrantThornton
H [3]

HEEK, AT

A. AW A (301082.5Z) 4HE % A 7| mb H -, FEEERAF
AT R ZE A W AR b 48 3 B 45 o O b 43R Ak 4 218 F4E o 4 DR
FEPNYMAAERS AR TR FER, 5ETAFRANESAR.

B. driE 440 (605196.SH) 4HE % A + 7 mHEMF 5", HEHL A4
X R KAT V] 4> Bl - 2 R L A 5 P VAR B & TR B i LR R P OF
Rt b %6 B B JE 18D B ST B R, 5 AT AR R B AR

C. Rotm 4 (834639.B)) #HE % H 7| 7€ % %", FHFEENTT X
AT R AR A A e b i % A% R A A O RS S R R A B 3
YA H RS E LS AR B AT ERREE S RER SR
XSRS e, 5 RAT AR E MR,

D. #ITEH ARG A RAE (FHFE) #EHA+TI T HE RS
F", R A RATFRATIRE I EAL L7 38 B 5 A A w e RS54
AT ERBBAFRF L RA IR P REE S FRELEA MY RENE =
FTHERFEEBXANER, 5RTARAGEX AR,

E. s ity (603618.SH). = MEAxf (600973.SH). X4
(002498.SZ). k7w 4f (834682.BJ). % 4 4% (603606.9H). 44FH T
(002533.8Z). it R Bt (600869.SH ). 3 J: 4 4% (300265.5Z) 4/ ty4H €
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	关于浙江万马股份有限公司
	申请向特定对象发行股票的
	第二轮审核问询函中
	深圳证券交易所:
	问题1：
	【回复】
	一、 结合2023年第四季度各类产品单价、产销量和产能利用率情况，以及同行业公司情况，说明销售收入下降的原因及合理性，本次募投项目面临的外部市场环境是否发生重大不利变化
	（一） 2023年第四季度销售收入变动情况说明
	（二） 2023年第四季度各类产品单价、产销量和产能利用率情况
	1、 各类产品的单价及销量情况
	2、 各类产品的产能、产量及产能利用率情况

	（三） 同行业销售收入情况

	二、 应收类项目账面价值较高且增幅超过同期销售收入的原因及合理性；列示应收账款2023年末余额的主要交易对手方情况，包括名称、成立日期、注册资本、主营业务、与公司发生业务的起始时间、款项对应的交易内容、期后收款等情况；结合商业承兑汇票承兑人的偿付能力、偿付风险补充说明坏账准备计提的充分性
	（一） 应收类项目账面价值较高且增幅超过同期销售收入的原因及合理性
	1、 应收类项目账面价值较高的原因及合理性
	2、 应收类项目增幅超过同期销售收入的原因及合理性
	（1） 应收账款的变动情况
	（2） 应收票据与应收款项融资的变化情况
	A、 不同分类的未到期票据在背书或贴现后的不同会计处理
	B、 应收票据的内部分类变化及影响
	C、 应收款项融资的变化分析
	D、 应收票据与应收款项融资总体变化情况



	（二） 应收账款2023年末余额的主要交易对手方情况，包括名称、成立日期、注册资本、主营业务、与公司发生业务的起始时间、款项对应的交易内容、期后收款等情况
	（三） 结合商业承兑汇票承兑人的偿付能力、偿付风险，补充说明坏账准备计提的充分性

	三、 结合其他业务收入的主要构成，开展相关业务（电解铜销售）的原因及具体情况、收入确认和分类情况，说明相关会计处理是否合规，2023年年度其他业务收入金额少于2023年三季度的原因，是否存在会计差错更正，是否符合企业会计准则的相关规定；电解铜是否为公司原材料或副产品，销售的供应商和客户来源，相关渠道的建立和开拓情况，未来经营计划，对该业务的经营风险控制情况及是否有效执行
	（一） 结合其他业务收入的主要构成，开展相关业务（电解铜销售）的原因及具体情况、收入确认和分类情况，说明相关会计处理是否合规，2023年年度其他业务收入金额少于2023年三季度的原因，是否存在会计差错更正，是否符合企业会计准则的相关规定
	1、 其他业务收入的主要构成
	2、 发行人开展电解铜销售的具体情况
	3、 相关业务的收入确认及分类情况，相关会计处理是否合规
	4、 2023年年度其他业务收入金额少于2023年三季度的原因，是否存在会计差错更正，是否符合企业会计准则的相关规定
	（1） 2023年年度其他业务收入金额少于2023年三季度的原因
	（2） 是否存在会计差错更正，是否符合企业会计准则的相关规定


	（二） 电解铜是否为公司原材料或副产品，销售的供应商和客户来源，相关渠道的建立和开拓情况，未来经营计划，对该业务的经营风险控制情况及是否有效执行
	1、 电解铜是否为公司原材料或副产品，销售的供应商和客户来源，相关渠道的建立和开拓情况，未来经营计划
	2、 电解铜销售业务经营风险控制情况


	四、 结合募投项目的建设时间和已投入金额，说明建设进度是否符合预期，融资规模预计的合理性
	五、 结合发行人资产负债结构、未来资金需求、期末货币资金具体用途，以及本次募投项目建设进度，说明本次融资必要性，融资用于补充流动资金的合理性
	（一） 期末货币资金构成及具体用途
	（二） 未来货币资金需求
	（三） 发行人资产负债结构
	（四） 募投项目建设进度
	（五） 本次融资必要性，以及融资用于补充流动资金的合理性

	六、 代理服务业务开展的原因和必要性，同行业公司是否采取相同模式；结合相关代理服务商信息，包括成立时间和资质认证，代理服务费的具体构成等，说明代理服务费是否涉及商业贿赂
	（一） 代理服务业务开展的原因和必要性，同行业公司是否采取相同模式
	1、 代理服务业务开展的原因和必要性
	（1） 代理服务商在售前、售中、售后的整个销售周期中均提供相关服务
	（2） 客户的工程项目区域分布广泛，且项目执行存在固有周期、并不长期存续，单靠发行人的业务人员无法完全覆盖或者不经济

	2、 同行业公司普遍采用相同模式
	（1） 经查询同行业上市公司相关公开信息，同行业上市公司普遍采用相同模式，具体如下：
	A、 久盛电气（301082.SZ）销售费用中列示“业务提成”，并在其首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书中明确“业务提成”为其向开拓业务以及服务客户的当地销售服务人员支付的费用，与发行人采用的模式相同。
	B、 华通线缆（605196. SH）销售费用中列示“销售服务费”，并在其向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书中明确“销售服务费”为向其推荐客户并促进业务合同的居间商支付的费用，与发行人采用的模式相同。
	C、 晨光电缆（834639.BJ）销售费用中列示“销售服务费”，并在其公开发行股票并在北交所上市审核问询回复中明确“销售服务费”中“代理服务费”为其向当地拥有电缆销售业务经验并协助开拓市场、共同服务客户的代理服务商支付的服务费用，与发行人采用的模式相同。
	D、 浙江亘古电缆股份有限公司（预披露）销售费用中列示“销售服务费”，并在其首次公开发行股票并在主板上市招股说明书中明确“销售服务费”为其向为公司在招投标或商业谈判过程中提供客户需求信息并协助获客的第三方销售服务提供商支付的费用，与发行人采用的模式相同。
	E、 杭电股份（603618.SH）、宝胜股份（600973.SH）、汉缆股份（002498.SZ）、球冠电缆（834682.BJ）、东方电缆（603606.SH）、金杯电工（002533.SZ）、远东股份（600869.SH）、通光线缆（300265.SZ）等公司的销售费用中亦包含“销售服务费”“市场开发费”“销售业务费”“业务费”“销售推广费”“服务费”“市场推广费”等二级科目，与发行人销售服务费中的代理服务费具有相似性。

	（2） 因各上市公司的产品结构、销售渠道、客户特点及经营策略有所不同，销售代理服务费占营业收入的比重存在小幅差异。选取已明确披露与发行人采用的相同销售模式的同行业上市公司作为参考，最近三年的代理服务费用率情况如下：


	（二） 结合相关代理服务商信息，包括成立时间和资质认证，代理服务费的具体构成等，说明代理服务费是否涉及商业贿赂
	1、 代理服务商的基本情况
	2、 代理服务费的构成
	3、 代理服务费是否涉及商业贿赂
	（1） 主要代理服务商报告期内不存在商业贿赂记录，并出具相关说明
	（2） 发行人的已建立一系列的内部控制制度，对相关行为进行防范控制
	（3） 发行人报告期内不存在商业贿赂相关的记录，并已出具说明



	七、 本次募投产品收入在各细分领域的占比情况，结合光伏产业和轨道交通近期市场竞争情况、行业发展前景、产业政策变化及同行业公司扩产情况，进一步说明是否存在产能消化风险。
	（一） 本次募投产品收入在各细分领域的占比情况
	（二） 结合光伏产业和轨道交通近期市场竞争情况、行业发展前景、产业政策变化及同行业公司扩产情况，进一步说明是否存在产能消化风险
	1、 光伏行业近期情况
	（1） 行业发展前景
	（2） 产业政策
	（3） 近期市场竞争情况

	2、 轨道交通行业近期情况
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	八、 核查程序与核查意见：
	（一） 核查程序
	1、 了解了发行人其他业务收入中贸易业务的变动情况，通过年度报告等公开披露文件收集了同行业上市公司收入变动方面的资料，获取了发行人的产销量、产能利用率、单价数据并了解分析其变动情况；
	2、 获取报告期各期末应收款项的明细，复核应收票据、应收账款、应收款项融资、合同资产的明细表，计算报告期内应收款项的变化比例，并与销售收入变化比例进行对比分析；
	3、 获取应收票据备查簿，分析公司对不同承兑人开具的商业汇票列报分类的合理性，检查票据背书或贴现时终止确认的划分依据，判断其终止确认的标准是否与承兑人的信用等级匹配；
	4、 获取应收账款余额前十大客户的销售合同，了解客户的相关信息，通过国家企业信用信息公示系统、企查查等网络工具查询其工商档案，包括成立时间、注册资本、主营业务情况；了解核实管理层与前十大客户的交易开始时间；获取并检查前十大客户的期后回款情况；
	5、 根据获取的2023年末商业承兑汇票清单，检查已到期的商品承兑汇票的期后托收情况，询问管理层已背书或贴现的商业承兑汇票是否存在到期未偿付成功，而被票据持有人追索的情况；了解商业承兑汇票的坏账计提政策；
	6、 询问管理层开展电解铜销售的背景、客户及供应商开拓渠道、关于电解铜贸易业务的开展计划说明，并取得相关说明，查阅了发行人与电解铜销售相关的采购、销售合同，供应商发货单及客户收货单据等，检查发行人会计处理的方式；
	7、 结合业务商业模式等相关事实和情况，按照收入准则相关规定及四部委年报通知相关指引分析了公司上述交易涉及主要责任人与代理人的判断，分析发行人会计处理的正确性；
	8、 询问管理层2023年三季度财务报表与2023年度财务报表中，有关电解铜销售业务采用不同的会计处理方式的原因，并查阅了会计差错更正的相关会计准则与中国证券监督管理委员会发布的相关文件，判断发行人中期财务报表中的会计处理是否属于会计差错；
	9、 了解公司募投项目截至2024年3月31日的投资建设进度情况，货币资金构成及具体用途，测算未来三年货币资金需求，分析本次募投项目融资必要性及合理性；
	10、 取得并查阅发行人出具的书面说明并对发行人主要销售负责人进行访谈，查阅《销售代理服务合同》《销售管理制度》的相关约定，了解代理服务业务开展的原因和必要性、报告期主要代理服务商信息、代理服务费的具体构成及结算时点等情况；
	11、 查询同行业公司公开信息；
	12、 访谈报告期主要代理服务商，并取得其营业执照、与发行人签署的《销售代理服务合同》、出具的说明，了解其基本情况、是否涉及商业贿赂等情况；
	13、 对报告期内支付给主要代理服务商的服务费进行抽查；
	14、 取得并查阅发行人《销售管理制度》《防范商业贿赂及不正当竞争制度》《财务管理制度》《廉洁自律承诺书》等内部控制制度，以及发行人及相关销售人员出具的关于不存在商业贿赂的承诺函；
	15、 取得并查阅发行人董事、监事、高级管理人员出具的调查表；
	16、 登录国家企业信用信息公示系统、中国裁判文书网、主要搜索引擎查询，并查阅发行人及其控股子公司主管市场监督管理部门出具的合规证明，了解报告期内发行人及其控股子公司、相关代理服务商是否存在与商业贿赂有关的行政处罚、犯罪记录、新闻报道等；
	17、 查询光伏产业及轨道交通行业近期市场竞争情况、行业发展情况及产业政策变化情况；查询同行业可比公司扩产情况。

	（二） 核查结论
	1、 剔除与发行人主业经营情况及本次募投投向无关的其他业务收入后，2023年第四季度的主营业务收入同比、环比均有所上升；本次募投项目涉及的电力产品和高分子材料产品在2023年第四季度的单价、产销量及产能利用情况良好，同行业销售收入呈平稳增长趋势，本次募投项目面临的外部市场环境未发生重大不利变化。
	2、 受行业客户特征及工程类项目结算周期因素影响，公司应收类项目余额较大；2023年，应收账款账面价值占营业收入比重保持稳定，受公司应收周转速度有所减慢，以及AAA级以下的应收票据增加的影响，应收类项目的增幅高于营业收入的增幅，变动具有合理性；2023年末应收账款前十大客户，主要为上市公司、大型央企或国企，报告期内应收账款账龄情况整体较短、质量较好；商业承兑汇票的承兑人控股股东多为央企/国企，偿付能力较强，同时发行人2023年末的商业承兑汇票暂未发生偿付失败的情况，发生坏账的风险相对较低，计提坏账...
	3、 发行人利用其铜材供应链的相关优势，尝试开展了电解铜销售业务。因在交易过程中未在实物上控制过货物，基于谨慎性原则，发行人在2023年度报告中采用净额法确认金额，同时，因其不属于实施主体的主营业务，分类为其他业务收入，相关会计处理符合会计准则规定。发行人在2023年度中期报表中按总额法确认销售收入，是2023年度其他业务收入金额少于2023年三季度的主要原因，且属于会计差错。本次交易中的电解铜不属于发行人的原材料或副产品，但属于铜材生产链的重要组成部分。发行人基于与铜材供应链的密切联系，通过产业...
	4、 截至2024年3月31日，发行人募投项目累计投资进度为25.53%，投建进度与预期基本相符；发行人在未来2-3年的募投项目建设期内，规划尚待进一步投入金额为156,864.59万元，综合考虑发行人较高的资产负债率、较大周转资金需求、未来营运资金需求增量等因素，发行人计划通过本次发行募集资金170,000.00万元的融资规模具有合理性。
	5、 发行人属于资金密集型行业，在日常经营中有着较高的资金周转需求，期末货币资金均有明确的使用计划；出于资金周转的稳健性、安全性考虑，自有资金不足以完全支持募投项目的开展，存在对外融资的需求，而公司现有资产负债水平较高，采用股权融资更有利于公司稳健经营、具有必要性。此外，发行人因业务规模增长将带来流动资金增量需求，适当设置补充流动资金项目具备合理性。
	6、 发行人开展代理服务业务具有必要性，属于同行业公司较为常见的业务模式，报告期内，发行人主要代理服务费不涉及商业贿赂的情况。
	7、 结合近期产业政策、行业前景以及同行业扩产情况来看，本次募投项目扩产产品中的光伏电缆和轨道交通用电缆仍存在较大的市场空间，公司在手订单、客户储备及品牌优势能够为新增产能提供保障，并通过灵活分配产能以应对下游市场的需求波动，产能消化的风险较小。




