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ST B bRV T ) F12 7
7 35GW =4l K FH AE#E
X 202 01 127,631.39 | 147,499. 63 97,471.74 29,821. 66 274, 793. 02
S L R B 35 0233 A 365,005.0 0
HAh T H - 1,292, 885. 48 1,047, 480. 16 36, 130.95 39, 950. 83 13, 057. 01 89, 138.79
N - 2, 698, 280. 42 2,081,186.28 | 266,557. 38 171, 154. 66 47,573. 70 485, 285. 74
B | 407 7GW = %0S FLARH BE
X 2022 4F 2 238,060.16 91,524, 77 49, 566. 12 95, 008. 15 21, 832. 31 166, 406. 58
i e AL T 21 :
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TCL SR AL IR IR G A IR A 7

A% 7] 1) bR [

N 2023 FERTEAN | 2024 EEH | 2025 EFiFE | 2026 E KR UUE _ .
a5E MR E\ \ —_ A’I
N #! TOPCon S5 A FHEE
BTV 40 BET FE | 2023F 12 H 1,066,503.67 25. 301531 13, 474. 30 641, 080. 07 255, 576. 44 910, 130. 81
B
HAh 15 B - 1,709, 799. 63 438,690.45 | 125,264.13 239, 314. 28 986, 863. 87 1,351, 442. 28
N - 3,014, 363. 46 530,240.52 | 188, 304.55 975, 402.50 | 1,264, 272. 61 2, 427,979. 67
B A A - 1,173, 089. 55 618, 760. 51 18, 885. 78 14, 889. 00 55, 264. 86 89, 039. 64
B b HAh 15 B - 0. 00 195,191.17 | 100,251.30 | —298, 274. 00 0. 00 -198, 022. 70
/N 1,173, 089. 55 813,951.68 | 119,137.08 | -283,385.00 55, 264. 86 -108, 983. 06
LR K 8-12 Ji~f k&
N 2018 & 9 570,717.17 550, 717. 94 12,986. 70 21, 763.59 34, 750. 29
(AR F 2 7 5 FOR !
LR R P 8-12 Jif k&
REE R 2 ik e 12 ~Fik38 | 2018 £ 9 B 273,914.83 121, 939.55 21,613.84 | 53167.71605 | 26486.25977 101, 267. 81
28T H
. /7\ M2z
Gk mﬁfﬁ)ﬁf;*gﬁg 2021 42 H 541,052.00 353, 556. 06 29,812.12 61, 362. 30 23,387.73 114, 562. 14
I+ N
HAh | TR T =
B | seREREACRRE R 54 | 2022 4E2 H 506,800.00 71, 326.55 39, 968. 82 99, 686. 71 128, 551. 71 268, 207. 24
Bl i H
- 4 IJI %2 BR NP C >
THER ,f%gﬁﬁ*gfﬁﬁ 2021 £ 9 A 238,191.00 38, 321. 38 45, 075. 08 41,562. 30 124, 958. 76
il apligE!
YN YR E! 2017 4 12 A 1, 050, 000. 00 577,831.38 | 124, 644. 32 146, 812. 42 191, 671. 20 463,127.95
N - 3, 180, 675. 00 1, 840, 652. 01 267,347. 18 427, 867. 82 411, 659. 21 1, 106, 874. 20
HAh HAthZ 2 TR - 324, 784. 33 168, 881. 00 83, 122. 61 18, 406. 80 24, 200. 77 125, 730. 18
Mt - 14,282, 525. 93 8,805,499.13 |[1,193,793.72 | 1,359,127.64 | 1,813, 020.51 4,365,941, 87
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(3) prEllEmB e, o VEam e LA AR S € 5 5 0

B, it
R 2023 2022 4F 2021 4
124318 12H31H 12H31H
i 1, 001, 992. 66 1,016,656.29 1,074,631.11
oG RB™ 387, 763. 54 450,783.38 123,217.05
HAb B 4 pig e 111, 201. 23 139,996.24

2021 £ K.2022 § K AR 2023 F K, A A 18 B GRE504 1,074,631.11

Ji7t 1,016,656.29 Ji 7t 1,001,992, 66 Figt. A& A AR E T ¥ 4. %
ARIEHRATN, W5 HIN A A FFERAL T aridUR R B, 5 AT SRS B R 80
TEMFTRRBOR, B, SRBFREE MMM TEE. AFE AR
Sk T H BT E, 2020 45, 2021 A FIELAEA T RAT I T 2050 A
LT 50 1270 901470, T340 H K AR R I H i sei A E— 2 A, H
TR AN AR T St R 45 SR 2 2320 ST, B AR PN T E A (1 5 4 5 380
AR MRS RFEK.

)

v

pas

=

@ %5 4=

2021 XK. 2022 FRAK 2023 F XK, AFFAKEHVEGRB ™70 0H
123,217.05 J37G+ 450,783.38 Jj JUA 387, 763. 54 7 5T, T8 NIRTHR &3 F
FH T IR PR B 5 46 ) ST () ARAT 5 R A2 30 o

@FH A AR B SRl BT = R

2022 £ 2023 F K, ] HAb ARG 6l 5% 7 A0 139,996.24 5 TTA
111,201. 23 /iJt. 2023 $ X, HAbIERshERBE ™28 H A FAMKEE 4

Maxeon Solar Technologies, Ltd.20224E 8 H RATHI 5 ¥ AT MH
Fa B 5N W 6 S BR IR AR 36 S IR A PR &) B9 A AR B SRS BB R

Pt 5 75 T P A BN S e ROt 4, A R R A S AR B8 Tt 4
A8 5y PG R0t 77 B A AR B 4 R 0% 7 A A KAt 47 4 38 K R R R B R K
{FL IR G Rl 8 7 A SRATS 7 BRSO RUA LA -, DA E B 2 2 ) AR Sl 5545 4t
ok M B AP SO TR, AR AR IR A W ARV 55 B < XU 7 THI 22 4 W] %
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TCL PR A B 05 PR 4 7 B % 1) 14 o i A
(4) BUTHRAZENE S Gk &5 i
2024-2026 FE VLT LM E LR T :
Bhr: BT
. B E 2023 £ X0 | 2024 FFHIE | 2025 FFHE | 2026 £ FIFiE
fERREE &5 &5 &M
RAFTEFHK 1,722, 346. 67 271,984.17 806, 309. 17 644, 053. 33
[ E % 2,249, 871. 01 629, 104. 04 329, 832. 80 335, 589. 91
R AR 72, 338. 60 10, 902. 47 12,197. 33 11, 856. 87
AR T AR 414,985.04 |  414,985. 04 - -
& &
At - | 1,326,975.72 | 1,148, 339.30 991, 500. 11

E: LARAKIE R BT ARE R R RGERE R X%t

Pk, andgoRok =R SERR TR HIE MBS, ARRKR=FERALE &S
3,466, 815. 13 Jjyt, 1H[AI % AR RAFAERF S HE IR  IRAF L5 224, DR
B PR TGS A 30% ANl E TR IH . AT S A SE AL 2L 1M S bR 6 7
I8, MIAR =FLIRFRITERE 48 2,426,770.59 Jijt. FiRE&EE)E,
AT G AGZE ERR A, W SR — AL .

A SR, [FAT T A J A B A 2K
FBAME 2023 X 2022 4ERK 2021 EFK

FEFE R 11. 61% 9.44% 8.89%

mn B} AR 18. 02% 14.52% 19.77%

e RRH 12. 00% 8.56% 19.14%
iz 17. 79% 16.41% 15.51%
5LTCERRE 5. 78% 1.02% 2.19%
FIME 13. 04% 9.99% 13.10%
A 36. 49% 35.99% 27.77%

Bl KJR: Wind
WE SR, AFFR

LUK B v T R AT ML AT bE A w1 AR, angk sk

FEFARAT kAR B, F it Pt o mlAT BRI 15 8T s L,
BT RARIORI R, BB NG, BEE Al i A AR SRR B, 2w £
DU SR B R, DL, ASVRRR BT 2 7] R Ul B AT 0 A A B

(5) RR=FWitHOGaE

ZEIRERAES

2021-2023 £, AW A& TEEA RBZR AL 73 5 402, 961.76 77 .
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681,865. 38 77 A= 341,605.90 77 L. % )& 2023 5 > LI A 4%, BER
KR, AARRZELTRE, DR BARFEAEHEK, RIT 2024 £, 2025 F
fEFe 2026 F B A JE T BE A A BRZRFAIELE 2023 SEEEA FIRFFEEE 10% 111
KEFITNE GLERATRERR=ZFNE A F2EAERE, THRLEE
AWM KA G K E, BFERBREFTRERL), WA R AR =FHE
FBEO T B AR R 23 5 A 375, 766. 49 TiT6.413, 343. 14 77 A= 454, 677. 45
FiTe, &it4&%iN1,243,787.08 Fijt.

(6) RKZAEMH NS LAFTFE RS

AE| BT AR, HTRE IR (AR TR SRR ) A SR 4 T

B . 2021 45 2023 4EJE, A7) B &2 4180 (5 St B 22 316D 43304 35,549.05
JiTG 71,431.45 3701 104,990. 70 J37G, o5 44V J&E T BE A m R FIE R L
B173 73 79 8.82% 10.48%741 30. 73%, H-T-¥JLLEIy 16. 68%, i LA LLEFIE Dy
PN s 1 ) S AN E Y ) = /i 7 1 1 i W1 O 17 R/ o 7 e =
P47y 414 %N 207, 431. 68 T3 TG,

(7) AR YR b E A B4 0 B R B

W EIR B R A AR, LSRR K 3 AT BTEER O

i H AR &8 (Jim)

\ Y
%géﬁégéfﬁ; R v 1, 969, 196,20
e RkR=AET H S B FEA R @ 1,243,787. 08
W ARRZFET B LT R 54 ® 207,431. 68
ke KRR LB S TR @ 2, 426, 770. 59
Jok: ORI H B4 ® 4,365, 941. 87
ke RERZAFEEBHEESTRE ® 246, 693. 93
KRR SRR ®g¥%é?' -4, 613,294.79
LRLPIR, BE 2023412 A 31 H, AR HEERELA 5 MR 5™
REH 1, 389,756.20 AT6, LiaFEARZAFEBHEEF R, HRIHCHZ

. MBS RATRE LOURRPER R, WA FRR=FF ;RN
4,613,294.79 Jigt. HAARUTHUSFER ©e#0 1,380,000.00 J57T, FIARERE 2
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FHS BRI B A B BURAT DUk s B %5 5 30T AR O o AS KRR BT AT 5 2 ]
SR oK AR BURAT AT N 28 m) AU 5330000 H I 3 BRI SR b 55 e ik
PR e OREE, PR e T SAPE R 55 U, o ) TR ARG K T S
LA, A URER DT A DB B

2. ERBEEAZERAMFAIR. IBEREHREATERIERT, FRE
RSB H WA E

(1) i RGBS G AR SR Bt P B i) e AR g, FLAR T B A ) sl
B, 75 GO R SRR

ARGRBF S 7 35GW R PR A AR RE AR T
CURRI#R “BiH—) Fl “TCL #13F 25GW N % TOPCon = 24K FH i b Ll
4.0 BRLT HE” (LURERE “TH =", B aH4E7 ek G12 KRSFRER Al
N £ TOPCon /S HOKBHRE i, AHELAL TP B by AT

2019 FAEATFRATRE S HRTIHE CEHJE)  “4F7 30GW =4l K FH Re i
FERGMEIE T H” , &F 2023 5 ARG HEARE, H50H
P =Bk G12 KRS, & Bl ks (EdPRD T — B
T, KRR B B R AR I T

2021 FEAEA T RATIREZ LI H N 50GW (G12) KPHAE % 5 S e A R 22
T WiH, HAM G12 BibeEMEL, BT ARRERIE P~ A TH %
VORI, BEEER = Trmk = H, AR ZE 2023 XK, M E AFRSH L 2| T4
ARE.

(2) ERTSE SRR MRS =T, FFRARRSERINE &3 rnEvE

BEADE R AEZ R, ELSCEARE, £FEL XK RARF
=TF, FRARELADZEZLALEM:

ONAR TN T R K

FRAE [ b m] AR BEJRALA (IRENA) #idE, #2022 G4 I &BRGR P EE H

B4 (LCOE) 4 0. 049 2 st/kwh, #2012 4F | FEIR T 80. 24%, Nk HLRNAS
NI EEIRTE R, LR TS REIRIRIG I K B A, sl e Rkt N
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CSEAR BT AR TEBURBUR SCRERUR USROS N B SLFE R, A skoeth
NIRRT ARAE P E Y RAT W S5, ARk b R HLUR B E
2013 E[1) 38.4GW MK Ny 2023 4E[) 390GW, “FIYE AIKFIL 26.09%. £
K, TEHARK FBAFRSE N BRI ARG AT RIS A RN RS T, 2Bt
RFTIG RN PO K . AR E K G R A, 2023 48, o [E T L E
216.88GW, [AILLHK: 148.1%; CPIA. PV Infolink F#i Wiit, 2024 fE4EkE1k
LA TR R A R LR ZN T AR s 48 E bR ARV (IEA) TR, 2030 44
BROG AR B 18 25 41 75 Bk ik 5] 682. 976G, 2023 £E-2030 SRR H A 1 K FKIA 14. 16%.

@ AFEFEEEARITIAG, B TR G A F R SRR H AR

RSEIL “LRE L 1A ER TOPL” A4 BRANSG NS H bR, NS TR 1 Pk 1
KEIFR, AFH 2019 FERTIEHEH G12 (210mm) P 5, FRE Ak G12 &
TRFIRE F P2 6E. 2020 4F, SIAF=AEiL 45GW, G12 Jeiltf=fg bbb 45%; 2021
AR ST REIL 88GW, G12 Juilki=fe i HLZ) 70%, ik wf oM ity i b e 4
R — o AR R SERITH 2021 AR AT RAT IR S50 H 29 50GW(G12)
KA AEZR A SRR L) T 2R 4%™, 2022 4F R 2 | di 4™ Reik 140GW,
G12 Sk RE 5 Lh 4 90%; AFBIAF"JG, 2023 K, A HF7FEIAH] 183GW.

B GW
= " v 183% 2024 4, T
s HiH 2022 FERF=RE 2023 FERF=RE H ke
1 AL 140 183 187
2 Tk 123 155 (¥E) 181
Tk Fy B A A
3 i 17 28 6

T 2023 SRR FBTE T AE 2 e DW = HIA0 DW DU 37 B8 HR T8 LA K T H — BT
7 7 HE 9GW o

BE 2023 FEXR, AFEEF AR 155GW, /N T KA AE 183GW, /7 28GW
7= BERCE R o I H —F 2024 4F B RIET, KSR F B S Rt
/N2 6GW, i i PR UL BC Bk 1) a) 7

PRI, AR H 2 00 H — @ SR B 2 LA~ Reis =T 5, A7
TEEERERIIEY . BH @A 5, FF 35GW £Efr =68, T LS 47 sk
PLEm A SHE R = BEULHAC, RIFERAR F

I MR A R AR, N, A RIHE AT IS SR ST AR
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RIE, RN EAI SRR 54 1, B A S IBMNEIR, BN A 7
FEAN SR —. 2023 FEAK, AR S FLALFF=REN 18GW, 7= i =8 R 4T,
2021, 2022 £E7= G FH R 1E 1%L I, 2022 Fr=44 30K 99%. Tt 2025
AR RAA BRI IES] 36GW, B BATILETF.  F it VE R IR A R A,
U4 L TOPCon HIT 25 9 N BUHIIEAEIZ D ME, AR NFE N BEE
WAL A J5 O 248, 2 N BURE 84l H4A B 4E =68 2GW G12
Hh TR NG RIS ERL, NI H —3E T RIFIHEAR. AR,

B EEAT AL, TUH A BT Oy KA R £ -

B GW

e R 2022 5 | 2023 SR | WTE 20254 | HEH 7R
Kr=ge i3 Ki=ge 5

1 LI e 2.0 2.2 22 27.2
1.1 PERC Hijth 2.0 1.7 1.7 1.7
1.2 TOPCon Hijth 0.5 0.5 25.5
2 Hrr=ge 12.0 18.0 36.0 36.0
3 i%gﬁﬁ? 10.0 15.8 33.8 8.8

BE 2023 £K, AFHEIBFAEEN 2.2GW, ML T4 8E 18GW, TF1(E
15. 8GW MIBCEBR I, 2w 3 ZLIEIE X SR o it i ves Bt 2840 00 I g piat
P, EIBECE B O SRR, TR 2025 4R, AR R 36.0GW, B
AR T ECE SR Ok 33.8GW. WIH @R 5, BA MR 27.2GW,
FEARGF VAL = RE, UUECHR 45/ 48 8.8GW, S35 R RE UL 1] .

ZR b P RAR RS H s B A & B AL 2k

() GEAREENMAERMEB . FITU AR LI B R~ EER BET
AR, UREEFHRAMNERENDIE, BU7EREFRABE, STERASHR
RRRERFEENSEY, HRAXRXLZITRATENSEN

1. E—
(1) AFREEMEETH . R4k & w] EL I H AL = B 5% 5 4 305 i
O H B 744 Ak

ARIH BT 365,005.00 /376G, EEIAFE G0 SEILAES 35GW i A HAE =
Re 71, YT BALPE R R S HIN 10,428.71 Ji70/GW..
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TCL HRT AR AL I 1 B 7 1 1% 1) 47 28 11 5L
FF5 I H 24K BEEH (FHm REEH L

1 N TR 120,209.00 32.93%

2 WA E 2 195,788.00 53.64%

3 W% 2228 Jo i ok 10,378.00 2.84%

4 HAh TREMZEH 11,215.00 3.07%

5 e o 10,128.00 2.77%

6 VA SE O] B 3,087.00 0.85%

7 BN 7 4 14,201.00 3.89%

At 365,005.00 100.00%

@] DR FITE EEI0 H AL
2023 412 AR, AR CEBGERE MR T

P

B wE I

FEREA 1556W, 3k BT
B

O 1) G12 BT BIH, RIAE™ 25GW a2 K [H RE R i B i A RL R 3 T

JIH CELT i

%;—: &«

DW =H1”) MG 30GW e 4l K BH e B v ik 0 b R

T HHE (BURRAR “DW I #EATXTEE

=

— — Ty
DW =11 G12 it 25 300,176.36 12,007.05
DW P #§ G12 ki Fr 30 385,231.67 12,841.05
i — G12 ki Fr 35 365,005.00 10,428.71

W H - ST i I E R, BT

S &k

S He

BeFUHAA, A BB B B B

ORAT Mk 2 =] AT ECIEH A7

P

SRl

BERRTBAR, BT s

Z iR EE A A DTN UIR I TAEA R R, T —
SR RSE A Fr s BICRE T e D) B ORI EE A, R U R I LA

BAEBR, 2021 F2 )5 B m] Rl b2 w85 e oA O g e H
DY L LNEES NN ) I UIE E A % NE 8 SN 25 | a7 D) Ik 2 uN G TS P
B RS R NI o G BRI AT ML R U0 i TR AR 7 00 H AT Bt
B4 GW, JiJt, JiJt/GW

\ o AT RE
FF| a7 | A Y wEH | BT |
(TS B 10GW fif
1 i 2023 4 P 10| 59,100.15| 44,512.73 | 5,910.02 | 4,451.27
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TCL H ¥R RE IR R A BR 2 A% ) 1 B8 I 2
. . HAIFERE
F| a8 | af% . - BEE | BAFERE | e
B | e MH PR | BERA B | BEST &g&%ﬁ
Rl 6GW Stk
2 2022 | Kk K& 6| 37,738.25| 24,638.25 | 6,289.71 | 4,106.38
Rl iH
il HE (—HD
3 2023 4E | 25GW kK 25[100,000.00| AKPE#E | 4,000.00 /
R IUH
77 2GW B
(W1 #
il 2GW fifE K FH =
4 P 2023 4 P 2| 14217.25| K¥EEE | 7,108.63 /
H (Eddk
TH
TCL
5 g 2023 £ WE— 35|365,005.00 | 195,788.00 | 10,428.71 | 5,593.94

SR A R T ECI A AR, AT NRE R I A R R SRk, — T
T & A RAT NIE — ) R B B @ i N8, i F47 k2 = B 7
“ETOI0GW FERTUH” . s SR 6GW AR KHE R A I £ T
H” “ 5% (—#D 256W SRARRERVIFTE " S85d@ i f5E ) 5 Jr =G
AP, R R B ST LA 9% 120,209.00 /5 7CR0 50 H —#EAT I 5L, BARL 7 e
HEEN 6,994.17 Ji76/GW, 5 IR AT LG 2 =] I B B A Ay 7= B Bt AU A7 AE
REES: H—JrH, ARRE G2 EATEE T 4.0 AF~RIXERA, REF
G12 1B AR S R E RS, R~ & Az, BRe & BN
K, i KR &30 iR RAEAETE, AR B2 T SBONT AR . B,
TLH — A= B B B Bt e e T RAT ML T e T

(2) WABBH AR AL AR A7 B & PR BT

DA ARIERE A= T2 R AR E TR, S5 & W& HEN R R &
A 7 SR BN VA4S HY BRSBTS

MF LR AZHRIUE Pk & E A 195,788 Fiot, AL4% Halki#EHL
BEEHL BRI — AN S s — ANl DR g s — ANl LOIbl. &
BAL. CDS MECEHIMbI%IL 522 & (F).

BN P RE AR 9B . W H A7 SRR S BLAE 35GW 40K FH B e
BB RE, B BE R IR 9B N 5,593.94 1 TU/GW .
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zi BRI, WH — R &R N ER AR ST, S5 A7 C@mEd
TWH < BT T A ER I H ) AL = REFE 3 S AUE o L, TH — 1 R R
T % R B A

2. B

(D) AR CEMERTUE . [FE47LA 70 ELIR E B B 3585 405

OFFE X,

AT H ST 1,066,504.00 J576, WiHEL )G, A]SEEAE” 25GW N Y

TOPCon = RO RE I, T LA™ REIR BT B AN 42,660.16 15 70/GW

FF5 T H 2 F% BB BB &L
1 R TR 289,228.00 27.12%
2 B B 5% 468,678.00 43.95%
3 WA 22 e SR i o 37,282.00 3.50%
4 HoAh TREANE 65,291.00 6.12%
5 i o 8,606.00 0.81%
6 AR DY R B 18,348.00 1.72%
7 B R BN B 42 179,069.00 16.79%
it 1,066,504.00 100%

@] AR I H i B BE 55 4 BUE I

o E] I I PR RN 2GW, FIECHRAN) b, SR ESRUN 7.6 14
TG, YTE AL BRI R S BUN 3.80 1470/GW; 500MW N & TOPCon E =2k /&
TR B T I NOE T2, B 1.04 1270, HTE S B4R B Ay P2 Re ¥ 44
& 5.88 /4 JC/IGW. 522 XFtk, WiH A FREIRE AN 4.27 14 I6/GW, X
BAK, 2RATH 2R B R, IR A RN 3

OATM A F AT EL I H ) B BERL BT S RUF I

ZHH — WA N B TOPCon =Rt . 155K, TOPCon AR P24 &
HARH 2 2, B RCR & E = 3545 B 42 7+, 778 TOPCon Hih Il H ) .
PIF=BE W S R G40 R % . 149G CPIA Sit-ds, 2022 3#1#%7* TOPCon Hijth
KW R R BAL 1.9 1276/GW, K3k JUVFERRF T,

2023-2030 EAN[E] H SR P2 2R3 TR AR S (AL T T/MW)
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TCL "I AR IR EHE R A7 PR A ) B A% i) 1) 8 [ 5

5.00

4.00

3.00 ‘\_ .

2.00 it o —e

1.00

0.00

20234 2024+ 20255 20265 20285 2030
nEITOPConkgith = E S 4EER

BHERIE: CPIA
EHL 2022 FEVCK AT BT A 5] A s Al &8 H &L s H Sk

N A4 TOPCon /5 & b I H #EA 76 ELan R

HMA: GW, Jijt, JIJG/GW

AT H ANETE FH YR MY Py L=< (VA 5’ i&ﬁf&& BAREEES | | ER
i sl B BH(ED (ERERRD EHR
o | DABWE
e 30GW =%k 2023 £ 30 702,400.00 23,413.33 22,490.72 22,418.62 &
A FE L T
wa | P 10GW 7%
;j'rg LESN 2022 4 10 260,326.96 26,032.70 23,532.70 2307127 | £
WA IH
FFE 1IGW &
Ry AR PRk 2022 4 11 436,659.02 39,696.27 37,768.14 28,309.01 =
mkt | Wi
REVR | BTALKPHAE R
25 T 2022 4F 8 345,210.74 43,151.34 35,486.57 28,292.38 =
TR
REHBE(R
) 4 2023 4F 10 352,656.27 35,265.63 33,332.62 22,626.04 HR
N ,656. ,265. ,332. ,626. 5
b 1053W syxﬁzi(
et FH R HLh T H
HEZZAE
10GW &K 2023 4F 10 353,518.86 35,351.89 33,418.51 22,626.04 &
FH RE Hth 151
SEY
. 20GW (=
4 532 10GW) =%k 2022 4F 10 388,500.00 38,850.00 35,930.10 22,072.60 &
EEL Y 1) 32
H
gk | 0 AGW i
i VN EEESIRIN 2023 ¢ 4 200,000.00 50,000.00 45,233.99 34,168.40 %
" A I H
MRS
ik @:ﬁﬂ‘ 5.0GW %ﬁmiﬁ
W e 2023 4F 5 182,837.89 36,567.58 32,147.68 25,164.62 | jficz
(TOPCon) 3%
A= H
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TCL ¥ EREIRRHE R A R A 7 F A% 1) 1 BB R
e HH SR ATt MY BT =R RATEER | AMEESEREH | T ER
H F=RE B g BHGED (ERERRD BHE
—HA 12GW &
?:j; fg’: C%Jn etk 2022 4 12 500,000.00 41,666.67 27,083.33 20,416.67 &5
(R 7%N \
ZER{ RIS
i R UK BHBE
ﬂ}; TR f6 i i T 2023 4 9 186,171.50 20,685.72 19,019.06 18,113.39 =
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	问题1.根据申报材料，发行人最近一期末商誉为139,468.86万元，主要系2023年2月收购鑫芯半导体科技有限公司（以下简称鑫芯半导体）100%股权而形成。报告期各期末，公司固定资产账面价值分别为2,527,319.26万元、2,961,549.95万元、4,162,386.87万元和4,732,678.96万元，在建工程账面价值分别为773,567.96万元、895,305.38万元、1,393,685.63万元和1,528,083.42万元，其中集成电路用8-12英寸半导体硅片之生产线项目于...
	一、发行人说明
	（一）结合鑫芯半导体报告期内主营业务、经营业绩、业绩承诺、评估增值率等，对鑫芯半导体商誉进行减值测试的具体情况，并说明是否存在商誉减值迹象及计提充分性
	1、鑫芯半导体报告期内主营业务、经营业绩、业绩承诺、评估增值率
	2、鑫芯半导体商誉进行减值测试的具体情况，说明是否存在商誉减值迹象及计提充分性

	（二）发行人固定资产减值测试的具体过程，是否符合行业惯例，相关固定资产减值计提是否充分
	1、发行人固定资产减值测试的具体过程
	2、是否符合行业惯例
	3、相关固定资产减值计提是否充分

	（三）主要在建工程的资金投入和建设进展是否符合合同约定，是否存在延迟转固情形，各期末在建工程减值计提是否充分
	1、主要在建工程的资金投入和建设进展是否符合合同约定
	2、是否存在延迟转固情形
	3、各期末在建工程减值计提是否充分

	（四）预付账款的具体内容，包括采购方、采购内容、账龄、期后结转情况等，结合公司采购模式、采购付款政策及是否发生变化，分析说明预付账款变动的合理性
	1、预付账款的具体内容，包括采购方、采购内容、账龄、期后结转情况等
	2、结合公司采购模式、采购付款政策及是否发生变化，分析说明预付账款变动的合理性

	（五）结合应收账款的账龄情况、对主要客户的信用政策情况、按组合计提坏账分类依据、期后回款情况、同行业可比公司坏账计提情况，说明发行人应收账款坏账计提的充分性
	1、应收账款账龄情况
	2、对主要客户的信用政策情况
	3、按组合计提坏账分类依据
	4、应收账款期后回款情况
	5、同行业可比公司坏账计提情况

	（六）结合原材料和库存商品价格变动情况、库龄分布、期后结转情况、同行业可比公司存货计提比例，说明存货跌价准备计提是否充分，未来如相关产品价格大幅波动，是否存在大额计提存货跌价损失的风险
	1、结合原材料和库存商品价格变动情况、库龄分布、期后结转情况、同行业可比公司存货计提比例，说明存货跌价准备计提是否充分
	2、未来如相关产品价格大幅波动，是否存在大额计提存货跌价损失的风险

	（七）投资棋鑫投资的时间以及未来出资计划，结合发行人股权投资公司与发行人主营业务相关性和协同性，说明未认定天津环研科技有限公司、TCL环鑫半导体（天津）有限公司以及其他投资标的为财务性投资的依据，说明交易性金融资产相关产品的预期收益率，说明其他应收款中应收代垫款项的具体内容，是否属于财务性投资，自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况
	1、投资棋鑫投资的时间以及未来出资计划，结合发行人股权投资公司与发行人主营业务相关性和协同性，说明未认定天津环研科技有限公司、TCL环鑫半导体（天津）有限公司以及其他投资标的为财务性投资的依据
	2、交易性金融资产相关产品的预期收益率
	3、说明其他应收款中应收代垫款项的具体内容，是否属于财务性投资
	4、自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况

	（八）请发行人补充披露（1）（2）（3）（5）（6）相关风险

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	1、保荐人核查程序
	2、会计师中审华核查程序
	3、会计师普华永道核查程序

	（二）核查意见
	1、保荐人意见
	2、会计师中审华意见
	3、会计师普华永道意见



	问题2. 报告期内，发行人前五大客户和前五大供应商存在重叠的情形。报告期内，发行人主营业务毛利率分别为18.97%、21.68%、17.7%和23.31%，公司生产所需主要原材料为多晶硅料，多晶硅料价格的波动将对公司的经营业绩产生一定影响。报告期各期末，公司长期借款金额为922,575.52万元、1,263,330.12万元、3,191,117.12万元和3,511,489.57万元，呈增长趋势；公司长期应付款金额分别为125,495.42万元、67,052.93万元、88,687.21万元和15...
	一、发行人说明
	（一）前五大客户具体销售内容，前五大供应商具体采购内容，前五大客户和前五大供应商重叠的原因及商业合理性、相关交易价格公允性，是否符合公司业务模式和行业惯例
	1、前五大客户具体销售内容，前五大供应商具体采购内容
	2、前五大客户和前五大供应商重叠的原因及商业合理性、相关交易价格公允性，是否符合公司业务模式和行业惯例

	（二）量化分析报告期内主要原材料采购价格、单位成本情况、公司产品价格对毛利率的影响，结合公司产品竞争力、定价模式，说明公司对原材料价格波动的转嫁能力，毛利率是否存在下滑或波动风险，并对原材料价格波动影响发行人业绩的盈亏平衡点做敏感性分析
	1、量化分析报告期内主要原材料采购价格、单位成本情况、公司产品价格对毛利率的影响
	2、结合公司产品竞争力、定价模式，说明公司对原材料价格波动的转嫁能力，毛利率是否存在下滑或波动风险
	3、原材料价格波动影响发行人业绩的盈亏平衡点敏感性分析

	（三）结合发行人营运资金、长期借款、长期应付款、租赁负债等相关财务科目变化情况，说明发行人的债务偿付能力，以及是否有足够的现金流支付公司债券的本息，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	1、结合发行人营运资金、长期借款、长期应付款、租赁负债等相关财务科目变化情况，说明发行人的债务偿付能力
	2、发行人具有足够的现金流支付公司债券的本息
	3、本次发行符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定

	（四）TCL财务公司经营情况、主要财务数据，是否存在对发行人或关联公司重大依赖的情形，是否存在对发行人的直接或变相资金占用的情形；报告期内发行人从TCL财务公司获得存款、贷款等金融服务的占比、利率、费率情况，价格是否公允
	1、TCL财务公司经营情况、主要财务数据，是否存在对发行人或关联公司重大依赖的情形，是否存在对发行人的直接或变相资金占用的情形
	2、报告期内发行人从TCL财务公司获得存款、贷款等金融服务的占比、利率、费率情况，价格是否公允

	（五）按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第60号》相关规定，补充披露发行人重大经营性关联交易和重大偶发性关联交易的具体情况，包括关联方具体情况、交易具体内容、交易价格的确定方法等
	1、重大关联交易的判断标准
	2、重大关联交易的情况

	（六）上市公司持股5%以上股东或董事、监事、高管是否参与本次可转债发行认购
	1、公司持股5%以上股东认购意向
	2、公司董事、监事、高级管理人员认购意向

	（七）请发行人补充披露（2）（3）相关风险

	二、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	1、保荐人核查程序
	2、会计师中审华核查程序
	3、会计师普华永道核查程序

	（二）核查意见
	1、保荐人意见
	2、会计师中审华意见
	3、会计师普华永道意见



	问题3. 本次发行可转债拟募集资金总额不超过1,380,000万元，其中350,000万元拟用于年产35GW高纯太阳能超薄单晶硅片智慧工厂项目（以下简称项目一），其中设备购置费为195,788万元，达产后将形成年产35GW高纯太阳能超薄硅单晶硅片的生产能力，预计年平均营业收入为1,629,750万元，年净利润为165,987万元；其中1,030,000万元拟用于25GW N型TOPCon高效太阳能电池工业4.0智慧工厂项目（以下简称项目二），其中设备购置费为468,678万元，达产后将形成年产25...
	一、发行人补充说明
	（一）结合公司营运资金需求、重大项目支出安排、公司货币资金、交易性金融资产、其他非流动金融资产余额、银行授信及贷款余额等，说明本次发行并进行大额融资的必要性；在前募与本募投向相同领域、前募资金尚未使用完毕的背景下，开展本次募投项目建设的必要性
	1、结合公司营运资金需求、重大项目支出安排、公司货币资金、交易性金融资产、其他非流动金融资产余额、银行授信及贷款余额等，说明本次发行并进行大额融资的必要性
	2、在前募与本募投向相同领域、前募资金尚未使用完毕的背景下，开展本次募投项目建设的必要性

	（二）结合公司已建和在建项目、同行业公司可比项目的单位产能投资金额情况，以及设备投资测算依据和过程、单位产能设备投资强度，分项目说明总投资及设备投资强度的合理性，并说明本次发行融资规模的合理性
	1、项目一
	2、项目二

	（三）项目二环评办理最新进展，预期取得环评的时间，项目二用地取得进度和具体安排，预计取得土地的时间，项目二的环评和土地取得是否存在重大不确定性，募投项目是否已履行相关审批程序
	1、项目二环评办理最新进展，预期取得环评的时间
	2、项目二用地取得进度和具体安排，预计取得土地的时间
	3、项目二的环评和土地取得是否存在重大不确定性
	4、募投项目是否已履行相关审批程序

	（四）本次募投项目与前次募投项目、公司现有业务的联系和区别，包括但不限于产品尺寸、纯度、技术及先进性关系、工艺、应用领域、下游市场及客户等
	1、本次募投项目与前次募投项目的联系和区别
	2、公司现有业务的联系和区别

	（五）公司现有TOPCon高效太阳能电池的产能及销售情况，项目二是否属于新业务、新产品，发行人是否具备开展项目二所需的技术、人员及资质，结合项目二产品竞争力、潜在下游客户及认证情况、在手订单，说明项目二顺利实施并实现销售的可行性
	1、现有TOPCon高效太阳能电池的产能及销售情况，项目二是否属于新业务、新产品
	2、发行人是否具备开展项目二所需的技术、人员及资质
	3、结合项目二产品竞争力、潜在下游客户及认证情况、在手订单，说明项目二顺利实施并实现销售的可行性

	（六）结合光伏行业、硅片市场和电池片市场发展及竞争情况、硅片市场和电池片市场容量及主要企业产能对比情况、项目一扩产比例、募投项目产品市占率、公司在手订单、意向性或框架性合同等，分项目说明产能规划合理性，是否存在产能消化风险
	1、项目一
	（1）光伏行业、硅片市场发展及竞争情况、硅片市场容量及主要企业产能对比情况
	（2）项目一扩产比例、募投项目产品市占率、公司在手订单、意向性或框架性合同

	2、项目二
	（1）电池市场发展及竞争情况、电池市场容量及主要企业产能对比情况
	（2）募投项目产品市占率、公司在手订单、意向性或框架性合同


	（七）结合募投项目效益测算产品价格、成本费用率与现有业务对比情况、项目一产品与现有业务毛利率对比情况、项目二产品与同行业公司毛利率对比情况，分项目说明收入、利润、毛利率预测的合理性和谨慎性，并分析硅片和电池片价格波动对募投项目效益的影响
	1、项目一
	（1）关于收入预测合理性分析
	（2）关于利润和毛利率预测的合理性分析

	2、项目二
	（1）关于收入预测的合理性分析
	（2）关于利润和毛利率预测的合理性分析
	（3）硅片价格、电池片价格波动对募投项目效益的影响


	（八）结合本次新增固定资产折旧摊销政策，量化说明募投项目建成后新增折旧摊销对未来盈利能力的影响
	1、本次新增固定资产折旧摊销政策
	2、募投项目建成后新增折旧摊销对未来盈利能力的影响
	（1）项目一
	（2）项目二


	（九）最近五年内前次募投项目最新进展情况，前次募集资金是否按计划投入，前次募投项目进展和实现效益是否符合预期，是否存在变更或延期的风险
	（十）请发行人补充披露（5）-（9）相关风险
	1、针对问题（5）涉及的相关风险
	2、针对问题（6）涉及的相关风险
	3、针对问题（7）涉及的相关风险
	4、针对问题（8）涉及的相关风险
	5、针对问题（9）涉及的相关风险
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