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华兴证券有限公司

关于江苏三房巷聚材股份有限公司

2023 年年度报告的信息披露监管工作函相关问题的

核查意见

上海证券交易所：

根据贵所出具的《关于江苏三房巷聚材股份有限公司 2023 年年度报告的

信息披露监管工作函》（上证公函【2024】0409号）（以下简称“工作函”）

的要求，华兴证券有限公司（以下简称“华兴证券”或“保荐机构”）作为江

苏三房巷聚材股份有限公司（以下简称“三房巷”或“公司”）公开发行可转

换公司债券项目的保荐机构，对《工作函》中需保荐机构发表意见的相关事项

进行了审慎核查，并发表本核查意见。具体情况如下：

4.年报显示，期末在建工程中，“PTA 技改扩能工程”项目（以下简称

技改项目）工程累计投入占预算比例为 86.22%，与上期末相同，但工程进度

仅为 3.99%，较上期末增加 0.42 个百分点；可转债募投项目“150 万吨绿色

多功能瓶片项目”（以下简称瓶片项目）工程累计投入占预算比例为 86.35%，

但工程进度仅为 10.35%，募集说明书显示，该项目拟使用募集资金 12 亿元，

本期投入募集资金 4.81亿元。

请公司：（1）说明技改项目本期进展缓慢，以及投入占预算比例与工程

进度悬殊的具体原因，是否存在实质障碍；（2）说明瓶片项目大额投入接近

90%但进展仅为 10%的具体原因，是否存在实质障碍；说明尚未投入部分募集资

金的存放情况，是否制定相关措施保障募投项目后续按计划推进并取得预期效

益；（3）补充说明截至目前上述两个项目的最新进展，包括累计投入、工程

进度、预计后续投入、预计完工时间等；（4）结合上述项目投建进度，说明

相关在建工程是否存在减值迹象，未计提减值准备的原因及合理性。请保荐机

构发表意见。
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回复：

一、说明技改项目本期进展缓慢，以及投入占预算比例与工程进度悬殊的具

体原因，是否存在实质障碍

江苏海伦石化有限公司PTA技改扩能项目（以下简称“技改项目”）拟通

过引进先进工艺技术及设备，在公司原有生产配套基础上投资扩建年产320万吨

的PTA项目，该项目实施有利于公司进一步提高原材料自给能力，降低生产成

本。

技改项目总投资预算为451,509.00万元，其中工程费用374,329万元，工程

其他费用14,956万元，两项合计的工程投入预算数为389,285.10万元。截至2023

年12月31日，技改项目资金投入进展情况及公司《2023年年度报告》（以下简

称“年报”）披露的相关数据比例计算过程具体如下：

单位：万元

项目 技改项目

总投资预算① 451,509.00
项目预算

其中：工程预算数② 389,285.10
项目进展 截至2023年12月31日累计投入③ 120,370.54

项目对应在建工程2023年期初余额④ 13,896.45
项目对应在建工程2023年度增加金额⑤ 1,639.14
项目对应在建工程利息资本化累计金额⑥ -
项目对应的工程进度⑦=（④+⑤-⑥）/② 3.99%

该项目在2023年度报告之

“第十节 财务报告”之
“七、合并财务报表项目

注释”之“在建工程项目

列示”内容 项目对应的工程投入占预算比例⑧=②/① 86.22%
注：公司年报合并财务报表项目注释中，将在建工程科目细分为在建工程及工程物资两项

明细，本表所列示的在建工程系在建工程科目之在建工程明细

如上表所示，公司年报披露的“工程投入占预算比例”为86.22%，系指技

改项目计划投入的工程预算数占项目总投资预算的比例；公司年报披露的“工

程进度”为3.99%，计算过程详见上表，由于：1、公司采购的专用设备交付周

期较长，截至2023年末累计投入资金主要用于支付采购预付款，该部分投入暂

计入其他非流动资产科目，未计入在建工程科目；2、已到货入库、但未投入项

目施工或安装的工程物资及设备暂计入在建工程科目之工程物资明细，未体现

于该比例中，因此该比例相对较低，不等同于项目累计投入进度。

技改项目计划建设周期为2年，预计于2025年年初基本建设完成，目前项目

建设在正常推进中。截至2023年12月31日，技改项目累计投入120,370.54万元，

主要用于项目设计、工艺设备采购、工程物资采购、基础建设及支付部分物资
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及设备的预付款等；项目累计投入占总投资预算的比例为26.66%，占项目工程

预算数的比例为30.92%。

综上，技改项目正在稳步推进建设，项目累计投入情况符合项目计划及项

目建设实际情况，不存在实质性障碍。

二、说明瓶片项目大额投入接近 90%但进展仅为 10%的具体原因，是否存

在实质障碍；说明尚未投入部分募集资金的存放情况，是否制定相关措施保障募

投项目后续按计划推进并取得预期效益

（一）说明瓶片项目大额投入接近 90%但进展仅为 10%的具体原因，是否

存在实质障碍

江苏兴业塑化有限公司年产150万吨绿色多功能瓶片项目（以下简称“瓶片

项目”）拟通过引进先进工艺技术及设备，建设2套75万吨/年聚酯生产线及4套

37.5万吨/年固相增粘生产线，形成年产150万吨瓶级聚酯切片生产装置。该项目

实施有利于公司进一步优化产品结构，增强核心竞争力。

瓶片项目总投资预算为207,297万元，其中建设投资179,011万元。截至2023

年12月31日，瓶片项目资金投入进展情况及公司年报披露的相关数据比例计算

过程具体如下：

单位：万元

项目 瓶片项目

总投资预算① 207,297.00
项目预算

其中：工程预算数② 179,011.00
项目进展 截至2023年12月31日累计投入③ 73,585.26

项目对应在建工程2023年期初余额④ -
项目对应在建工程2023年度增加金额⑤ 22,435.71
项目对应在建工程利息资本化累计金额⑥ 3,912.95
项目对应的工程进度⑦=（④+⑤-⑥）/② 10.35%

该项目在2023年度报告

之“第十节 财务报告”之
“七、合并财务报表项目

注释”之“在建工程项目

列示”内容 项目对应的工程投入占预算比例⑧=②/① 86.35%
注：公司年报合并财务报表项目注释中，将在建工程科目细分为在建工程及工程物资两项

明细，本表所列示的在建工程系在建工程科目之在建工程明细

如上表所示，公司年报披露的“工程投入占预算比例”为86.35%，系指瓶

片项目计划的建设投资（即工程预算数）占项目总投资预算的比例；公司年报

披露的“工程进度”为10.35%，计算过程详见上表，同技改项目前述分析，该

比例相对较低，不等同于项目累计投入进度。

瓶片项目计划建设周期为2年，预计于2024年三季度投产，目前项目在设备
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安装阶段。截至2023年12月31日，瓶片项目累计投入73,585.26万元，主要用于

项目设计、工艺设备采购、工程物资采购、基础建设及支付部分物资及设备的

预付款等；项目累计投入占总投资预算的比例为35.50%，占项目工程预算数的

比例为41.11%。

瓶片项目拟使用可转债募集资金120,000.00万元，其中截至2023年末承诺投

入金额为48,000.00万元，公司实际累计投入募集资金金额为48,136.59万元，募

集资金实际投入进度为100.28%，与计划进度基本相符。

综上，瓶片项目正在稳步推进建设，项目累计投入及募集资金投入情况符

合项目计划及项目建设实际情况，不存在实质性障碍。

（二）说明尚未投入部分募集资金的存放情况，是否制定相关措施保障募投

项目后续按计划推进并取得预期效益

1、尚未投入部分募集资金的存放情况

公司对募集资金实行专户存储，在银行设立募集资金专户，截至 2024 年 4

月 30 日，公司共设有 5 个募集资金专户，募集资金的存储情况列示如下：

单位：元

银行名称 账号 余额 存储方式

招商银行股份有限公司江阴支行营业部 510900042410928 6,861,503.90 活期

中国建设银行股份有限公司江阴三房巷支行 32050161616800000105 5,956,013.29 活期

中国银行股份有限公司江阴周庄支行 478078665212 24,409,903.69 活期

中国农业银行股份有限公司江阴周庄支行 10641601040037939 23,254.58 活期

中国工商银行股份有限公司江阴周庄支行 1103027929200605587 54,723,161.67 活期

合计 — 91,973,837.13 —

2023年 12月 19日，公司召开第十一届董事会第二次会议以及第十一届监事

会第二次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金临时补充流动资金的议

案》，同意公司及全资下属公司拟将不超过 9.5 亿元的闲置募集资金临时用于补

充流动资金，使用期限自公司董事会审议通过之日起不超过 12 个月，到期前将

全部归还至公司募集资金专项账户。截至 2024 年 4 月 30 日，公司使用闲置募集

资金暂时补充流动资金的余额为 70,000万元。

2023年 12月 19日，公司召开第十一届董事会第二次会议和第十一届监事会

第二次会议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的议案》，

同意在保证募投项目施工进度和资金需求的前提下，公司及全资下属公司拟使用



5

不超过 3 亿元的闲置募集资金进行现金管理，使用期限自董事会审议通过之日起

不超过 12 个月。截至 2024 年 4 月 30 日，公司使用闲置募集资金进行现金管理

余额为 0万元。

综上，截至2024年4月30日，公司尚未投入的募集资金余额为79,197.38万元

（含利息收入），公司尚未投入部分募集资金的存放与使用符合相关规定。

2、保障募投项目后续按计划推进并取得预期效益的相关措施

（1）公司已建立并执行健全有效的募集资金运用相关内控制度

为规范公司对募集资金的使用和管理，提高募集资金的使用效率和效益，

维护投资者的合法权益，根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国

证券法》、《上市公司监管指引第2号—上市公司募集资金管理和使用的监管要

求》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法》等相关法律规章和《江

苏三房巷股份有限公司章程》，公司制定了《江苏三房巷股份有限公司募集资

金管理制度》，对募集资金的专户存储、使用、用途变更、管理与监督等内容

进行了明确的规定。

公司已建立并执行健全有效的募集资金运用相关内控制度，能够确保募集

资金专项用于募投项目，确保募投项目按计划推进。

（2）公司已采取多项市场开拓措施，确保募投项目达产后能顺利消化新增

产能、实现预期效益

1）积极维护新老客户关系

公司将继续积极维护新老客户关系，通过此次募投项目开发的多功能瓶片

和绿色包装材料为客户提供规格更加丰富、功能更加完备的瓶级聚酯切片产品，

满足可口可乐、康师傅等行业龙头客户多层次、多范围的产品需求，提升公司

的产品形象和在大客户中的影响力，深化与客户的长期合作关系；另一方面，

公司将积极拓宽客户层次，加强与中小厂商的合作，挖掘新增细分市场，保持

公司在瓶级聚酯切片市场份额中的领先地位。

2）加强新客户拓展工作

公司将积极开拓新用户，特别是海外市场客户。随着海外疫情影响的稳定，

南美、非洲等新兴市场的瓶级聚酯切片需求将持续增加，公司将重点拓展以上

新兴市场的客户，提升公司的产品认知度和品牌知名度，促进瓶级聚酯切片包
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装产品在当地的推广应用。

同时，由于瓶级聚酯切片性能良好，在众多新兴领域开始应用，特别是生

鲜电商、新颖食品包装、医疗防护等领域。公司将针对瓶片应用的新领域，及

时跟进市场信息，根据市场动态提供功能化的瓶片产品。

3）强化营销服务体系建设

针对新增瓶片产能，公司将在现有管理团队和营销体系的基础上，进一步

扩大营销团队规模，提升公司对各层次客户的服务质量和服务效率，通过规范

的规章制度、高效的运行机制及完善的目标绩效考核体系，强化针对销售人员

约束激励机制，提升销售管理的精细度，为公司的新增瓶片产能消化提供良好

的保障。

4）提升产品技术与品质，巩固产品市场竞争力

为了持续提升产品技术，增强产品品质，公司将对研发持续投入，使产品

技术升级可持续发展。公司将在现有研发能力的基础之上，顺应包装新材料绿

色化发展趋势，加大新工艺、新产品的开发投入力度，不断提高公司产品的附

加值。

综上，公司已积极制定并采取措施保障募投项目后续按计划推进及取得预

期效益。

三、补充说明截至目前上述两个项目的最新进展，包括累计投入、工程进

度、预计后续投入、预计完工时间等

截至 2024 年 4 月 30 日，公司技改项目及瓶片项目进展情况如下： 
工程进度

项目
累计投入

（万元）
累计投

入占比
工程所处阶段

预计完工时间

技改项目 164,605.36 42.28% 基础建设，即将进入设备

安装阶段
2025年初

瓶片项目 113,973.29 63.67% 设备安装 2024年三季度

注：累计投入占比=累计投入/项目工程预算数

公司将按照计划持续推进技改项目、瓶片项目建设，并结合市场环境及项

目建设实际情况等动态调整后续资金投入，经初步匡算，预计技改项目后续资

金投入为 20 亿元-25 亿元，瓶片项目后续资金投入为 5 亿元-6 亿元。

四、结合上述项目投建进度，说明相关在建工程是否存在减值迹象，未计提
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减值准备的原因及合理性

技改项目计划建设周期为2年，预计于2025年年初基本建设完成。截至2024

年4月30日，技改项目累计投入164,605.36万元，占总投资预算的比例为36.46%，

占项目工程预算数的比例为42.28%。目前项目在基础建设阶段，即将进入设备

安装阶段，相关工作均按计划稳步推进中。

瓶片项目计划建设周期为2年，预计于2024年三季度投产。截至2024年4月

30日，瓶片项目累计投入113,973.29万元，占总投资预算的比例为54.98%，占项

目工程预算数的比例为63.67%。目前项目在设备安装阶段，相关工作均按计划

稳步推进中。

公司技改项目计划采用国际先进的BP公司PTA生产技术，该技术已经拥有

专利达200项，并且已经在全球装置中获得验证，符合生产要求，可靠安全，并

且拥有显著的环保绩效，能够降低三废排放。公司瓶片项目的聚酯装置计划采

用英威达－康泰斯公司的连续酯化缩聚工艺技术，固相增粘装置计划采用布勒

公司固相增粘技术；英威达聚酯技术具有反应停留时间短、机械故障少、成本

低等优势；布勒公司的固相增粘技术属于国际成熟的技术路线，具有安全、节

能环保、成品质量好等优势。

根据CCF，2024年国内聚酯瓶片市场需求预计将有所回升，预计未来片材

及其他食品包装领域的需求量会在2023年经行业洗牌以后再度实现发展，而下

游饮料企业的扩张也会带来一定的需求增量，特别是在口味气泡水和瓶装水方

面。同时，PTA市场在全球范围内有望保持增长，据千际投资统计，预计在

2022年至2032年间，全球PTA市场的复合年增长率将达到5.5%，行业集中度有

望进一步提高，对下游议价能力更强，对于价差走势有一定支撑。

公司技改项目、瓶片项目保持了一定的技术先进性，不存在资产已经陈旧

过时或者其实体已经损坏的情形，不存在已经或者将被闲置、终止使用或者计

划提前处置的情形；建设项目所处的外部环境未发生重大不利变化，技改项目

及瓶片项目相关在建工程未见减值迹象。

综上，公司技改项目及瓶片项目正在稳步推进建设，公司未计提相关在建

工程减值准备具有合理性。

保荐机构核查意见：
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保荐机构实地查看了技改项目、瓶片项目建设情况；访谈了公司管理层，

了解技改项目、瓶片项目建设情况及投入进度，在建工程相关指标算法，以及

保障募投项目后续按计划推进并取得预期效益的相关措施；查阅了2023年度募

集资金存放与使用情况的专项报告及2023年度报告；查阅了募集资金专户对账

单，以及关于公司使用部分闲置募集资金临时补充流动资金及现金管理的董事

会、监事会决议及公告文件；查阅了技改项目、瓶片项目投入明细表；抽查了

技改项目、瓶片项目合同及付款凭证；获取并查阅了会计师关于技改项目、瓶

片项目对应在建工程减值准备测试的相关资料。

经核查，保荐机构认为：公司技改项目、瓶片项目正在稳步推进建设，不

存在实质性障碍；公司尚未投入部分募集资金的存放与使用符合相关规定，且

已积极制定相关措施保障募投项目后续按计划推进及取得预期效益；项目投建

进度符合项目计划，公司未计提相关在建工程减值准备具有合理性。



（此页无正文，为《华兴证券有限公司关于江苏三房巷聚材股份有限公司 2023

年年度报告的信息披露监管工作函相关问题的核查意见》之签字盖章页）

保荐代表人：                                                 

刘潇潇                      肖楚男

保荐机构：华兴证券有限公司

年    月    日


