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4 2023/08/11 16.36 15.00 1.36
5 2023/09/11 16.36 15.00 1.36
6 2023/10/11 16.36 15.00 1.36
7 2023/11/11 16.36 15.00 1.36
8 2023/12/11 16.36 15.00 1.36
9 2024/01/11 16.36 15.00 1.36
10 2024/02/11 16.36 15.00 1.36
11 2024/03/11 16.36 15.00 1.36
12 2024/04/11 16.36 15.00 1.36
13 2024/05/11 14.36 13.00 1.36
14 2024/06/11 14.36 13.00 1.36
15 2024/07/11 14.36 13.00 1.36
16 2024/08/11 14.36 13.00 1.36
17 2024/09/11 14.36 13.00 1.36
18 2024/10/11 14.36 13.00 1.36
19 2024/11/11 14.36 13.00 1.36
20 2024/12/11 14.36 13.00 1.36
21 2025/01/11 14.36 13.00 1.36
22 2025/02/11 12.36 11.00 1.36
23 2025/03/11 12.36 11.00 1.36
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24 2025/04/11 12.36 11.00 1.36
&t 362.56 330.00 32.56
1 N ZIK éﬁ“\ M 3 3 0 73 7—]3 o
2. 24, HBEAME, 2448, 20234 4 H FABGR, S HGE
T -5 13 AR,
3. % XFIER 6.13%;
4, BHARELETT: KRB R ZEE NS NG LR,
(=) PPN -R MR AT 3TEEAR . a3 E. FEAELARK
BAT. TG
HA% PLiEEK B #1 HE K& FE
1 2022/01/07 559.08 460.46 98.63
2 2022/01/25 931.80 767.43 164.38
3 2022/07/07 559.08 475.59 83.49
4 2022/08/02 931.80 792.66 139.15
5 2023/01/09 559.08 491.23 67.85
6 2023/01/31 931.80 818.71 113.09
7 2023/07/07 559.08 507.38 51.70
8 2023/08/01 931.80 845.63 86.17
9 2024/01/09 559.08 524.06 35.02
10 2024/01/25 931.80 873.43 58.37
11 2024/07/09 559.08 541.29 17.80
12 2024/07/31 931.80 902.14 29.66
&t 8,945.31 8,000.00 945.31
I A 8,000 /376, HAkr7N 5,000 J370H 3,000 737G 2 BT
2. 128, FAEFEEASME, 3EM; 2021 7 H LABGK, S 0A

BT 1 -5

£ 8 A E

HBoHA-5E 12, NIEEFE

+
%E‘k ’

2023 £

PAECKE 4 BRI H Ry 2024 £ 8 H 5 H, FIRARHIEAR SN

2,801.7408 J3 7T

103



3.

4.

(PO SEFNG-F A BT AT 4 GRA R R . EEAERK

4 XHNH 5.44%.

BRI REES A=K Rigd D AEHER.

fz: T
B3 Rridzk H # ik = FIE
1 2022/09/25 39.00 30.55 8.45
2 2022/10/25 39.00 31.13 7.87
3 2022/11/25 39.00 31.20 7.80
4 2022/12/25 39.00 31.77 7.23
5 2023/01/25 39.00 31.87 7.13
6 2023/02/25 39.00 32.20 6.80
7 2023/03/25 39.00 33.17 5.83
8 2023/04/25 39.00 32.89 6.11
9 2023/05/25 39.00 33.43 5.57
10 2023/06/25 39.00 33.59 541
11 2023/07/25 39.00 34.11 4.89
12 2023/08/25 39.00 34.31 4.69
13 2023/09/25 36.50 32.17 4.33
14 2023/10/25 36.50 32.64 3.86
15 2023/11/25 36.50 32.86 3.64
16 2023/12/25 36.50 33.31 3.19
17 2024/01/25 36.50 33.55 2.95
18 2024/02/25 36.50 33.91 2.59
19 2024/03/25 36.50 34.41 2.09
20 2024/04/25 36.50 34.63 1.87
21 2024/05/25 36.50 35.05 1.45
22 2024/06/25 36.50 35.37 1.13
23 2024/07/25 36.50 35.77 0.73
24 2024/08/25 36.50 36.12 0.38
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‘ At ‘ 906.00 800.00 106.00

N zlgéﬁ“\: 800 ﬁj—uo

—

2. 324, HBAEARMNE, 24488 2022 4 8 H MHIEGK, CEIUAE
T8 TR 21 HIAR.

3. 4RI 7.18%.
4. BRI REFM. Biam. ERRGE: REHEAN NG R,
= i b Ak
(—) Wl 75 A0 Bk 1 23 v Ab
fir: HATAR -4
fire ARHHINRR B 2% H -5
BE: KIARIA K
() BUHA L b o 40 53 3T (1 23 v Ak 2
fif: KIARIA K
BE: BT
fif: W55 2 -
R RPN
(=) UMb (A THHEMIEE 21 5——F/GE), Mw THERS K
Ho e (2 HENEE 14 5——IN), fE&EHLIERE 5 H i &
FRISCN B DA B0 3 R 124 )

DO, KIANAT RS IR FRER A BIHIRIEA S ATEG 2023 FEBA Y FE
RAGEEK, HEH/NT 2023 4],

EFXRESTHTESFT FEREEAKD X 10 KE R

= IR R BT I AR
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I TR RHE AR TR, 1 RIS 58 BEAR S Y AR 2 i 11
B Ho2 A BT, JFINBUAH G A B 20 13 AT R s

2« BRBMRG L P EEBERE,  SAIINATE ) B AR AT R

3. PATBRIERESF, X oR [l B8 AR AL SR RIS it 5 AURE P AR EURE 2 . AT RE Y
B IR

4. R AN AR BT SRS I, R KRN AR S Sz Al
STHAEN R E A2 W 5 3R R AR H IS 2 5114

:\ *Zﬁ:/ljil:i/t\;:

BT S AR T, RATAAEE 2023 4 B I 55 4R R B AR A fu LT
O3 ER I ST O T (B etk HERB IR BT A R AR S (ke it vk
PRI PSSV

1. BEREHR, RAFFRKE R 23,659.15 Fiyt, BV T 23.71%,
PEFFR M AR 7 MK E R 5N 18,888.44 FiT. 3,494.39 JiJT.
844.58 Fi70, BHIFID B THE 25.93% 16.41%. 24.98%; ABIHFriEHiR
Bt 2,736.35 i o6, HESFHHEBRMEE 6,257.25 Figt. EHHRAH:
(D) #HEHFIRERNEERE ., R FEORE. Bl XREFIT
BRPATENR, HEEARMRGADT. =R, RN, £FiT
BAERSE, WHEREIE R ERE &M,

(2) BBARAEREHNERBEMER NI RER, SFEEANRTAIRAR
ERMRSHERFEKE. WEFERNELTE, EEREARBSHN
R BURHE S CART R A L R BRI, HU AR R B &
REBARMESH, SRTITHAFRREFERKESR.

(3) BLBAMRA F R85 3 P 3 Bl R 4 7 SR e R 7 SR 1 B . THIR R viE
#ZHIRE) . BREIEEHRKE, HEaRERN, #— PR ERE
HEHBOK LT A RSB R E &,

106



HEHESHMETREFARAHRL, W RIATHRHHERF X
REHHTHESRE, FHARERFN, BRERNE. BALHMERLLE,
FHEFE R RS B R TR ER M. BEREHN S EERER
REN.

(1 #RANFIRFREEERE., FRA. FHEORE. FER. WNREFRIT
BREHATIEDR, HESATRMRWREAMR. £=RAH. SRR, £FT
BIEOSE, WIS E R R B & A

AFER:

— ARSI

HAL: TiTt
2023 SEHIRE 2023 £ 2023 FER AR
Bl B : B

TIRE R % KEME | TR | BE | KERH re TKEYHE

J5 AL 4,180.18 988.36 3,191.82 7192 | 153.69 3,494.39 906.59 2,587.79
1672 1,125.81 170.79 955.02 3373 | 14286 844,58 61.66 782.92
BEAF T 25,500.29 | 1848051 7,019.78 | 2,630.70 | 5960.65 | 18,888.44 | 15150.56 3,737.89
& FE LA 0.29 0.29 - - 11.91 - 11.91
95 HLRE 206.82 0.05 206.77 - 0.05 419.83 - 419.83
A3t 31,013.39 | 19,639.71 | 11,373.67 | 2,736.35 | 6,257.25 | 23,659.15 | 16,118.81 7,540.34
FEA TR o Bl 82.22% | 94.10% 61.72% | 96.14% | 95.26% 79.84% 93.99% 4957%

(—) 2023 FFRIETRMH 40 23,659.15 Ji76, Hr, FELERE SN 18,888.44 11
TG, JEAFTE M A7 5T B 79.84%

() 2023 FERAF IR EANUETTHE R 16,118.81 JioG, Ho, PELERT A7 TR
WA THR N 15,150.56 JiTG, FEAFTE fg A 2 TH b A7 T SUBIUER AN UE £
THERT 93.99%.

(=) 2023 R, HHERERBMAES 2,736.35 Fot, Hid, FEfFRSITHEE LR
PR HESS 2,630.70 JIJG, JEAF R dh A HE A TR & A D R AN A
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LM 96.14% .

(VU) 2023 £, BEANEIRBNHES 6,257.25 Jiot, Hb, ELERE MR A
ERAN RS 5,960.65 JiTG, JEAFE A AT S AN HE 2% & B IR B Y
% A5 1) 95.26%

(fu) FIRIKIARB. BN HER, EEUELABNNE, 0T, EEARE R
B A7 52 AR IR SR TR e A B

T FERAEO AL ARCIRAS

(—) IR ERE: RIEBAFF MR SREERAF, 5REFEMAE
A R RE XA, A IREI RS 2aER, EEHREE
FEORE, WK

(=) WERMEH B PFAREANFE, FRESAFERIR: WA FRAEEs%E,

(=) FIRHEBCRES R FEHEMARGEE. 24, MR ETRNR, NFEREH

VA R AR IR, AR S (R 2 o . SRS,
TR B 7T SRR R .
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= AR 2023 RS AT R S PATE

A T
P N <
7 H Bt REES | KIS | EFTREE | o | oo | JETH | S
14EPTF | 1248 | 234 | 3FEMUE
PEAET - E IR E 18,888.44 2,734.10 | 817.63 | 1,085.99 | 14,250.72 15,150.56 3,737.89
Hop: HINRR 334.88 280.72 | 4351 10.66 0.00 62.85 272.03 3,387.99 | 86.93% 15 8 30
Forpre 0% 804.47 775.87 7.91 13.27 7.42 124.19 680.28 946.38 | 86.80% 15 5 25
Hrp: REES 16,886.91 954.92 | 743.72 | 1,030.72 | 14,157.55 14,858.89 |  2,028.02 1,139.80 | 92.10% 7 30 50
3K TAF-EIF 18,026.25 2,01151 | 795.13 | 1,054.65 | 14,164.97 15,045.92 2,980.33 5,474.17 | 87.98%
3XTAF G 95.44% 73.57% | 97.25% | 97.11% 99.40% 99.31% 79.73%
3FTFAAE-ESE | 100.00% 11.16% | 4.41% | 5.85% | 78.58%
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VU, A7 02 AR i) S ] A A PR

(=) ANaTIE. PR, AR5 5 RS DL PE R I R A AT
Vi, FEAAR TR, ERR. BMNRR. RRES 3 XTAA LA
95.44%, M, KFEEE WAL AE BT AN HE &85

() PEAT RS fh AT AR AN 8 o A i & B PR -3 K1~ A )

1. ANFEFERBREARE S S THERNERS 3 X TFRAAE11 11.16%, 1-2

FENER L 3 X FATEST 4.41%, 2-3FENER S 3 X FAGESTHT
5.85%, 3ELLEEER G 3 KT AF ST 78.58%.

2. WM R R PEAET IR A A 334.88 i, H 1 LR EEREMSN
280.72 J37G, 1 FELLN PEAF TR b o7 PEAE T it BV AL 83.83%, P47 < AIUAN
PERE S A L

3. FEFBPEAER AR RAT 804.47 Jit, Hob 1 SEDUR AR SN 775.87
JiTt, 1 AERUT BEAT R b o PEAT 7 BT 96.44%,  PEAT-G R0UR FIE 6% 4y
FiTR =i

4. RIZE AR BYARRD16,886.91 Jiut, Hr 3E LI EEREFNH
iy 14,157.55 370, 3 SFLALPEAFRA G PR AT R Y 83.84%,
fraaimm, B PEAE R & OHR A7 TN HE % 14,858.89 JiTG,
WK A7 7 K T A 2,028.02 J3 7T

5. AFEPWARAEGE, K, EERRBREGELARE M. E
kg TN E

(=) RERE G bh DU e 2R W 1 S5

1. REEGEAHMEIE RN EESREEENHERATI
FimR ARG P aR R ROy, AR BRI R, @2 A AR B LAt
TR, (HIXLE A A BN [ A (CEZHR ™ i S 1
AE)s O TN, PR 7 37 3844 7 fiE 52 4% T B SRR
SO, SUWAAE BLROTHALEERE ;s AT T E AR R T E (AR
FORCEOT A I T S A0 E ), U ER] 224 1 T 32 4 Jee PO B3 R RE A BIAE 5

110



SRR AT TR A B A B 0, SR R ST
%, ORI, & SEBIIN TR, AT T ROCT0H8 0
AAPIAT B B FEORR LA AT 1 b G R R A

2. RSOV R FEAFT M S A, R 2B O
R T BBk S5 M R R HL 3 R R L
LB SR A 2025 46, [SNEERISF] 30 46, Bk 20 ZEELUR, W
BURROUR R s 7 R IIHIT A, SCRF T 24 W1 T LURBUAIRE K O
DD A7 B, TS G B 7 2O A B 4 DT AR 4 7
M7 BRI R ST PR A7 1 8 e W0 5 EL P K HORS

3. RBEGPEATTE b BH ARG

(1) PVCL AT : Ll TR, I, A
WSS MM R T i o, SRR Rt F e b
Bhe be SRR IR T AR T A AL
CIREL LR ZBERME (5%, EE. TRAEE. H
S PR MRL . 2 AR AR RERIE B B M
B MBERIE . WRERRE, THIRARAE): BUZUR CEAML. L
SR, RATUTE %

(2) RS AMBERRH TR, B PRl B,
R TR B P RE TR T 5, AP T 3 AR 5602, 7150 P
TR, KEPERERICT A, BAER A5 SUR 2, L
H S RN, TSR A5 40 0T AL AL R OB AR,
RS0 S48 5 0 B 1 S i T S i

(3) FEAFRRAMILEIA . JERZ G, DRI SN, SR, %
BTSSR T4 R e KT L R TR, AT A
HE— S ABRAE B8 s AIACHE AR PR T 3 USRI, 40 BUEE
RS MR BRI HE £ 05 P, (A
Sk

(W) 35 AR HAEFAT I ST
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Iv 3 Fraril i &5 RS ], SEal Mk BAR il $
oK, LERBERTEREH: A00N% A EIFERSHE, EEREFH
FEYUE SR, XOTEMELE, TR IR R,

2. 120245 H 21 H, 3XFRAAIIASAETFIT R EHN 5,474.17 i JC,
SEN T B SEFAE EE 4,816.30 UG, VT EPATE N 87.98%:

3. ~E 2023 K 3 FF o wm FEALR K HANE N 2,980.33 Jioo, HH, K
A2 A 2023 FER AT K INE N 2,028.02 Jigt, REE S 2024 4F
FETFRIINR BEAT v A B I

(fu) ¢ bRk, HFIRAZI AL . AHER.

(2) WHHRATRENFRENEZHTHEFER, SHREANRT TR
B RMRSHEF K. WETERNETRE, EERRERESH
HIGEEUbRHE 5 CART SR A U R B PR BN, A SR e & 71
REBARS MR, SFRTLTHATREFERRER.

AT EE:

—y REE SR R TR R A TR O

AL JiTn
2023 SEHIRA 2023 EEF R B 2023 LR A
8=
IR . . Tk
U TE AR 200 vy TWRTEME | TR 2] T TH A 2 i KEME
JEA AL 913.93 48.22 865.71 34.41 37.47 269.93 45.16 224.77
TE7= 100.51 16.17 84.34 - 16.17 12.56 - 12.56

%ﬁﬁ 22,709.25 | 18,218.64 | 4,490.61 | 2,396.09 | 5,755.84 | 16,886.91 | 14,858.89 2,028.02

HH

&1t | 23,723.69 | 18,283.03 | 5,440.66 | 2,430.49 | 5,809.48 | 17,169.39 | 14,904.04 2,265.35

T AR HE S TR RS R L AR

(—) WA TESOMAT A TR, H7 5% A 5 7T 28 B4 S B
AP IRRRAHE A, $ 2003 417 B I T AR BLIE (LA W AR B N7 S 0
8 32 20 5 TN P SR O PR (AR08 2T B SR B 2
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(=)

(=)

DS

WARAETH BN RIRIA, AR AN RS S, BEE N R SEXS 117 [
F7 I BSRAL T 3 AR R S O ARV BAT SR AT FUIR DL
B AR RE RS TV 2 08 . X SE B 1 B 22 1% D
FHATERE TS MRS B R AT JUIE B ] A EIRES 5 207
AT SO R E I A 7 A B I R R B A R BT B

pat
gl
o

&l

(=

o4

pmt

SR B TR: A, A RN AT &AL AL, BePe e 2
TEBURSE SRR R . BRI THEAT 0T, LR B e R
[RI 5% A5k 52 WK P A7 0 A e, B PRAE B VRO, 55 Uip
FEHLH (i P IR A D) A7 T A5 i, Bt . Rt
sz

= FRBAM MR THE RS HCS AT LR B AAERRA . 2570 K
I, AFBTERATHE R TR 2 A B

(—)

(=)

IR R THSR A IR AN I Bl RE . AR R IE . BARYE (k= it
HENIEE 1 S-750) RIAHRIE, BRI A7 i 10 ) A2 T 1 4 B i 3
NAE SIS THE DR 28 58 Tl TR 2R L I BAS « A T (4 45 27 A
CARAH SGRL B Jm A s R A7 7 b DB R v, B R AR I A A A
KRR, AbE S BT FARYE AT A AR A I A R Fr— 2

BHR, ZiEtHEN, MR4E A 7 BARAE ST HE T HR AR, A
WIFRA G A W, Wilut. 4. 2l RRESAFITERANT
e, BRFEHEAFINE L PP REAT BAR PP AR PPl RE T, PP
PSRN G HEANG . EHAR. AF&E, B2 Ui,
s IR, AETML. R TS BT AT R R R .

AR I TH SR AF BT AN HE R I T I AR AT L. KUHE T S 06 S R T IR AR
o KBRS RAR K, HW A T 7, SECF &I R L 15
NI, 2024 AFREE, REE AR T B R R TS ECE, DO
XHEA T4 2024 SEFETIZ ISR BEASESE 2023 Y KB EREI
A PEAET L WNRIEAL, 5 BRI A T A 2 AR
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W, HENERNAR, FEORW LRI ER TR M. 2023 F4E 1
KA LR e TR e 7. A EE

VU A7 B Bk O v 25 1R 3 B BB i S R B S B 1 BObR HE 5 LT SR FE AR b 15
TR

(—) R¥E (SN 1 5-17218) FIMHRE, 2021 4. 2022 4 % 2023
O JE AT T o ) T AR B AR P TR B8 A R B A TH A IR 25 2 5 TR 1
PR AR A L AT A B FH DL SR S B B S ) 400

() 2021 4F, 2022 4F f 2023 Al THEAT BB B PRGN SRR P X 17 37 [ 28
P R S I T A A R ARG A I AL T R
WA R A RE RS T PP 2 R0 . S B 7 IR ) g A L 4
BATLRE TS, MRBL R RS AR AT A B IRE 5 20 7
BEAT SR R AE N LA s P A AR I R AR B A B4

g

(=) fFBRkprE I BHIR, AR AT e, HU s IERE
RAEDURES A HE. ST T#AT 08, DU SR I
% WRERE GRS RER, B 7S BT s E
MRV, EFESERTEAE NIy LA s P P A IR A E, A
TR IR B E VA R 5 BRI . A2 BEAE SRR T IR BOK, 3EAT
TR B R K

(JU) 2021 4 2022 4F K 2023 5 ZEAF RS b BRI AR AP, B mT AR BB ) b v
REAEMAS, LB EARIEN TS 2021 4. 2022 4K 2023 F
FEARRRF—E

Ti. BN MRS TR R BT R0, SREATIATEEA &2 B EAEBRKZER:

FEE A EALTE b, R RIA A FFEE °T BAR LR A7 D A TR 2 5

(3> RHRAFHRE AR EEREHT RN SRR, THRB
ZHITE]. R EEREENRE, HESRRER, #H— PR ERE
HEPRA Bl A HTHR S BRI R B & &2k,

AT ER:
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— RBE G TN HE R THR M AL I

AL G
2023 AR 2023 FEEFRBA 2023 R
BiH
Tk \ . Tk
T TH) R0 Dk TWRHEE | THR 2] U TH = 0 e T T B
JE ARl 913.93 48.22 865.71 34.41 37.47 269.93 45.16 224.77
57 100.51 16.17 84.34 - 16.17 12.56 - 12.56
FEAERG S | 22,709.25 | 18,218.64 | 4,490.61 | 2,396.09 | 5,755.84 | 16,886.91 | 14,858.89 2,028.02
it 23,723.69 | 18,283.03 | 5,440.66 | 2,430.49 | 5,809.48 | 17,169.39 | 14,904.04 2,265.35

T REEEAM 2019 FERRIHEEREFEAN S, Bk 2022 FR, ELLRE AN
THERFIN 18218.64 Jijt. 2023 FRXEKE AR IHEMNA A E, ZHEN
DX AR L AT R, BRI T SRS, BARE SR
(—) #xHARI E L RAE A, EWRCTE&HN EAw N, Wit ErE
W B ER LEERYRL, K ST RAF T AN 5% 5B
RS GHN 2530.86 T3 TG

() EPXARIATC I NE RGHEE, HRELAA N 0 BIESR N, %G
BT 2.840.04 57T

(=) X 2022 FEWI—MFER, SAE 531.39 o6, FAHRERAN R
384.94 Jijt, AMWICEEME, BRIIZER B 5L 4y .

(PO DA AN, 2023 SFEAF R A A TR Y 5,755.84 JiJ6, 2023 SFR LT
P AN AN 14,858.89 J1 7T

(Fo) X AR IAIRE R ER T, AN UES, iR TR ik
1 2,396.09 Ji76, HHAREAER A 1E 2,028.02 JiTT.

= TN WAL P B L AN G . PART RGO AR SR B 1 B2 i (R R 4 Tl 2k
B, XHC R SRIRE, XTI ETHEERIAE 0T B i & S8 B, R Rl R4
B NS R IR BRI HE S I HEAY, X O R A TR RN vE A A 1R
Ry, BEAFTRAT A,  $ 0 L AR B (A7 B8 AN v 2% — L e Y

DO B a4 1) EL A B v
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) RGEEALT A A =800, rHIRIEAR,  BROR AR e AR o
(= BPXFIEMR, SRRk
(=) BXRH

I WS R G AR I BEAFARORE S5 8, BRIV HEOAROR [ 4 98 S 5 o
BRALTTHL AR UIIRE AR, 13 B R B LT 4

2. RECHERTI A B RN, SRS T RO O E,
AT DU HE 2 R

3. MRS E M A R, SIS SR BN SRS, 40
FREAEE o SE, S AR HE.

4. R ARITHE S IR G5 A RO B, SRR E

5. R 4 AR SRR A HE A AU L, G 4 S5 R II
BT HES R, KB NAMESETE N a0 4 5 RN T TN HE &
R, ANEAME

U0 BExiR e ERAT, CafiutekiE s, RS R P ML H
i,

() B 1nl B A e ARk A AT HR &80 J L. A2,
JERNESTHITES T EFREESA XHHEE 1 KER.
N ERPT I AR

Lo TIEAFAA SRR RMSTBOR, AP 5 17 DO SR Y A
B, W HoE B RIPAT,  JFIUCHE 5 A AR % I iR a8 47 A R0k s

2. FREUCREEAL TR AF I . KO T a5, R ERIAE A SR JE
SR SRR, DTSR AR D) KRS DL

3 SRHBAGY RS T 2006 B 7= G e H B B SRR R I 7 1 58 2 R AR
AESRARBEAT B UIE, RS 5] B MU R AR O, PR B2 06 A7 BRI LSk
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Lot E e 4 0 i 0 5 A

4o WPAEPERAS RIS . B SR AT B, IF o i R R bR AL B K A2 E)
JRR & B a5 G BB WSS RAS, G B ST RABHLER, bz R
L B R AR B AT S A T RAF B IR AL 3h BT R D S AT R 1R
PRUCREIE . H L, BB AR BORE, RO s LR ;

5. RMUA A BT TR, PIMTRE e S B, S SR SRR
(RIAF BLAF O 77 B, AR AN [ M T A7 AT B 1) 2 A DA RO 25 b i B A7
DR 5 B AR AR XS A PPA 25 2R, R0 =5 3t AT A WA B AT Sk
W FIF AT AR R, BUS I A R A R A0, TR RBUE B AE R,
FERAF PR T s A HCE . RS RSSE G O, R 2 5 10 1) Wik
17 & EAED T

6~ X B RN E (N7 AR PR AR GO W 1) & BEVEEAT 08 U8 B R A7 B
BTN TR, oA E BR A E A7 SR A DG, DR SRRE EA [F]
IS LA o A P S TR SRAE 7 it 28 58 LI A5 76 R ZE A, o 8 B R A T 6 45 B
BEAT 7 VRN A DARTARE AR ST AN HE A A AR O, o M A7 DR HE A

BTN AR,
L AL

BT S AR, RATAEE 2023 4 B I 55 4R R B AR A fu S LT
NEDAE ORI E SRk HERRTE, DTk S S B S A T
BERITHAF G (AT HERD) BAHSCHEE -

12. BEREWR, RAFEMFRIE ™R 2,515.05 7570, HAEHEEE
1,654.17 FiTC HEPAHTIE . EIRA T A RTR 8RB B RS SHMIR.
RERESE, HRHRERFEE L DB,

EEHRSTHIRITREF ARATHR L.

AGIEEE
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— H AR B B

B TG
2023 FERRH 2023 SEHIRE

TR B R A 233,079.54 1,370,627.96
g A AR B 47,402.00
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	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）
	对《关于对常州天晟新材料集团股份有限公司的
	年报问询函》的回复
	1.   2019年至2023年，你公司连续五年营业收入持续下滑，扣除非经常性损益前后归属于上市公司股东的净利润均为负值。截至报告期末，你公司未弥补亏损金额为106,542.33万元。请你公司：
	（1） 说明近五年营业收入持续下滑、扣除非经常性损益前后归属于上市公司股东的净利润持续为负的原因，并说明你公司已采取或拟采取的提高盈利能力的具体措施。
	（2） 结合前述原因及行业发展趋势、公司生产经营情况、现金流状况、资产及负债结构、在手订单情况等，说明你公司持续经营能力是否存在重大不确定性，公司在持续经营假设的基础上编制财务报表的依据及合理性，你公司是否触及“最近三个会计年度扣除非经常性损益前后净利润孰低者均为负值，且最近一年审计报告显示公司持续经营能力存在不确定性”的其他风险警示情形。请你公司结合上述情况充分提示相关风险。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见，并说明运用持续经营假设是否恰当，是否识别出对公司持续经营能力产生重大疑虑的事项，审计程序是否充分、适当、有针对性，审计意见是否审慎。
	（1） 说明近五年营业收入持续下滑、扣除非经常性损益前后归属于上市公司股东的净利润持续为负的原因，并说明你公司已采取或拟采取的提高盈利能力的具体措施。
	公司回复：
	一、近5年营业收入、净利润情况
	单位：万元
	二、近5年按产品分类的营业收入、营业成本及毛利率情况
	单位：万元
	三、近五年营业收入持续下滑、扣除非经常性损益前后归属于上市公司股东的净利润持续为负的原因
	（一）市场竞争加剧，市场份额减少，营业收入持续下降：下降较为明显的业务板块有江苏新光环保工程有限公司（以下简称：“新光环保”）、常州天晟复合材料有限公司（以下简称：“天晟复合”）；外销业务，也有明显下降。
	1、 新光环保：主要有高速铁路声屏障产品及配套钢立柱及部分辅材的生产与销售，城际铁路声屏障产品及配套钢立柱的生产与销售，以及声屏障安装工程；客户端采取公开招标方式，新光环保参与投标，能否中标与工程的进展要求，影响新光环保的业绩表现；因新光环保主要生产声屏障产品，另需采购钢立柱，亚克力等材料与声屏障配套，用什么材料，取决于客户端的招标要求，有的销售业务，仅供材料，有的业务需供材料加现场安装施工，无法统一计量总的销售数量；2019年新光环保营业收入为21,393.19万元，平均毛利率为29.39%，公...
	2、 天晟复合：主要销售PVC发泡材料，用于风电叶片的夹芯材料；市场总空量有所下行，近年一直有新的替代材料，如PET材料，进一步加剧了市场竞争，市场供大于求；2019年营业收入15,001万元，2020年营业收入15,419万元，2021年营业收入10,539万元，2022年营业收入7,616万元，2023年营业收入5,134万元，总体营业收入逐年下降；营业收入变化中，风电市场销售逐年下降，非风电市场销售逐步上升，但销售比重不高，一直未能扭转天晟复合的业绩；2020年天晟复合业绩相对在几年中是表现...
	（二）市场环境变化，市场需求减少，低价竞争，导致毛利率明显下降，毛利额减少：下降较为明显的业务板块有新光环保、天晟复合、常州昊天新材料科技有限公司（以下简称：“常州昊天”）（常州昊天从2023年4季度开始，因新产品上线，业绩明显正向提升）。
	（三）新技术、新产品未能更快更新迭代，未能更好跟上市场新的需求，有些产品竞争力不强。
	（四）生产成本较难下降：材料价格居高不下，能源费用涨价，利润空间受到挤压。
	（五）管理效率有待提升：人均产效偏低，影响整体盈利能力，管理效率有待进一步提升。
	四、公司已采取或拟采取的提高盈利能力的主要措施：
	（一）清晰公司战略发展规划：公司致力于以“科技创新”与“市场为先”作为核心发展战略。遵循国家产业政策方向引导，以绿色、低碳为核心理念。把新材料的高新技术研发以及应用开发创新与新兴产业、朝阳行业紧密链接。
	公司未来将聚焦于新能源（风能、光伏、储能）、新能源汽车、智能显示与通信、文旅露营产品等领域。整合优化产业链上下游，大力拓展市场应用。坚持以新材料核心技术驱动拓展，在新兴领域提供更高性能、更环保、成本更低、技术更新的产品与整体解决方案。
	（二）公司重要发展方向和重大经营策略方向
	1、 公司重点布局新能源创新型零部件与集成化智慧型终端产品：除原有传统为风电叶片配套服务，以及继续研发光伏组件新型胶膜、光伏组件海上光伏耐腐蚀复合材料边框。
	2、 以市场为龙头，根据新能源领域国家产业政策为导向，加快研发制造工商业智慧储能集成化装备，为风电和光电的能源储存提供更有竞争力的产品，力争成为卓越的工商业储能系统综合方案与产品提供者。
	3、 以净化型高性能胶带技术引领，突破薄膜涂覆技术科技在中小尺寸液晶模组市场依赖国外进口的局面。为智能手机、笔记本电脑、新能源汽车中控显示屏提供进口材料的国产化替代。
	4、 以高性能的结构新材、蜂窝结构板材为核心的复合新材料，为绿色环保旅居新业态提供智能化拼装式建筑、旅行露营酒店用房车。同时大力开发海外市场。
	5、 公司对低效项目和组织架构进行优化调整，以更符合市场发展的需求与应对：将现有业务板块进行优化整合，包括子公司的股权转让，在对相关子公司等增资方面调整，增强资源与力量整合，组织架构的优化精简高效。
	6、 继续深化公司在优质客户产品应用方面的开发与配套，不断拓展新市场、新技术应用。比如在新能源汽车、医疗装备、工程机械、新能源电池、军工、海外市场等方面的零部件配套和集成化产品。
	（三）持续经营主要措施与落实方案：
	1、 常州昊天：以“精密涂布加工技术+环保型新材料转型+高净化环境+严格品质管理”，研发、生产、销售应用于先进电子显示器件、5G通讯产业、新能源汽车、半导体和智能家居领域，功能性、高附加值涂胶制品；引入外部资本，用于新技术新产品投入，将通过股权激励来提升团队凝聚力；通过攻克重点项目，来达到大幅提升业绩的目的。
	2、 常州新祺晟高分子科技有限公司（以下简称：“常州新祺晟”）：品种多样化，让用户感觉方便和放心，形成企业重要特点。持续创新理念，依靠“一流品质，一流服务，全新观念的管理体系”来赢得市场；产业定位：聚焦新能源汽车和以关键零部件（电池）为主，拓展工程机械、家电、医疗器械、环保等产业。进一步打好汽车、工程机械、家电、医疗、环保等领域的配套基础；市场结构：不断通过产品的差异化、定制化、高质量，拓展国际新客户；产品结构：从现有产品结构以胶带、海绵复合、粘接和模切产品的单一制造，扩大产品线，向主要以橡胶制品...
	3、 软质发泡：业绩稳健，行业地位领先保持；成本有效控制，利润与现金流稳健增长；公司将依据自身产品技术优势和市场占有率优势，继续增加中高端橡胶、扩大与寻找新的市场需求，努力扩大市场销售，进一步增加市场占有率，持续增强公司产品的市场规模优势和盈利能力；2024年橡胶发泡工厂实现整体搬迁至溧阳工厂，能够对橡胶产品销售提供稳定的销售预期，对2024年及未来公司可持续发展带来良好的发展机遇，通过增加新生产线和扩大后续加工品，持续开发新能源产业工业用橡胶制品及其他橡胶功能性制品，不断拓展销售，增加企业经营利...
	4、 新光环保：战略目标：公司以“创生态科技，守城市静界”为企业使命，奉行“技术创新、诚信守诺、团队尽心、  业主安心”的经营理念，打造“责任、齐心、突破、跨越”的企业文化，持续为客户提供优质产品和服务。在现有基础上，进一步提高企业知名度、影响力，力争本细分市场前五的目标；适度进行经营方向调整：保有铁路市场份额的前提下大力拓展公路、城市高架、地铁市场，环保修复；充分发挥公司现有厂房设备优势，规划钢结构生产线，打通声屏障全产业链主要构配件的生产配套，增加公司的销售额及利润；销售策略：持续参与铁路项目...
	5、 常州天晟旅行装备有限公司（以下简称：“旅行装备”）：三年战略目标：依托结构泡沫复合板材的优势，为移动装配式建筑、营地房车、海外公路拖挂房车为主的设计、生产应用领域提供整体配套解决方案；发展策略：进一步提升满足市场需求的技术能力，更好发挥规模/成本优势，提升快速服务应对能力；在满足文旅、出行、新能源、医疗、军事等行业需求之外，特别加强文旅领域的业务和服务能力，从长远看，降低对国内公路拖挂房车行业的依赖，降低政策变化风险。2022年已完成海外公路拖挂房车产品验证和验收，并2023年开始小批量供货...
	6、 青岛图博板材有限公司（以下简称：“青岛图博”）：企业定位：清晰的产品定位，不断提升性价比和服务；产能定位：以生存为本，保护企业和员工的生存基础。 以销定产，控制硬件设施投入；市场渠道：对于大客户，考虑资金安全，不进行资源倾斜；加强对小客户群的维护与支持，通过对小客户的增值服务，换取稳定性和更合理的利润率；外销市场：综合销售策略。内外销：2024年，依然以内销作为重点，外销，则主要通过深耕东南亚市场完成出口目标；新品开发：PET可回收蜂窝；阻燃产品。
	7、 Polyumac USA LLC（以下简称：“ Polyumac”）：公司立足北美轻质复合材料市场，公司主要生产硬质聚酯泡沫材料、聚丙烯（PP）蜂窝、玻纤增强泡沫芯材、填充聚氨酯泡沫材料等产品，并提供产品增值服务。主要适用于要求材料轻、强度高的高端领域，应用于风力发电、轨道交通、游艇、航空航天、建筑节能等行业；市场、产品相对稳定，公司将搬到新的厂区生产，利于降本增效。
	8、 天晟复合：经营方向调整：在满足风电叶片行业需求之外，加强非风电叶片领域的业务和服务能力。进一步增强技术水平，不断开发新品，加强市场开发力度，开拓新的应用场景：产品结构调整：2024年重点开发P45和P300这两个型号，提升P45销量；通过其他高密度产品及P300获得高利润。同时，需要增加研发投入，进一步改善现有产品的质量和外观：持续降本：随着库存板的可再利用数量的减少，可预测2024年下半年需要进一步增加原板生产产能。提升板材利用率方面，成立专门项目改善小组，保持原板合格率、持续优化原板加工...
	9、 天晟新材：组织架构精简，严控人员与费用；加强应收账款回收：加强现金回流；努力开拓新的筹资方案：减少资金成本，提高资金效率。
	（四）新的业务板块：储备技术带来新市场、新机遇：加强基础性新材料的论证与推进。
	（五）加强应收账款回收，加强客户管理，提升固定资产管控与产效。
	1、 重点针对长帐龄应收账款，进行重点整治催收工作：解决难点问题，让应收账款回归到健康状态。
	2、 加强客户全过程管理，加强信用评价和监督，有效控制风险。新合作客户，严格把控，与信誉良好的客户合作；已合作客户，关注客户的新变化，提前预警可能的风险，并及时采取相应措施，有效控制风险，减少可能的损失。
	3、 提升固定资产管控与产效：对不动产进行产效论证，对产效不足的不动产进行调整或处置，用于部分还贷和支持运营发展；常州美利晟高分子科技有限公司（以下简称：“美利晟”）搬入溧阳厂区，预留总部大院空间用于新的生产规划等。
	（六）开源节流，降本增效，管理规范与提升
	1、 组织架构精简优化，严格控制人员编制。组织构架扁平化，简约化。控制企业总人数，尤其管理人员队伍的能力强化与减少冗员。
	2、 成本费用重点关注：人工与费用、材料成本、能耗；生产成本控制；工艺改进提升合格率；生产管理优化提升生产效率；质量提升，减少损失。
	3、 加强内控规范检查、整合：内控规范检查梳理，加强内审机制，实时监督总部与子公司的运营管理规范。公司内审部门和财务部门配合推进，必要时内部审计干部定期蹲点子公司，实时观察监督子公司运营，宣导提高规范管理理念，提出合理化建议与纠偏。
	4、 谨慎决策，提升投入产出回报，有效控制风险。
	5、 对新技术、新项目立项投资科学认证，充分调研。以追求技术高度为企业目标调整为以市场为龙头，锁定朝阳产业与市场需求容量大的目标市场。
	6、 充分考虑经营性现金流的科学管理，项目立项与产品经营决策严格论证投资回报率和投资回报期。
	7、 建立新技术新项目的投资决策审核关。无论项目大小投资分析报告要科学客观，风险防范放首位。根据公司的经营发展理念，小投入大产出。项目论证审核批准要闭环。
	8、 新的业务高度谨慎决策：事前充分论证，且需配置品行良好的专业人才。
	9、 加强企业对环境友好和社会责任的承诺， 建立和实施环境管理系统，减少资源消耗和浪费；关注社会责任，确保员工的福利和安全，包括提供良好的工作条件、培训和发展机会。通过采取有力举措提升企业的声誉和正向吸引力，促进企业未来发展。
	10、加强财务规划和控制措施：降本增效，优化资本结构，提升未来盈利能力。
	11、加强人才发展和管理：如学习、培训，激励员工参与等方面的举措，提升企业的创新能力和竞争力。
	（七）股权融资，债权融资整合，降低资金成本
	1、 新的筹资方案：整合贷款机构，减少资金成本，提高资金管理效率。
	2、 主动剥离亏损企业，推动上市公司高质量发展：适时对个别产效低的业务板块进行股权转让，减少上市公司负担，把资金投入产效更高的业务板块。
	3、 外部资本引入：常州昊天引入外部资本，用于新技术新产品投入，将通过股权激励团队，希望实现业绩和利润的大幅提升。
	4、开展资本运作，解决运营资金，增加发展项目的资金需求。同时优化公司贷款结构，减少不必要的财务费用。
	（八）综上所述：
	1、 符合国家政策，结合公司现状，实事求是，顺势而为。
	2、 2024年度，预计业绩将明显提升，现金流将得到明显正向改善，资产负债率下降，净资产提升；公司目前依然具有可持续经营能力，相关风险可控，后续会通过多种措施进一步提升公司的经营及盈利能力。
	（2） 结合前述原因及行业发展趋势、公司生产经营情况、现金流状况、资产及负债结构、在手订单情况等，说明你公司持续经营能力是否存在重大不确定性，公司在持续经营假设的基础上编制财务报表的依据及合理性，你公司是否触及“最近三个会计年度扣除非经常性损益前后净利润孰低者均为负值，且最近一年审计报告显示公司持续经营能力存在不确定性”的其他风险警示情形。请你公司结合上述情况充分提示相关风险。
	公司回复：
	一、公司持续经营能力不存在重大不确定性
	（一）行业发展趋势与业务板块应对措施
	1、 行业发展前景看好：新材料行业整体看好，市场有激烈的竞争，更有好的发展机会。
	2、 研发新技术，开发新产品，拓展新市场：新材料行业，技术更新较快，一些业务板块在重点研发新的技术，开发新的产品，拓展新的市场；如，常州昊天的研发新技术，已成功上市新产品，已产生新的业绩，且后续发展非常看好。
	3、 聚焦主业，积极应对市场竞争，提升业绩：不同业务板块，行业竞争激烈，市场份额被削弱，针对不同业务板块，采取具体措施，以提升竞争力；公司管理层一致决定停止大宗贸易，聚焦新材料行业，截至目前已产生显著的经营成果；公司2024年1季度实现净利润约-418万，2023年1季度实现净利润约-1419万，业绩同比大幅度增长70.54%。
	具体措施详见问题1中第（1）小问的公司答复：“四、公司已采取或拟采取的提高盈利能力的主要措施”之“（三）持续经营主要措施与落实方案”。
	4、 新的业务板块：储备技术带来新市场、新机遇：加强基础性新材料的论证与推进。
	（二）公司生产经营情况
	1、 产能与效率：现有生产设备、技术可以满足现有市场需求；新技术、新产品会有部分设备新的需求，部分老设备有替代的需要，以更好提高生产效率，提升产品质量；近2年来，常州昊天已投入设备，满足新产品的需求；美利晟已在溧阳设立全资子公司，并购置了不动产，工程即将完工，2024年4季度，橡胶类产线将搬迁至溧阳，以更好效率，提升产品品质。
	2、 技术与产品创新方面：各业务板块在不断推出新产品以满足市场需求，如常州新祺晟面对新客户及现有客户新产品的需求，采取产品成套模式，并积极进行产品订制开发；各业务板块配置有技术研发部门，以满足现有市场的产品更新维护及新产品的开发，以开拓新的市场。
	3、 市场与销售拓展方面：各业务板块首要任务是稳定、提升现有市场，同时，积极拓展新市场，新客户，包括采取新的合作模式，寻求更合适的销售拓展渠道，站高望远，更好寻求生存发展之道。
	（三）现金流平衡状况
	1、 2024年度业绩看好：大力发展有增长的业务板块，对个别盈利能力不足的业务板块或与主业方向有明显偏差的业务板块，将进行股权转让，减少上市公司负担。
	2、 经营活动现金流量：表现为净现金流入，支持公司持续经营。
	3、 推进新的筹资方案：整合贷款机构，减少资金成本，提高资金管理效率。
	4、 主动剥离亏损企业，推动上市公司高质量发展：适时对个别产效低的业务板块进行股权转让，减少上市公司负担，把资金投入产效更高的业务板块。
	5、 外部资本引入：常州昊天引入外部资本，用于新技术新产品投入，将通过股权激励团队，希望实现业绩和利润的大幅提升。
	6、开展资本运作，解决运营资金，增加发展项目的资金需求。同时优化公司贷款结构，减少不必要的财务费用。
	7、 股权融资，债权融资整合，降低资金成本。
	8、 现金流现状，结合新的筹融资手段，可满足公司有序运营所需。
	（四）资产及负债结构
	1、 公司资产良好，但未能最大化发挥产能：不存在明显不良资产或难以变现的资产。、
	2、 资产负债率偏高：资金相对紧张，但不影响公司有序运营，随着各项举措的落实，资产负债率将下降；各项负债可控。
	（五）在手订单情况
	1、 销售超过去年同期，订单预期看好：2024年，公司1-4月实际收入超过去年同期，特别是常州昊天和新光环保的业绩明显超过去年同期 ，常州昊天1-4月营业收入3,532万元，去年同期1,518万元，新光环保1-4月营业收入1,455万元，去年同期734万元；在手订单和预期订单看好，期待目标收入和现金流实现。
	2、 客户稳定，不存在重大客户流失风险：个别业务板块，目标重大客户已取得预期效果。
	（六）综上所述，公司持续经营能力不存在重大不确定性。
	二、持续经营假设基础上编制财务报表的依据及合理性
	（一）市场前景看好，盈利预测乐观，通过进一步加强管理，预期可有效提升收入和改善盈利状况。
	（二）运营现金回流看好，通过优化融资渠道和优化债务结构，可确保运营的有序性、连续性。
	（三）公司资产质量良好，预期资产负债率下降，通过提升偿债能力，可有效管理财务风险。
	（四）持续经营假设基础上编制财务报表的依据是充分、合理的。
	三、最近三个会计年度扣除非经常性损益前后净利润孰低者均为负值，是否触及其他风险警示情形及风险提示
	（一）公司近三个会计年度扣除非经常性损益前后净利润孰低者均为负值。
	（二）最近一年审计报告未提示公司持续经营能力存在重大不确定性。
	（三）公司不触及 “最近三个会计年度扣除非经常性损益前后净利润孰低者均为负值，且最近一年审计报告显示公司持续经营能力存在不确定性”的其他风险警示情形。
	（四）风险提示
	1、 市场风险：如市场需求出现较大波动、行业竞争加剧可能导致收入和利润达不到预期。
	2、 技术风险：如公司无法及时进行技术升级和产品创新，可能影响市场竞争力。
	3、 政策风险：如国家政策变动，可能对公司业务产生较大影响。
	4、 客户风险：如主要客户流失或订单减少，可能导致收入达不到预期。
	（五）公司充分披露相关风险，以确保投资者和利益相关方能够全面了解公司的经营状况和未来前景。通过有效的市场策略、成本费用控制、技术创新和风险管理，期待改善盈利能力，实现可持续发展。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题1的回复：
	基于实施的审计程序，天晟新材持续经营能力不存在重大不确定性。
	2.   2019年至2023年，你公司资产负债率持续升高，由2019年的50.23%增长至2023年的90.42%；净资产持续下降，你公司2023年期末净资产金额为11,116.51万元。截至报告期末，你公司货币资金18,642万元，较期初上升105%，其中607.23万元处于受限状态；短期借款、长期借款、一年内到期的非流动负债合计52,201.29万元，较期初下降4.42%。报告期内，你公司利息收入238.84万元，利息费用4,213.17万元。你公司第一大股东吴海宙持有的公司股份全部处于质押...
	（1）说明近年来资产负债率持续升高的原因及合理性，并说明借入大额有息负债、承担较重财务费用的具体原因及必要性，你公司资产负债率和有息负债率是否与同行业可比公司存在较大差异，如是，请详细说明原因。
	（2）结合你公司资金使用管理情况、相关内部控制制度执行情况等，说明你公司是否存在未披露的货币资金使用限制或被其他方实际使用的情形，是否存在与第一大股东或其他关联方联合或共管账户，是否存在资金占用、违规对外担保、违规提供财务资助或变相为关联方提供担保及资金的情形。
	（3）列示你公司截至报告期末未来一年内需要偿付的有息债务的具体情况，包括但不限于债权人名称、借款日期、借款金额、借款用途、利率、担保物、到期日期、逾期情况、偿还计划、资金来源、截至目前的偿还情况，并结合公司货币资金及现金流状况、银行授信情况、融资渠道及能力、未来资金使用计划等，说明你公司是否存在流动性风险及相关应对措施。
	（4）列示你公司报告期末货币资金的存放地点、存放类型、具体金额、利率水平、使用计划，并说明你公司货币资金期末余额大幅上升的原因及合理性，利息收入与平均存款余额是否匹配。
	（5）说明净资产持续下降的原因及合理性，下降趋势是否可能持续，你公司是否存在通过少结转成本、少计提费用、少计提各项资产减值准备等情形进行不当会计调节情形。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见，并说明对货币资金、短期借款、长期借款等相关科目执行的审计程序及获得的审计证据，结合前述情况进一步对公司持续经营能力是否存在不确定性发表明确意见。
	（1） 说明近年来资产负债率持续升高的原因及合理性，并说明借入大额有息负债、承担较重财务费用的具体原因及必要性，你公司资产负债率和有息负债率是否与同行业可比公司存在较大差异，如是，请详细说明原因。
	公司回复：
	一、最近5年公司有息负债、资产负债率变动情况
	单位：万元
	备注：一年内到期的非流动负债，已剔除租赁负债影响，2023年为374.56万元、2022年为203.74万元、2021年为431.22万元。
	二、资产负债率持续升高的原因及合理性
	（一）大宗贸易业务形成的应收账款与应付账款，导致资产负债率明显上升：2020年3月启动大宗贸易业务，从2020年末起，每年末应收账款提高约24,500万元，每年末应付账款提高约28,511万元；资产总额和负债总额双高，导致了资产负债率提升；当负债总额减去28,511万元，资产总额减去24,500万元之后，资产负债率将明显下降，测算见下表：
	单位：万元
	备注：大宗贸易业务形成的应收账款与应付账款，近几年数据较为接近，上表按同一数据进行测算，非精准数。
	（二）收入逐年下降，报表亏损，导致了资产负债率上升：报表亏损，净资产下降，资产减值，运营资金产生压力，负债总额相对于资产总额相对上升，资产负债率整体上升。
	（三）固定资产在投入过程中，截至报告期末还未获得相应的利润和现金流回报，导致了资产负债率上升：如，江苏美利晟新材料有限公司（以下简称：“江苏美利晟”）购置了土地并进行溧阳南渡创新园区厂房项目的建设，截至报告期末已累计支出4,946万元；常州昊天产线截至报告期末已累计支出1,362万元。
	（四）近年投资支出，未获得相应的利益回报，挤占了运营资金，运营贷款增加，导致了资产负债率提升：投资的联营企业回报未达预期。
	（五）考虑环境与行业特性，必要的阶段，考虑后续业绩发力，企业长远生存和发展所必需的不动产投入、产线投入、设备投入、研发投入是必不可少的，也是推高资产负债率的重要因素。
	（六）综合以上因素，资产负债率的变动是由多种内部和外部因素共同作用所导致的，是真实的。资产负债率短期内偏高，公司需积极采取各项举措，提高业绩，降本增效，提升利润和现金流，则资产负债率会回调到合适的比率区间。
	三、借入大额有息负债、承担较重财务费用的具体原因及必要性
	（一）负债是公司运营现状所需，与负债相匹配，因此承担相应较重的财务费用；财务费用偏高，与贷款规模相关，与资金成本相关；公司报表现状，导致了筹融资成本偏高，包括采取融资租赁贷款的融资渠道及企业间借款，也增加了资金成本。
	（二）综合上述原因，公司现状下的有息负债、承担较重财务费用，是真实的、必要的。
	四、公司资产负债率和有息负债率是否与同行业可比公司存在较大差异，如是，请详细说明原因。
	（一）同行业公司数据，可比性较弱：例如，常州昊天与江苏斯迪克新材料科技股份有限公司（以下简称：“斯迪克”）、上海晶华胶粘新材料股份有限公司（以下简称：“晶华新材”）、碳元科技股份有限公司（以下简称：“碳元科技”）的个别产品有相关性；常州新祺晟与江苏泛亚微透科技股份有限公司（以下简称：“泛亚微透”）、苏州安洁科技股份有限公司（以下简称：“安洁科技”）、深圳市飞荣达科技股份有限公司（以下简称：“飞荣达”）在个别产品方面有相关性；美利晟与中潜股份有限公司（以下简称：“中潜股份”）个别产品有相关性；天晟复...
	（二）同行公司资产负债率数据
	1、 晶华新材：此公司部分业务板块与常州昊天整体有相关性；公开数据只能获取晶华新材合并报表负债率数据，与公司合并报表无可比性。
	2、 森特股份：此公司部分业务板块与新光环保整体有相关性；公开数据只能获取森特股份合并报表负债率数据，与公司合并报表无可比性。
	（2） 结合你公司资金使用管理情况、相关内部控制制度执行情况等，说明你公司是否存在未披露的货币资金使用限制或被其他方实际使用的情形，是否存在与第一大股东或其他关联方联合或共管账户，是否存在资金占用、违规对外担保、违规提供财务资助或变相为关联方提供担保及资金的情形。
	公司回复：
	一、货币资金情况
	单位：万元
	（一）截至2022年末公司受限货币资金是指，用于短期借款质押的178万美元银行定期存单，银行承兑汇票保证金343.91万元、履约保证金371.86万元、被冻结的银行存款86.06万元及ETC保证金0.4万元。
	（二）截到2023年末公司受限货币资金是指，用于短期借款质押的300万元银行定期存单、银行承兑汇票保证金158.89万元、履约保证金147.95万元、ETC保证金0.4万元。
	二、结合公司资金使用管理情况、相关内部控制制度执行情况等，公司是否存在未披露的货币资金使用限制或被其他方实际使用的情形，是否存在与第一大股东或其他关联方联合或共管账户，是否存在资金占用、违规对外担保、违规提供财务资助或变相为关联方提供担保及资金的情形。
	（一）公司资金使用管理情况
	1、 公司资金管理政策：有清晰的现金管理政策，银行账户管理政策、资金内部调动的授权与签批规范。
	2、 实行资金月度计划管理：进行月度资金计划平衡，过程中进行动态调整平衡，进行月度计划与实际执行差异分析，资金短缺平衡措施等。
	3、 资金收支及时记录与过程签批与监督：收支及时记录和监督资金的使用情况，确保资金使用的授权审核、及时性、正确性、完整性。
	（二）资金管控与执行情况
	1、 资金管理：明确授权与事前审核，过程监督，分工审核，并进行内控检查。
	2、 执行情况进行过程监督、反馈、纠偏：有不妥之处，均及时要求改正，并进行复核检查。
	3、 内控检查未发现存在重大资金管理问题。
	（三）公司不存在未披露的货币资金使用限制或被其他方实际使用的情形，不存在与第一大股东或其他关联方联合或共管账户，不存在资金占用、违规对外担保、违规提供财务资助或变相为关联方提供担保及资金的情形。
	1、 公司遵循信息披露规范，经内控检查及外部审计程序，未发现有未披露的货币资金使用限制或资金被其他方实际使用的情形。不存在与第一大股东或其他关联方联合或共管账户，不存在资金占用、违规对外担保、违规提供财务资助或变相为关联方提供担保及资金的情形。
	2、 公司承诺持续遵守内控规范约束，确保资金使用的合法合规。
	（3） 列示你公司截至报告期末未来一年内需要偿付的有息债务的具体情况，包括但不限于债权人名称、借款日期、借款金额、借款用途、利率、担保物、到期日期、逾期情况、偿还计划、资金来源、截至目前的偿还情况，并结合公司货币资金及现金流状况、银行授信情况、融资渠道及能力、未来资金使用计划等，说明你公司是否存在流动性风险及相关应对措施。
	公司回复：
	一、一年内到期的有息债务情况
	单位：万元
	备注：已剔除租赁负债影响，2023年为374.56万元、2022年为203.74万元、2021年为431.22万元。
	二、结合公司货币资金及现金流状况、银行授信情况、融资渠道及能力、未来资金使用计划等，说明你公司是否存在流动性风险及相关应对措施。
	（一）货币资金及现金流状况：货币资金及现金流状况，相对紧张，但能正常维持生产运营，按时还本付息。
	（二）银行授信情况：近2-3年，银行授信相对谨慎，整体授信规模基本稳定；新增授信与提贷，相对有难度。
	（三）融资渠道及能力：除银行类贷款，还有融资租赁，临时的企业间借款；整体贷款规模基本稳定。
	（四）未来资金使用计划：除日常运营支出外，主要投入是软质发泡在溧阳的工程项目，后续会有部分设备投入，将根据资金进度，分步投入，压力较小；目前无其他重大投入计划。
	（五）有资金压力，但整体现金流可平衡，不存在流动性风险：经营债务和融资债务分步到期，分步安排支付：结合货币资金及现金流现状、加上应收账款回收、以及新产生销售实现的货款回收，并严控各项资金支出，以确保债务分期按时支付。
	（六）应对措施
	1、 落实经营目标，狠抓业绩，提升利润和现金流：开发新产品，开拓新市场，增加新客户；引入专业人才，进一步加强营销管理，提升运营管理。
	2、 加强应收账款回收，提升固定资产管控与产效：重点抓长账龄款项的回收；对不动产进行调整或处置，提升固定资产的管理与产效，回流现金，支持运营发展。
	3、 开源节流，降本增效，管理规范与提升：人员与薪酬费用控制；成本费用管控；加强内控规范检查与整合。
	4、 新的筹资方案：整合贷款机构，减少资金成本，提高资金管理效率。
	5、 主动剥离亏损企业，推动上市公司高质量发展：适时对个别产效低的业务板块进行股权转让，减少上市公司负担，把资金投入产效更高的业务板块。
	6、 外部资本引入：常州昊天引入外部资本，用于新技术新产品投入，将通过股权激励团队，希望实现业绩和利润的大幅提升。
	7、开展资本运作，解决运营资金，增加发展项目的资金需求：同时优化公司贷款结构，减少非银行金融机构的融资，减少不必要的财务费用。
	8、 通过如上主要举措，确保现金流平衡，有序运营。
	（4） 列示你公司报告期末货币资金的存放地点、存放类型、具体金额、利率水平、使用计划，并说明你公司货币资金期末余额大幅上升的原因及合理性，利息收入与平均存款余额是否匹配。
	公司回复：
	一、货币资金存放与变动原因
	单位：万元
	二、公司货币资金期末余额大幅上升的原因及合理性，利息收入与平均存款余额是否匹配。
	（一）货币资金期余额大幅上升的原因及合理性：主要是应收账款在12月回收所致；期末余额大幅上升，是真实的、合理的。
	（二）利息收入与平均存款余额的匹配性
	1、 利息收入：本报告期为239万元，去年同期为25万元，同比增加214万元；增加的214万元利息收入，主要是全资子公司常州天晟和岳科技有限公司（以下简称：“和岳科技”）收到的利息；去除和岳科技收到的210万元利息之外，本报告期利息收入与去年同期相比，基本持平。
	2、 和岳科技的利息收入：非存款利息，是贸易业务相关收取的利息；本报告期，和岳科技与供应商订立了大宗贸易业务采购合同，且已支付了预付款，后因市场变化，未能进一步交易，预付款退回；因金额较高，向供应商收取了利息；两家客户未按账期回款，因金额较高，向两家客户收取了利息；共计收取利息合计210万元。
	3、 利息收入去除和岳科技收取的利息之外，与平均存款余额是匹配的。
	（5） 说明净资产持续下降的原因及合理性，下降趋势是否可能持续，你公司是否存在通过少结转成本、少计提费用、少计提各项资产减值准备等情形进行不当会计调节情形。
	公司回复：
	一、净资产持续下降的原因及合理性
	（一）近年经营业绩不佳，持续亏损：市场竞争急剧，营业收入下降，成本相对上升，毛利额减少，报表表现亏损，净资产持续下降；市场和行业环境的变化，技术革新的冲击下，市场需求下降，销售单价下行，有些原材料价格上涨，能源费用上涨，导致了主营业务收入下降和主营业成本上的相对上升，从而出现了经营亏损。
	（二）投资损失：公司投资的主体业绩不佳，出现大额投资损失，如如江苏中科聚合新材料产业技术研究院有限公司（以下简称：“研究院”）、中铁轨道交通装备有限公司（以下简称：“中铁轨道”）、宁波揽众嘉宸股权投资合伙企业（有限合伙）（以下简称：“宁波揽众”）等；站在投资时的环境背景，市场前提下，是客观的、合理的，后续由于环境和市场发生较大的变化，导致与预期目标产生了较大差异；公司就以前这些投资项目未达到预期收益，也在高度关注和调整策略，期待进一步止损或增加收益。
	（三）资产减值：资产价值下降，计提了各类减值，是亏损增加的重要原因：包括固定资产减值、无形资产减值、存货跌价计提、应收账款坏账准备计提，近几年资产减值金额重大；公司定期进行各类资产减值测试，并根据会计准则计提了相应的减值准备。谨慎性原则，充分计提各类减值准备，是合理的、必要的。
	（四）市场大环境变化、行业相关变化、技术革新快速的冲击下，导致了公司的持续亏损；公司很难规避这些大变化对企业带来的负面影响；公司净资产下降是真实的，合理的。
	二、净资产下降趋势不可能持续
	（一）市场行业前景：从大的市场环境、行业后续发展趋势、竞争态势，以及公司2024年1季度业绩表现来看，公司未来业务发展前景看好。
	（二）就持续经营可行性，公司进行了专项论证：采取各项可行的举措，预计新的一年，业绩、利润、现金流正向翻转。
	（三）盈利预测看好：反复论证具体业务板块的发展策略，对未来5年盈利进行预测，预计未来业绩和利润看好，净资产将出现正向提升；在过程中，将高度关注计划执行的有效性，关注潜在风险，并做好应对方案。
	（四）净资产下降趋势不可持续：公司将出现正向增长。
	三、公司不存在通过少结转成本、少计提费用、少计提各项资产减值准备等情形进行不当会计调节情形。
	（一）经公司内部和外部审计核查，公司严格按照会计准则及时结转成本，并准确计提各项费用，合理计提各项资产减值准备，以确保财务数据真实性、准确性。
	（二）公司聘请的独立审计机构对财务报表进行了全面审计，并出具了无保留意见的审计报告。从外部机构层面，核查和确保了成本结转、费用计提、各项资产减值准备的合规性、准确性。
	（三）公司净资产下降的原因是真实的、合理的，不存在通过不当会计调节影响财务数据的情形；公司正在积极采取措施应对挑战，预计未来净资产将出现正向改善。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题2的回复：
	3.  报告期内，你公司营业收入57,422.79万元，同比下降1.78%，营业成本47,952.49万元，同比下降4.42%，实现归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）-16,022.91万元，同比上升14.65%，综合毛利率16.49%，同比上升2.30个百分点。报告期内，你公司发泡材料及应用产品、交通配套类产品、其他业务产品实现营业收入同比分别变动-12.37%、451.55%、-83.48%，毛利率同比分别变动3.68个百分点、18.24个百分点、-3.32个百分点。报告期内，你...
	（1）结合市场环境、产品供需情况及销售数量、定价方法及销售价格等，说明你公司报告期内各产品收入变动的原因及合理性，并补充披露其他业务产品的具体构成。
	（2）结合收入变动情况、成本构成情况、原材料价格波动情况、人工成本及其他费用变化情况等，说明你公司报告期内各产品毛利率变动的原因及合理性。
	（3）补充披露其他业务收入的具体内容及对应金额，并对照《深圳证券交易所创业板上市公司自律监管指南第1号——业务办理》中营业收入扣除相关事项的规定，核查你公司营业收入扣除是否充分、完整。
	（4）结合同行业可比公司的业绩情况，说明你公司报告期内营业收入、净利润、毛利率的变动趋势是否与同行业可比公司存在较大差异，如是，请详细说明原因。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见，并说明针对公司营业收入、营业成本等相关科目实施的审计程序、覆盖范围及比例、审计结论。
	（1） 结合市场环境、产品供需情况及销售数量、定价方法及销售价格等，说明你公司报告期内各产品收入变动的原因及合理性，并补充披露其他业务产品的具体构成。
	公司回复：
	一、营业收入构成
	单位：万元
	（一）发泡材料及应用相比：整体下降6,335万元；其中，常州昊天工业胶带等产品同比上升961万元，其他各业务板块的产品多有所下降，下降明显的为硬质发泡材料和软质发泡材料，主要是指美利晟和天晟复合、青岛图博等公司的产品。
	（二）交通配套类产品：整体上升9,575万元；其中，新光环保的声屏障产品同比上升8,691万元，旅行装备的房车类产品同比上升884万元。
	（三）其他业务：整体下降4,283万元；其中，天晟证券金融服务业同比下降4,293万元，贸易业务同比上升9万元。
	二、其他业务收入构成
	单位：万元
	（一）其他业务：主要包括大宗贸易业务和金融服务业；大宗贸易业务的产品，主要是指电解铜购销业务；金融服务业对应的产品，主要是境外债券发行业务。
	（二）大宗贸易：公司根据在向客户转让商品或服务前是否拥有对该商品或服务的控制权，来判断从事交易时本公司的身份是主要责任人还是代理人。本公司作为代理人，按照预期有权收取的佣金或手续费的金额确认收入，该金额按照已收或应收对价总额扣除应支付给其他相关方的价款后的净额确定。2023年全年采购电解铜34,740.87万元，销售电解铜34,729.09万元，按净额法确认收入11.78万元。2022年全年采购电解铜16,767.84万元，销售电解铜16,765.43万元，按净额法确认收入2.41万元。公司从20...
	1、采购时：
	借：库存商品
	借：应交税费-增值税-进项税额
	贷：应付账款
	2、销售时：
	借：应收账款
	贷：其他业务收入
	贷：应交税费-增值税-销项税额
	3、净额法确认收入：
	借：其他业务收入
	贷：库存商品
	（三）金融服务业：指证券公司经纪业务。代理买卖证券业务收入，在与客户办理买卖证券款项清算时确认收入；代理销售金融产品收入，在代销业务完成且实际收讫价款或取得收款证据时确认收入；投资银行业务：证券承销业务收入，在承销服务已完成且收取的金额能够可靠地计量时按承销协议约定的金额或比例确认收入。财务顾问业务收入，在投资顾问服务完成且实际收讫价款或取得收款证据时确认收入。存款利息收入，在相关的收入金额能够可靠地计量，相关的经济利益能够流入公司时，按资金使用时间和实际利率计算确定。融资融券利息收入，根据融资融...
	三、结合市场环境、产品供需情况及销售数量、定价方法及销售价格等，说明公司报告期内各产品收入变动的原因及合理性。
	（一）市场环境变化
	1、 报告期内，整体经济增长放缓，市场需求减少，市场竞争加剧，影响了公司产品的整体需求；市场更新迭代加快，市场上新产品不断涌现，并采用低价策略，影响了公司的市场份额和价格策略。
	2、 发泡材料及应用产品，市场竞争加剧，销售价格降低，毛利空间缩小；硬质发泡材料，有些订单因价格过低，而无法接单，导致销售下降；软质发泡材料，一些间接出口的产品因东南亚国家的生产成本更具有优势，而失去客户，导致业绩下降；后加工产品，常州新祺晟业绩稳定，表现良好；常州昊天在连续几年业绩不佳的前提下，因新技术新产品的成功，从2023年4季度开始，业绩出现了正向翻转，未来业绩看好。
	3、 金融服务业的特点：发债规模受限，以及环境变化、营商环境等因素，境外债券发行，在不同年份，营业收入有较大的跳跃性。2023年相比2022年，就出现了明显业绩下降。
	4、 新技术，新产品的更新跟不上大环境的快速步伐：有些业务板块，取得了好的业绩成效，有些业务板块还在不断的进行技术的革新，开发新产品，包括提高产品的品质或性能，期待拓展新的市场和新的客户。
	（二）产品供需情况及销售数量变化
	1、 产品市场容量产生变化：整体市场环境，行业变化，竞争加剧，市场容量有所下降。
	2、 公司产品的供应情况：公司生产能力足够支持业绩增长；原材料供应方面，有些化工类材料和大宗材料价格上涨，包括能源价格上涨；成本管控领先，将对未来赢得市场意义重大。
	3、 新材料行业，产品细分非常多，各产品的销售数量由于规格型号大小不一，无法简单的用数量来进行衡量，故无法与上期进行整体比对。
	4、 影响销量的主要因素：市场需求为主要因素，产品升级换代和成本是否领先也是影响销售的重要因素。季节性需求变化整体影响不明显。
	（三）定价方法及销售价格
	1、 公司采用的定价策略：不同的业务板块，不同的产品，面对不同的市场和客户，采取不同的定价策略；主要采取成本加成定价、竞争导向定价。
	2、 影响定价策略的主要因素：产品成本控制情况、市场接受度、竞争者的产品和价格、国家政策法规、其他外部环境因素等；为了获取更好的销售价格，有时通过为客户提供集成订制产品方式，与市场进行差异竞争，以获得更好的利益回报。
	3、 报告期内各产品销售价格变化情况：发泡材料及应用产品、交通配套类产品，毛利率上升，销售价格整体表现有所提升；其他业务，毛利率下降，销售价格整体有所下降。
	4、 影响销售价格变化的原因：市场价格变化，竞争对手价格策略，产品差异化价格策略，原材料价格波动，生产成本控制等；2023年度，主要因市场竞争因素和成本控制因素影响销售价格变化。
	（四）公司报告期内各产品收入变动是合理的
	1、 发泡材料及应用下降：因销售价格或竞争激烈，未能获取订单或毛利空间过低不能接单，导致收入整体下降。
	2、 交通配套类产品上升：主要是声屏障业务增长所致，销售和毛利率同比均增长，但获利空间仍比较低。
	3、 其他业务下降：主要是金融服务业下降所致，因发债规模变化，竞争原因，境外债券发行，2023年相比2022年，出现了明显业绩下降。
	4、 报告期内各产品收入变动是真实的、合理的；公司未来将继续优化市场和产品应对策略，提升整体收入和盈利能力。
	（2） 结合收入变动情况、成本构成情况、原材料价格波动情况、人工成本及其他费用变化情况等，说明你公司报告期内各产品毛利率变动的原因及合理性。
	公司回复：
	一、收入、成本、毛利率变动
	单位：万元
	二、成本构成与变动情况
	单位：万元
	（一）发泡材料及应用产品：本报告期相比上一年度，料工费占营业成本整体比重下降；材料占比下降12.47%，人工占比下降0.34%，费用占比上升2.24%，料工费合计占比下降10.57%；发泡材料整体销售下降，成本下降，所以，料工费占比整体下降。
	（二）交通配套类产品：本报告期相比上一年度，料工费合计占营业成本整体比重上升；材料占比上升18.22%，人工占比上升0.23%，费用占比下降0.02%，料工费合计占比上升18.43%；交通配套类产品整体销售上升，成本上升，所以，料工费占比整体上升。
	（三）其他业务：主要是指金融服务业；主要取决于接单规模和相应的服务提成，因受大的环境和政策影响，同期可比性弱。
	（四）成本结构整体变化：材料占比上升，人工和费用占比下降；变化主要受材料价格上涨影响，部分产品成本受工艺改变的影响，生产不同产品，受产品结构变化影响，成本均有不同；料工费的变化，还与控制员工数量，成本费用管控相关；成本结构变化受相关因素的综合影响。
	三、材料价格变动情况
	（一）部分材料价格变动情况
	单位：数量（吨）、单价（万元/吨）、金额（万元）
	（二）新材料行业，各业务板块材料采购种类较多，上述仅列举了部分材料的价格变动情况，影响采购成本增加267.19万元。
	四、产品毛利率变动的合理性
	（一）收入、成本、毛利率变动情况
	单位：万元
	（二）毛利率变动的原因：从上述收入变动情况、成本构成变动情况、原材料价格波动情况、人工成本变化情况、费用变化情况等，综合影响了产品毛利率发生变动。
	（三）毛利率变动是真实的、合理的。
	（3） 补充披露其他业务收入的具体内容及对应金额，并对照《深圳证券交易所创业板上市公司自律监管指南第1号——业务办理》中营业收入扣除相关事项的规定，核查你公司营业收入扣除是否充分、完整。
	公司回复：
	一、其他业务收入具体内容
	单位：万元
	二、营业收入扣除情况
	单位：万元
	三、营业收入扣除事项是充分的、完整的。
	（一）营业收入扣除政策：本公司营业收入中的扣除事项为经营租赁收入、销售材料、提供劳务、大宗交易等其他收入。对照《深圳证券交易所创业板上市公司自律监管指南第1号--业务办理》中营业收入扣除相关事项的规定，属于与主营业务无关的业务收入中-按照正常经营之外的其他业务收入。如出租固定资产、无形资产、包装物，销售材料，用材料进行非货币性资产交换，经营受托管理业务等实现的收入，以及虽计入主营业务收入，但属于上市公司正常经营之外的收入。
	（二）公司营业收入扣除事项，已按《深圳证券交易所创业板上市公司自律监管指南第1号--业务办理》中营业收入扣除相关事项的规定执行，是充分的，完整的。
	（4） 结合同行业可比公司的业绩情况，说明你公司报告期内营业收入、净利润、毛利率的变动趋势是否与同行业可比公司存在较大差异，如是，请详细说明原因。
	公司回复：
	一、同行业公司数据，可比性较弱：例如，子公司常州昊天与晶华新材、斯迪克、碳元科技的个别产品有相关性；常州新祺晟与泛亚微透、安洁科技、飞荣达在个别产品方面有相关性；美利晟与中潜股份个别产品有相关性；天晟复合未查询到同行公开数据；新光环保与森特股份部分业务有相关性；从这些公司的公开数据中，获取的主要客户应收账款及坏账准备计提的数据与公司相关业务板块的数据匹配有难度。
	二、营业收入，净利润，毛利率变动情况
	单位：万元
	备注：以晶华新材、森特股份为例进行对比。
	三、公司为合并报表数据，与晶华新材、森特股份无可比性；常州昊天列出的是整体数据，晶华新材的营业收入、毛利率是其工业薄膜材料业务板块的数据，净利润为其合并报表数据；新光环保列出的是整体数据，森特股份的营业收入和毛利率是其声屏障系统的数据，净利润为其合并报表数据。
	四、常州昊天与晶华新材的个别产品有相关性；新光环保与森特股份部分业务有相关性。
	五、常州昊天与晶华新材的工业薄膜材料相比：收入规模均相对小；产品在大行业方面属于同行，有一定可比性；具体产品的客户重点方面的是否有可比性，不确认，在收入方面，晶华新材同比上升，常州昊天略有上升；在毛利率方面，晶华新材毛利率连续2年为负值，常州昊天则明显上升。
	六、新光环保与森特股份相比：收入规模两家差不多，新光环保毛利率明显低于森特股份，也体现为声屏障行业招投标竞争格局下，不同项目中标的毛利空间差异较大。
	七、公司与同行相比，可比性较差。与同行具体业务板块相比，在营业收入和毛利率方面有一定参考价值。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题3的回复：
	基于实施的审计程序，我们认为就2023年度财务报表整体公允反映而言，公司对营业收入、营业成本等相关科目的真实性、准确性在所有重大方面符合《企业会计准则》的相关规定。
	4.  根据你公司披露的《2024年第一季度报告》，2024年1-3月，你公司实现营业收入12,585.70万元，同比上升19.31%，净利润-403.54万元，同比上升71.13%。请你公司说明2024年1-3月收入及净利润同比上升的原因，相关增长趋势是否具有可持续性。
	公司回复：
	一、营业收入、毛利额、毛利率、净利润变动情况
	单位：万元
	（一）收入同比增长，毛利率提升，带来毛利额增加，净利润同比增长。
	（二）收入同比增长2,037万元，毛利率同比上升4.89%，毛利额同比增长989万元，净利润同比增长994万元。
	二、营业收入、净利润主要业务板块同比变动情况
	（一）业绩上升的主要业务板块：常州昊天1季度营业收入2,718万元，同比增长1,726万元，净利润402万元，同比增长692万元；常州新祺晟1季度营业收入3,813万元万元，同比增长272万元，净利润250万元，同比增长34万元；新光环保1季度营业收入1,455万元，同比增长721万元，净利润-113万元，同比增长186万元。
	（二）业绩基本持平的业务板块：主要为Polyumac，常州天晟进出口有限公司（以下简称：“天晟进出口”）、美利晟，收入基本持平，净利润略有上升。
	（三）业绩有所下降的业务板块：天晟复合1季度营业收入799万元，同比下降376万元，表现为亏损；青岛图博1季度营业收入380万元，同比下降267万元，表现为亏损；母公司天晟新材营业收入有所下降，报表仍亏损。
	三、公司说明2024年1-3月收入及净利润同比上升的原因，相关增长趋势是否具有可持续性。
	（一）营业收入和净利润上升的原因：主要是相关业务版块业绩有提升；其中，上升明显的业务板块为常州昊天，常州新祺晟，新光环保。
	（二）公司营业收入同比增长2,037万元，利润同比增长994万元；其中，常州昊天营业收入同比增长1,726万元，利润同比增长692万元。
	（三）常州昊天营业收入、毛利额、毛利率变动情况
	单位：万元
	1、 常州昊天：主要从事特种胶粘制品的研发、生产和经营，自主研发的高净化保护膜、高净化 PET 双面胶带、光学 OCA 等功能性薄膜，主要为智能手机零部件、中小尺寸液晶显示屏以及汽车产业配套。常州昊天自主研发的部分产品在液晶显示领域进行了国产化替代。
	2、 常州昊天2024年1季度营业收入同比增长1,726万元，毛利额同比增长770万元，毛利率同比增长31.26%。
	（四）相关增长趋势是可持续的：常州昊天业绩增长，主要是新技术新产品开发成功，带来新的业绩，且客户端质量较高，预期销量增长看好；其他业务板块均采取各项举措，抓业绩，增加利润和现金流，争取完成2024年度经营目标。
	5.  报告期内，你公司实现内销收入50,350.25万元，同比上升8.97%，外销收入7,072.53万元，同比下降42.32%；内销毛利率15.29%，同比上升4.68个百分点，外销毛利率25.04%，同比下降2.67个百分点。请你公司：
	（1）列示报告期内分产品、分地区实现的外销收入及同比变动情况，并披露报告期内外销收入前五大客户的具体情况，包括但不限于客户名称、所在国家或地区、开始合作时间、交易内容、交易金额及较上年变化的情况、定价依据及公允性、期末应收账款余额、期后回款情况、是否为报告期新增客户、与你公司及你公司关联方是否存在关联关系等。
	（2）结合市场环境、主要产品供需情况、销售产品的价格及成本变动情况等，说明你公司内销收入上升、外销收入大幅下降的原因及合理性，并说明你公司内销毛利率上升、外销毛利率下降的原因，内外销毛利率变动趋势相反的合理性。
	（3）说明你公司内外销收入和毛利率的变动趋势是否与同行业可比公司存在较大差异，如是，请详细说明原因。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见，并说明针对公司报告期内、外销收入真实性实施的审计程序、覆盖范围及比例、审计结论。
	（1） 列示报告期内分产品、分地区实现的外销收入及同比变动情况，并披露报告期内外销收入前五大客户的具体情况，包括但不限于客户名称、所在国家或地区、开始合作时间、交易内容、交易金额及较上年变化的情况、定价依据及公允性、期末应收账款余额、期后回款情况、是否为报告期新增客户、与你公司及你公司关联方是否存在关联关系等。
	公司回复：
	一、内外销收入变动情况
	单位：万元
	二、外销收入、成本、毛利率变动情况
	单位：万元
	备注：外销业务对应国家较为分散，区分为国外地区和港澳台地区；港澳台地区对应其他业务。
	三、外销收入前五大客户情况
	单位：万元
	（一）外销收入客户定价公允、交易是真实的、合理的。
	（二）外销收入前5大客户与公司及公司关联方不存在关联关系。
	（2） 结合市场环境、主要产品供需情况、销售产品的价格及成本变动情况等，说明你公司内销收入上升、外销收入大幅下降的原因及合理性，并说明你公司内销毛利率上升、外销毛利率下降的原因，内外销毛利率变动趋势相反的合理性。
	公司回复：
	一、内外销收入、成本、毛利率变动情况
	单位：万元
	备注：内销-其他业务：是指大宗贸易业务；外销-其他业务，是指金融服务业。
	（一）市场环境变化
	1、 国内市场环境：竞争激烈， 内销收入同比上升，主要是常州昊天和新光环保销售同比明显增长所致；常州昊天业绩增长主要因新技术新产品成功，新增了客户，带来了业绩增长；新光环保业绩增长，主要是招投标中标所致，新光环保中标与否，在不同年度不具有稳健性。
	2、 国际市场需求减少：国际政治背景和贸易环境影响，出口业务下降，如软质发泡的国外客户，有的转向从东南亚国家采购，导致出口业务下降；外销业务明显下降的是天晟证券，属金融服务业，主要受金融政策和大环境影响。
	（二）主要产品供需情况
	1、 公司有足够的产能支持业绩增长：内销收入上升、外销收入下降，非产品供应情况所致。
	2、 市场竞争激烈，采取价格竞争，有些订单因销售价格过低而无法接单，如天晟复合的风电业务。
	3、 市场价格下行，而成本较难下降，是影响内外销收入的共性原因。
	（三）销售产品的价格及成本变动情况
	1、 内销产品价格上升：如常州昊天新产品的价格相比去年同期有大幅提升，主要得益于新产品的性能与质量符合市场需求。、
	2、 外销产品价格下降：发泡材料及应用产品的外销，为了维持国际市场竞争力，公司被迫降低外销产品价格；天晟证券为金融服务业，发行境外债券；发债规模变化，竞争原因，公开招投标方式的影响下，在不同年份，营业收入有较大的跳跃性； 发行境外债券，采取公开招标方式，中标结果及具体发行时间，直接影响当年度的业绩表现，2023年相比2022年，因中标明显减少，导致业绩出现明显下降；发行债券的业务特点，连续合作的客户较少，可比性弱。
	3、 成本控制：内外销产品在成本控制方面，无明显差别，激烈的竞争环境下，主要是销售价格影响获利空间，影响毛利率。影响成本的另一因素，个别业务板块整体业绩规模不同，成本中分摊的固定费用不同，影响毛利率。
	（四）内销毛利率上升、外销毛利率下降的原因及合理性
	1、 内销毛利率上升：2023年，常州昊天新产品带来的销售和毛利率提升；2023年，新光环保相比上一年度，销售业绩和毛利率提升，2022年，新光环保受当时大环境影响，中标的一些项目，一直不供货，导致销售业绩低，固定成本分摊高，并产生停工停产成本，导致毛利率低。
	2、 外销毛利率下降：出口业务因国际贸易环境和市场价格下行，业绩下降，毛利率下降；天晟证券受大环境影响，境外债券发行规模萎缩，业绩出现明显下降，运营费用却较难下降，导致毛利率下降。
	（五）内外销毛利率变动趋势相反的合理性
	1、 内销毛利率和外销毛利率的上升与下降，不存在此消彼长的相互制约因素。
	2、 内销毛利率上升：主要是部分业务板块销售价格提升所致。
	3、 外销毛利率下降：主要是出口业务销售业绩下降，销售价格下行，毛利率下降；金融服务业，则主要是订单大幅下降，而成本费用较难同步下降，导致毛利率明显下降。
	（六）综合如上因素，公司内销收入上升、外销收入下降，以及内销毛利率上升、外销毛利率下降是真实的、合理的。这些变化反映了公司根据市场环境和供需情况调整经营策略的结果。
	（3） 说明你公司内外销收入和毛利率的变动趋势是否与同行业可比公司存在较大差异，如是，请详细说明原因。
	公司回复：
	一、同行业公司及主要客户应收账款对比数据，可比性较弱：例如，子公司常州昊天与晶华新材、斯迪克、碳元科技的个别产品有相关性；常州新祺晟与泛亚微透、安洁科技、飞荣达在个别产品方面有相关性；美利晟与中潜股份个别产品有相关性；天晟复合未查询到同行公开数据；新光环保与森特股份）部分业务有相关性；从这些公司的公开数据中，获取的主要客户应收账款及坏账准备计提的数据与公司相关业务板块的数据匹配有难度。
	二、内销毛利率与同行业可比公司比较情况
	单位：万元
	备注：以晶华新材、森特股份为例进行对比。
	（一）晶华新材的数据：是指其工业薄膜材料的数据；森特股份的数据：是指其声屏障系统的数据；常州昊天为其整体报表数据；新光环保为其整体报表数据；公司合并层面与晶华新材、森特股份无可比性。
	（二）同行的数据，无法区分内销和外销，此次均列入了内销。
	三、公司内外销收入和毛利率的变动趋势是否与同行业可比公司存在较大差异
	（一）公司的内外销，与同行相比，无法有效比较。同行应主要是内销数据。
	（二）公司内外销收入和毛利率的变动见上述相关数据，变动是真实的、合理的。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题5的回复：
	6.  报告期内，你公司经营活动产生的现金流量净额14,802.70万元，同比上升1,691.68%。请你公司结合经营性应收款项及应付款项变动情况、销售及采购情况、信用政策及付款周期等，说明你公司经营活动产生的现金流量净额大幅上升的原因及合理性，并说明其变动趋势与营业收入和净利润的变动趋势存在较大差异的原因及合理性。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、公司2023年和 2022年经营活动现金流情况
	单位：万元
	（一）经营活动产生的现金流量净额的主要因素：公司本期经营活动现金流量净额为14,802.70万元，较上期增加15,732.71万元，主要系本期销售商品、提供劳务收到的现金较上期增加13,847.69万元所致。 销售商品、提供劳务收到的现金受当期营业收入、应收账款期初期末变动、合同资产和合同负债的期初期末变动、票据背书等综合影响所致。
	（二）经营活动现金流入情况分析
	1、 销售商品、提供劳务收到的现金两年对比情况
	单位：万元
	2、 从上表可见，公司本期销售商品、提供劳务收到的现金较上期增加主要受应收账款、应收票据背书支付货款两年变动所致。本期应收账款的减少额较上期增加13,149.72万元，主要是收回客户A  1年以上账龄的应收款项19,705万元所致。
	（三）经营活动现金流出分析
	1、 购买商品、接受劳务支付的现金两年对比情况
	单位：万元
	2、 从上表可见，公司本期购买商品、接受劳务支付的现金较上期减少1,267.88万元，变动幅度不大。本期应付账款的减少额较上期减少1,499.95万元，主要是2023年度资金相对紧张，付款周期实际有所延长，致应付账款的减少额较上期减少所致，本期经营活动现金流出较上期减少2,349.30万元。
	3、 本报告期公司进行了人员优化，降低人工成本，提高生产效率，致本期支付给职工以及为职工支付的现金较上期减少2,454.89万元。
	（四）公司信用政策和付款周期的变化：对于销售发泡材料及应用产品业务，公司一般采取月结30-90天的方式收款；对于销售及安装声屏障类产品，公司根据履约进度确认收入，按照合同条款约定的收款金额比例、付款时间及付款方式收款。2023年度公司的信用政策未发生重大变化。
	二、本年公司经营活动现金流量净额与营业收入、 净利润的关系情况
	单位：万元
	（一）如上表所述，公司PVC 结构泡沫材料业务少量减少，本年营业收入较上年减少 1043.17万元，而净利润较上年增加 2,744.16 万元，主要由于本期信用减值损失、资产减值损失较上期减少1,753.79万元，固定资产折旧较上期减少411.49万元。经营活动产生的现金流量净额较上年增加15,732.71万元，主要原因系2023年收到客户 A以前期间的货款19,705万元的影响。
	（二）综上所述，公司经营活动产生的现金流量净额大幅上升是合理的；若公司剔除此笔收款的影响，公司经营活动净现金流的变动趋势与收入、净利润变动趋势一致。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题6的回复：
	7.  截至报告期末，你公司应收账款账面余额56,940.08万元，较期初下降22.26%，合同资产账面余额1,428.42万元，较期初上升58.97%，其中，前五大欠款方应收账款和合同资产期末余额37,403.78万元，占比64.08%；本期新增计提应收账款坏账准备6,130.87万元、合同资产坏账准备10.71万元。请你公司：
	（1）补充披露应收账款和合同资产前五大客户名称、主营业务、合作期限、销售内容、收入确认方式、欠款金额、账龄、合同约定的回款时间、逾期情况、期后回款情况、履约能力及信用风险、与报告期内营业收入前五大客户是否匹配，自查并核实前述客户与你公司、你公司第一大股东、5%以上股东、董事、监事、高级管理人员及前述主体的一致行动人之间是否存在关联关系或利益安排。
	（2）截至报告期末，你公司账龄在3年以上的应收账款余额32,852.04万元，占比57.70%，较上年同期上升46.25个百分点。请补充披露账龄在3年以上应收账款的具体情况，包括但不限于主要应收对象的客户名称、销售内容、欠款金额、形成时间、形成原因、逾期情况、已计提的坏账准备金额及比例、坏账准备计提是否充分准确，并结合公司应收账款管理制度，说明你公司期末长账龄应收账款金额及占比大幅增长的原因及合理性，与同行业可比公司是否一致，前述长账龄应收账款是否存在收回风险，你公司是否已采取及时有效的催款措施。
	（3）说明各账龄区间坏账准备计提比例的确定依据、与上年存在差异的原因，并说明你公司按组合计提坏账准备的计提比例是否与同行业可比公司存在较大差异，如是，请详细说明原因。
	（4）结合前述情况，说明你公司应收账款及合同资产期末余额变动的原因及合理性，报告期内应收账款及合同资产坏账准备计提是否充分、准确，是否存在通过少计提坏账准备等方式进行利润调节的情形。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见，说明针对应收账款及合同资产执行的审计程序及获得的审计证据，详细说明函证金额及比例、回函金额及比例、回函不符情况、执行的具体替代性程序等，并对应收账款及合同资产的真实性，相关坏账准备计提的充分准确性发表意见。
	（1） 补充披露应收账款和合同资产前五大客户名称、主营业务、合作期限、销售内容、收入确认方式、欠款金额、账龄、合同约定的回款时间、逾期情况、期后回款情况、履约能力及信用风险、与报告期内营业收入前五大客户是否匹配，自查并核实前述客户与你公司、你公司第一大股东、5%以上股东、董事、监事、高级管理人员及前述主体的一致行动人之间是否存在关联关系或利益安排。
	公司回复：
	一、应收账款前五大客户
	单位：元
	二、合同资产前五大客户
	单位：元
	三、营业收入前五大客户
	单位：元
	四、前5大应收账款、合同资产、营业收入的匹配性；相关客户与公司、公司第一大股东、5%以上股东、董事、监事、高级管理人员及前述主体的一致行动人之间是否存在关联关系或利益安排。
	（一）应收账款-客户1：应收账款列第1大，不在前5大营业收入中；此客户账龄在3-4年，非本报告期营业收入所产生的应收账款， 为以前年度贸易业务所产生的应收账款。
	（二）应收账款-客户2：应收账款列第2大，不在前5大营业收入中；此客户账龄在1-3年内，为天晟复合的第1大应收账款客户，有1年以上的应收账款未能及时回收所致。
	（三）应收账款-客户3：应收账款列第3大，合同资产列第1大，营业收入列第1大；本报告期含税销售为5,153万元，本报告期末应收账款为2,289万元，本报告期末应收账款在合同约定信用期限内。
	（四）应收账款-客户4：应收账款列第4大，营业收入列第3大；本报告期含税销售为3,310万元，本报告期末应收账款为1,047万元，本报告期末应收账款在合同约定信用期限内。
	（五）应收账款-客户5：应收账款列第5大，不在前5大营业收入中；此客户账龄在3-5年内，履约能力差，已全额计提坏账。
	（六）前5大应收账款、合同资产、营业收入之间的对应关系是真实的、合理的；相关客户与公司、公司第一大股东、5%以上股东、董事、监事、高级管理人员及前述主体的一致行动人之间，不存在关联关系或利益安排。
	（2） 截至报告期末，你公司账龄在3年以上的应收账款余额32,852.04万元，占比57.70%，较上年同期上升46.25个百分点。请补充披露账龄在3年以上应收账款的具体情况，包括但不限于主要应收对象的客户名称、销售内容、欠款金额、形成时间、形成原因、逾期情况、已计提的坏账准备金额及比例、坏账准备计提是否充分准确，并结合公司应收账款管理制度，说明你公司期末长账龄应收账款金额及占比大幅增长的原因及合理性，与同行业可比公司是否一致，前述长账龄应收账款是否存在收回风险，你公司是否已采取及时有效的催款措施。
	公司回复：
	一、应收账款账龄组合
	单位：元
	二、账龄3年以上的应收账款情况
	单位：元
	（一）账龄3年及以上的应收账款为32,852.04万元，占应收账款总额的57.70%。
	（二）账龄3年及以上的应收账款中，账龄3年以上的应收账款-客户1为24,489.23万元，占比为74.54%；主要是大宗贸易业务形成的应收账款未及时收回所致。
	（三）账龄3年及以上的应收账款前20名中，期后回款（截至2024年5月31日）为7,380万元；对长账龄应收账款，制订回款的各项举措，加大回款力度，对提升利润和现金流非常重要。
	三、结合公司应收账款管理制度，说明你公司期末长账龄应收账款金额及占比大幅增长的原因及合理性，与同行业可比公司是否一致，前述长账龄应收账款是否存在收回风险，你公司是否已采取及时有效的催款措施。
	（一）公司对各类应收账款严格管控：应收账款均落实到具体业务部门，具体业务经办人员，应收账款能否及时回收，均对业务经办人员进行考核与评价，与个人收入及工作胜任能力评价挂钩；要求业务部门及相关经办人员，严格按照合同约定，及时对接和催收货款；回款一般采取的方法主要包括，对账，电话催收，微信催收，邮件催收，发催款函等方式进行回款催收。对有些客户，会发律师函，包括通过仲裁和起诉的方法进行款项催收。
	（二）长账龄应收账款金额及占比大幅增长的原因：市场大环境发生变化，行业周期性影响，导致客户出现暂时的经营困难或资金周转困难；客户在运营过程中重大决策或管理出现错判或失误，导致一定期间的运营困难；公司在业务合作时，对客户整体运营能力和未来风险把控能力判断出现失误，也是长账龄应收账款较高的原因之一；公司催收货款的力度和手段有待进一步提高。
	（三）应收账款变动合理性：近几年，应收账款偏高，对于一些重大的应收账款均与客户多次洽谈，经过催收，也在分步回收过程中；应收账款是基于真实业务交易所形成，是真实的、合理的。
	四、公司应收账款与同行业可比公司是否一致，长账龄应收账款是否存在收回风险，公司是否已采取及时有效的催款措施。
	（一）同行业公司及主要客户应收账款对比数据，可比性较弱：例如，子公司常州昊天与晶华新材、斯迪克、碳元科技的个别产品有相关性；常州新祺晟与泛亚微透、安洁科技、飞荣达在个别产品方面有相关性；美利晟与中潜股份个别产品有相关性；天晟复合未查询到同行公开数据；新光环保与森特股份部分业务有相关性；从这些公司的公开数据中，获取的主要客户应收账款及坏账准备计提的数据与公司相关业务板块的数据匹配有难度。
	（二）以常州昊天的同行晶华新材为例，做简单对比
	1、晶华新材-分产品收入、成本、毛利率变动
	单位：万元
	2、常州昊天-工业胶带（薄膜、胶带）收入、成本、毛利率变动
	单位：万元
	3、 晶华新材的“功能性薄膜材料”与常州昊天的产品“工业胶带”相比，某些产品有竞争关系或相互替代性，但也无法因此认为高度相关且有可比性，理解为较为接近的同行；功能性薄膜材料为晶华新材产品之一，占其营业收入比重较低，常州昊天全部产品与其对比；两者的毛利率差距仍较大，应与具体产品，具体客户而有所不同；天晟新材合并层面，则无法与晶华新材相比；同行可比性差。
	4、 长账龄应收账款与同行相比
	单位：万元
	5、 从长账龄应收账款看，常州昊天与晶华新材账龄区间占比接近，但两家公司整体相比，产品差异较大无可比性。
	（三）同行相比，可比性差，较难说明问题。
	（四）长账龄应收账款是否存在收回风险，公司是否已采取及时有效的催款措施。
	1、 账龄较长的客户，超过了原合作账期，存在逾期未回款情形：超过合同约定的账期未能及时回款，即认为逾期；一般，大多客户能按约定账期支付，或后续尽快支付；有的应收账款有风险，有的无风险，个别应收账款存在不可收回风险。
	2、 已积极采取催款措施，且有款项在回收中，回款举措是有效的：回款一般采取的方法主要包括，对账，电话催收，微信催收，邮件催收，发催款函等方式进行回款催收。对有些客户，会发律师函，包括通过仲裁和起诉的方法进行款项催收。
	（3） 说明各账龄区间坏账准备计提比例的确定依据、与上年存在差异的原因，并说明你公司按组合计提坏账准备的计提比例是否与同行业可比公司存在较大差异，如是，请详细说明原因。
	公司回复：
	一、公司坏账准备计提政策
	（一）对于应收账款，无论是否存在重大融资成分，本公司始终按照相当于整个存续期内预期信用损失的金额计量其损失准备。当单项金融资产无法以合理成本评估预期信用损失的信息时，本公司依据信用风险特征对应收账款划分组合，在组合基础上计算预期信用损失，确定组合的依据如下：
	（二）对于划分为组合的应收账款，本公司参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经济状况的预测，编制应收账款账龄与整个存续期预期信用损失率对照表，计算预期信用损失。
	二、公司坏账准备计提变动情况
	单位：万元
	三、各区间坏账准备计提比例的确定依据
	（一）坏账计提比例是充分的、谨慎的：在了解客户现状及与客户沟通的前提下，经管理层谨慎论证，认为坏账计提比例是充分的。
	（二）根据对应的2019年-2023年应收账款的账龄，账龄以年为单位递增，采用三年平均迁徙率确定历史违约损失率。计算参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经济状况的预测，通过违约风险敞口和整个存续期预期信用损失率，计算预期信用损失。
	四、坏账准备计提与上年存在差异的原因
	（一）本报告期与上一报告期相比，应收账款余额下降，坏账准备计提上升：2023年末应收账款余额较年初，减少16,181.39万元，同比下降22.99%；2023年末坏账准备计提较年初，增加6,128.15万元，同比上升46.52%。
	（二）应收账款余额和坏账准备计提主要变化：账龄区间1-2年的应收账款余额同比减少18,196.57万元，坏账准备计提同比减少1,799.76万元；账龄区间2-3年的应收账款余额同比减少23,065.65万元，坏账准备计提同比减少4,646.96万元；账龄区间3-4年的应收账款余额同比增加24,804.12万元，坏账准备计提同比增加12,396.66万元；主要是这三个账龄区间段应收账款余额发生变化，导致了坏账准备计提产生明显差异。
	（三）坏账准备计提产生重大差异的主要客户：客户A，年初应收账款余额为19,773万元，本报告期发生业务2,208万元，在本报告期内收回货款21,328万元，年末应收账款余额为653万元，此账龄均为1年内，报告期末应收账款余额较上年比下降了19,120万元，坏账准备计提减少了2,187万元；应收账款-客户1，年初应收账款余额24,559万元，年末余额为24,489万元，账龄区间从2-3年上升为3-4年，坏账准备计提增加了7,334万元。
	（四）综上情形，是导致坏账准备计提与上年存在差异的主要原因。
	五、坏账计提比例与同行相比：列出同行的计提比例，如存在差异，说明原因。
	（一）坏账计提比例与同行相比的可比性较弱：公司属于新材料行业的细分领域，从公开信息中未发现明显可比的同行。例如，子公司常州昊天与晶华新材、斯迪克、碳元科技的个别产品有相关性；常州新祺晟与泛亚微透、安洁科技、飞荣达在个别产品方面有相关性；美利晟与中潜股份个别产品有相关性；天晟复合未查询到同行公开数据；新光环保与森特股份部分业务有相关性；从这些公司的公开数据中，获取的主要客户应收账款及坏账准备计提的数据与公司相关业务板块的数据匹配有难度。
	（二）晶华新材仅其中一个业务板块（功能性薄膜材料）与常州昊天有相关性；森特股份仅其中一个业务板块（声屏障系统）与新光环保有相关性；晶华新材、森特股份与公司合并报表无相关性。
	（三）本报告期应收账款坏账计提比较-常州昊天与晶华新材
	单位：万元
	（四）本报告期应收账款坏账计提比较-新光环保与森特股份
	单位：万元
	（五）坏账计提比例与同行相比，从公开数据，只能取得其合并层面的比较数据，无法取得其具体业务板块的数据，同行相比没什么可比性。
	（4） 结合前述情况，说明你公司应收账款及合同资产期末余额变动的原因及合理性，报告期内应收账款及合同资产坏账准备计提是否充分、准确，是否存在通过少计提坏账准备等方式进行利润调节的情形。
	公司回复：
	一、公司应收账款及合同资产期末余额较上年度已有明显下降：2023年，公司分别与相关客户沟通，要求加快回款，降低应收账款。 从列表中可以看出1至2年与2-3年的 期末余额下降非常明显；就一些长账龄的应收账款，公司管理层高度重视，已多次沟通反馈，促进款项尽早回收；公司将进一步采取各项举措，加大回收力度。
	二、报告期内应收账款及合同资产坏账准备计提比例是充分的、谨慎的、合理的：综合前述情况，应收账款余额变动是真实的、合理的，了解客户现状及与客户沟通的前提下，经管理层谨慎论证，按坏账准备计提政策，充分、合理的计提了坏账准备。
	三、公司不存在通过少计提坏账准备等方式进行利润调节的情形。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题7的回复：
	基于实施的审计程序，就2023年财务报表整体公允反映而言，我们认为公司对应收账款及其坏账准备的处理在所有重大方面符合《企业会计准则》的相关规定。
	8.   截至报告期末，你公司应付账款余额40,439.39万元，较期初上升4.06%。其中，你公司向青岛融实发展控股有限公司（以下简称“青岛融实”）的应付账款余额28,515.35万元，较期初无变化。青岛融实系与你公司股东青岛融海国投资产管理有限公司受同一控制方控制的公司，为你公司关联方。你公司于2020年、2022年向青岛融实采购金额分别为227,212.34万元、18,944.93万元。根据你公司2022年年报问询函回复，你公司为促进公司利润提升和现金流改善，从青岛融实采购电解铜并向客户销售...
	（1）根据你公司披露的《关于2023年度日常关联交易预计的公告》，你公司预计2023年向青岛融实采购有色金属、化工原料、油品等大宗商品合计50,000万元，2023年双方实际未发生交易。请说明你公司2023年未与青岛融实发生交易的具体原因。
	（2）说明报告期内你公司仍未向青岛融实支付货款的原因、未来偿付安排，并列示相关应收账款的具体情况，包括但不限于对应客户名称、形成时间、欠款金额、账龄、逾期情况、期后回款情况、客户履约能力、是否存在收回风险、坏账准备计提金额及比例、坏账准备计提是否充分准确。
	（3）你公司于2022年1月向青岛融实合计拆借893万元。截至报告期末，你公司对青岛融实的其他应付款为178.22万元，期初金额为1,041万元。请说明你公司报告期末剩余其他应付款的款项性质及偿还安排。
	（4）你公司《2023年度非经营性资金占用及其他关联资金往来情况汇总表》中未列示你公司与青岛融实的资金往来，请核实披露是否完整。
	（5）补充披露除向青岛融实的应付款项外，你公司应付账款主要对象的具体情况，包括但不限于应付对象名称、交易内容、形成原因、具体金额、合同约定的付款时间、后续结算安排及资金来源、应付对象与你公司及你公司关联方是否存在关联关系，并说明应付账款期末余额上升的原因及合理性。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见，说明针对应付账款、关联交易实施的审计程序、获取的审计证据及审计结论。
	（1） 根据你公司披露的《关于2023年度日常关联交易预计的公告》，你公司预计2023年向青岛融实采购有色金属、化工原料、油品等大宗商品合计50,000万元，2023年双方实际未发生交易。请说明你公司2023年未与青岛融实发生交易的具体原因。
	公司回复：
	一、公司于2023年4月27日召开的第五届董事会第二十次会议、第五届监事会第十八次会议审议通过了《关于2023年度日常关联交易预计的议案》，并于2023年5月18日经公司2022年年度股东大会审议通过。2023年度预计与青岛融海国投资产管理有限公司的关联方，包括但不限于青岛融实发展控股有限公司发生日常关联交易事项，关联交易的总额预计不超过50,000万元，天晟新材向青岛融实采购有色金属、化工原料、油品等大宗商品；报告期内，实际发生关联交易金额为0元，在关联交易获批额度范围。
	二、具体交易开展取决于公司与青岛融实双方，双方就贸易事宜，有进行沟通，因时间节点（与上下游能否有效衔接，双方可获取合适利润空间的时间节点），与上下游购销接洽事宜无果，未能具体开展业务。
	三、公司对大宗贸易业务采取谨慎态度，从2023年11月中旬起，决定不再做大宗贸易业务。
	（2） 说明报告期内你公司仍未向青岛融实支付货款的原因、未来偿付安排，并列示相关应收账款的具体情况，包括但不限于对应客户名称、形成时间、欠款金额、账龄、逾期情况、期后回款情况、客户履约能力、是否存在收回风险、坏账准备计提金额及比例、坏账准备计提是否充分准确。
	公司回复：
	一、报告期内未向青岛融实支付货款的原因
	（一）公司应付青岛融实的款项：主要形成于2020年和2022年期间；主要是大宗贸易业务形成的应付款项。
	（二）近两三年公司现金流相对紧张，导致未及时在报告期内向青岛融实支付货款。
	（三）偿付安排：大宗贸易业务按照收到销售回款后再支付采购货款；因应收款项（是指公司应收贸易形成的应收账款-客户1货款24,489.23万元）未及时全部收回，导致应付款项暂时未及时全部付出；相关应付款项未能严格按照合同约定执行，超出了合同约定时间。
	二、公司应付青岛融实货款，未来偿付安排
	（一）公司于2024年2月4日收到青岛融实发来的应收账款转让通知书，主要内容为：青岛融实对天晟新材截至 2023 年 12月 31 日止的应收账款2.85亿元（包括贸易合同项下相关权利）及借款应收利息178.22万元，自2024年2月4日起转让给海口卓粤实业有限公司（以下简称：“海口卓粤”），要求天晟新材自收到本通知之日起，向海口卓粤履行标的债权对应的付款义务。
	（二）海口卓粤与公司于2024年2月6日签订了《债务清偿协议》：海口卓粤与公司达成一致意见，海口卓粤已受让的青岛融实对公司的标的债权，并达成了分步支付协议。
	（三）根据《债务清偿协议》，至2024年5月末止，公司已支付海口卓粤款项19,400万元，应付结余为9,289.03万元。
	（四）支付海口卓粤的款项来源：主要是货款回收，部分为大宗贸易对应的应收账款款项回收，部分为其他客户回款。
	（五）未来偿付安排：已与海口卓粤友好协商，加快大宗贸易对应的应收账款款项回收，回收后用于支付大宗贸易应付款项。
	三、贸易形成的应付账款对应的应收账款情况
	单位：万元
	（3） 你公司于2022年1月向青岛融实合计拆借893万元。截至报告期末，你公司对青岛融实的其他应付款为178.22万元，期初金额为1,041万元。请说明你公司报告期末剩余其他应付款的款项性质及偿还安排。
	公司回复：
	一、公司应付青岛融实本息情况
	单位：万元
	二、公司报告期末剩余其他应付款的款项性质及偿还安排。
	（一）公司于2022年1月向青岛融实合计拆借893万元：是指具体时间段的本息合计金额，本金800万元和应付利息93万元。
	（二）公司对青岛融实的其他应付款项：2022年度，年初借款本金2,000万元，年初应付利息92万元，当年归还本金1,200万元，当年计息149万元，年末应付本金800万元，年末应付利息241万元，年末应付本息合计1,041万元；2023年度，当年归还本金800万元，当年计息30.22万元，当年支付利息93万元，年末应付本息合计178.22万元（实际为：应付本金0元、应付利息178.22万元）。
	（三）青岛融实把应收天晟新材的债权转让给了海口卓粤，根据海口卓粤与公司签订的债务清偿协议，公司已于2024年2月6日将应付利息178.22万元支付给了海口卓粤。
	（4） 你公司《2023年度非经营性资金占用及其他关联资金往来情况汇总表》中未列示你公司与青岛融实的资金往来，请核实披露是否完整。
	公司回复：
	一、在《2023年度非经营性资金占用及其他关联资金往来情况汇总表》中，未披露公司应付青岛融实的贸易款28,515.35万元, 主要是考虑公司应付青岛融实的贸易款为经营性事项，不属于非经营性资金往来。此经营性往来款项已在公司《2023年年度报告》“关联方及关联交易”中进行了披露。
	二、公司向青岛融实的借款，年初借款本金800万元，年末借款本金0万元，年末应付息178.22万元，因本金已归还完毕，且青岛融海国投资产管理有限公司从2023年8月11日之后已不是公司的第1大股东。故未在《2023年度非经营性资金占用及其他关联资金往来情况汇总表》中进行列示。此非经营性资金往来已在公司《2023年年度报告》“关联方及关联交易”中进行了披露。
	（5） 补充披露除向青岛融实的应付款项外，你公司应付账款主要对象的具体情况，包括但不限于应付对象名称、交易内容、形成原因、具体金额、合同约定的付款时间、后续结算安排及资金来源、应付对象与你公司及你公司关联方是否存在关联关系，并说明应付账款期末余额上升的原因及合理性。
	公司回复：
	一、主要应付账款情况
	单位：万元
	备注：除应付青岛融实之外的，前20名应付账款情况。
	二、应付账款变动情况
	单位：万元
	三、应付账款期末余额上升的原因及合理性。
	（一）应付账款期末比期初上升1,577.30万元，期末比期初增长4.06%，整体增长较少；主要是货款增加839.42万元，工程相关款项增加902.20万元所致。
	（二）应付工程款项的增加，主要是施工进度和未到工程款项结算时间节点。
	（三）应付货物采购的款项增加，主要是按合同约定的付款条件与客户端结算进度相关，在合同约定期内。
	（四）综上所述，在2023年销售业务未扩大的情况下应付款略有上升是真实的、合理的。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题8的回复：
	通过上述审计程序，我们认为天晟新材与青岛融实的拆借费用定价公允，相关资金拆借未发现存在损害公司利益的情形。根据《2023年度非经营性资金占用及其他关联资金往来情况汇总表》填报说明，公司现无控股股东及实际控制人，青岛融实也不是公司第一大股东，天晟新材未在《2023年度非经营性资金占用及其他关联资金往来情况汇总表》中列示与青岛融实的资金往来符合披露要求。
	9.  截至报告期末，你公司应收票据余额192.72万元，较期初下降93.45%，应付票据余额253.20万元，较期初下降91.64%。请你公司说明应收及应付票据期末余额大幅下降的原因及合理性，你公司的结算模式是否发生较大变化。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见
	公司回复：
	一、应收票据变动情况
	单位：万元
	二、应付票据变动情况
	单位：万元
	三、应收及应付票据期末余额大幅下降的原因及合理性，你公司的结算模式是否发生较大变化。
	（一）票据核算方面：收到应收票据体现为，应收票据增加，应收账款减少；应收票据直接背书给供应商体现为，应收票据减少，应付账款减少；新开应付票据体现为，应付票据增加，应付账款减少。
	（二）相关业务下降，导致本报告期实际收到的应收票据相比上期有所下降：主要是以接收票据为主的客户业务有下降，例如，公司对客户客户A和客户B，2023年含税收入为2,304万元，2022年含税收入为6,062万元，公司2023年收到这两家客户的票据为2,532万元，2022年收到这两家客户的票据为5,445万元；公司对应这两家客户的年末应收票据结余，2023年末为145万元，2022年末为2,653万元。
	（三）近几年，公司收到应收票据一般先入银行票据池，主要目的是拆分成不同面额的票据后背书支付给不同的供应商，入票据池不需做会计分录；从银行票据池中开具应付票据，体现为应付账款减少，应付票据增加，此时，应收票据和应付票据体现为双高；应收票据入票据池本质上是对新开应付票据的质押；应收票据到期后，银行存款增加，应收票据减少，应付票据到期后，应付票据减少，银行存款减少。
	（四）2023年下半年新一代等分化票据全面推出，企业可以在收票银行的电子票据系统中将收到的应收票据直接拆分成任意面额的票据背书转让出去，而无需将应收票据质押入银行票据池，再重新拆分开出应付票据；公司按此操作，就不产生新的应付票据了，体现为应付账款减少，应收票据减少，这种模式，导致应收票据和应付票据双低。
	（五）公司直接开据应付票据近2年较少，一般都是收到应收票据后进行拆分。
	（六）公司的结算模式没有发生较大变化；银行票据新系统的执行，导致应收票据和应付票据客观上在期末均下降；因以收取票据为主的业务下降，导致收到票据明显减少。
	（七）综上所述，导致应收及应付票据期末余额大幅下降，下降是真实的、合理的。公司的结算模式未发生较大变化。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题9的回复：
	10.  截至报告期末，你公司长期应付款2,131.35万元，均为应付售后回租款，较期初下降32.69%。请你公司说明售后租回业务的具体情况，包括主要合同条款、具体会计处理及依据、报告期末下降的原因。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见
	公司回复：
	一、长期应付款的构成与变动情况
	单位：万元
	二、售后租回业务的具体情况，包括主要合同条款。
	（一）贷款机构-融资租赁公司1贷款本息、还款进度、主要合作条款
	单位：万元
	1、 本金：3,000万元。
	2、 分6期，按半年等额还本付息，3年期；2023年7月下旬放款，2024年1月20日已按协议归还了第1期本息。
	3、 名义利率6.61%。
	4、 具体担保方式：天晟复合不动产抵押；天晟新材担保；吴海宙个人信用担保。
	（二）贷款机构-融资租赁公司2贷款本息、还款进度、主要合作条款
	单位：万元
	1、 本金：330万元。
	2、 分24期，按月还本付息，2年期：2023年4月上旬放款，已按协议归还了第1期-第13期的本息。
	3、 名义利率6.13%。
	4、 具体担保方式：天晟新材担保；吴海宙个人信用担保。
	（三）贷款机构-融资租赁公司3贷款本息、还款进度、主要合作条款
	单位：万元
	1、 本金：8,000万元，具体分为5,000万元和3,000万元2笔贷款。
	2、 分12期，按半年还本付息，3年期；2021年7月上旬放款，已按协议归还了第1期-第8期的本息；第9期-第12期，为原合同条款，2023年下半年已将后4期到期日调整为2024年8月5日，剩余未归还本息合计为2,801.7408万元。
	3、 名义利率5.44%。
	4、 具体担保方式：天晟复合不动产抵押；吴海宙个人信用担保。
	（四）贷款机构-融资租赁公司4贷款本息、还款进度、主要合作条款
	单位：万元
	1、 本金：800万元。
	2、 分24期，按月还本付息，2年期；2022年8月下旬放款，已按协议归还了第1期到第21期的本息。
	3、 名义利率7.18%。
	4、 具体担保方式：天晟新材、新祺晟、美利晟担保；吴海宙个人信用担保。
	三、会计处理及依据
	（一）收到融资租赁款时的会计处理
	借：银行存款-本金
	借：未确认融资费用-利息
	贷：长期应付款
	（二）到期归还融资租赁款时的会计处理
	借：长期应付款
	贷：银行存款
	借：财务费用-利息
	贷：未确认融资费用
	（三）会计处理依据：《企业会计准则第21号——租赁》，规定了租赁的分类及其会计处理；《企业会计准则第14号——收入》，在售后租回交易中涉及的收入确认部分应遵循该准则。
	四、长期应付款报告期末下降原因：到期归还本息所致；2023年度虽有新增同类型贷款，但金额小于2023年初。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题10的回复：
	11.  截至报告期末，你公司存货账面余额23,659.15万元，较期初下降23.71%，库存商品、原材料、在产品账面余额分别为18,888.44万元、3,494.39万元、844.58万元，较期初分别下降25.93%、16.41%、24.98%；本期新增计提跌价准备2,736.35万元，转回或转销跌价准备6,257.25万元。请你公司：
	（1）按类别列示存货的具体类型、存放地点、存放状态、库龄、对应在手订单及执行情况，并结合公司的采购周期、生产周期、供货周期、在手订单情况等，说明存货各项目变化的原因及合理性。
	（2）说明你公司报告期内存货跌价准备的计提情况，包括但不限于可变现净值及相关参数的确定依据、测算方法及测算过程，重要假设及关键参数的选取标准与以前年度相比是否存在较大变化，并说明存货跌价准备计提是否充分准确，与同行业可比公司是否存在较大差异。
	（3）说明你公司报告期内转回或转销存货跌价准备的存货性质、计提跌价准备的时间、转回或转销的依据，并结合前述情况，进一步说明转回或转销金额较大且超过本期计提金额的原因及合理性。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见，说明针对存货执行的审计程序及获得的审计证据，详细说明监盘情况，包括监盘范围、监盘比例和监盘结论等，并就存货的真实性、跌价准备计提的充分准确性、转回或转销的合理准确性发表意见。
	（1） 按类别列示存货的具体类型、存放地点、存放状态、库龄、对应在手订单及执行情况，并结合公司的采购周期、生产周期、供货周期、在手订单情况等，说明存货各项目变化的原因及合理性。
	公司回复：
	一、存货变动情况
	单位：万元
	（一）2023年末存货账面余额23,659.15万元，其中，库存商品为18,888.44万元，库存商品占存货总额的79.84%。
	（二）2023年末存货跌价准备计提为16,118.81万元，其中，库存商品存货跌价准备计提为15,150.56万元，库存商品跌价准备计提占存货总额跌价准备计提的93.99%。
	（三）2023年度，计提存货跌价准备2,736.35万元，其中，库存商品计提存货跌价准备2,630.70万元，库存商品跌价准备计提占存货总额跌价准备计提的96.14%。
	（四）2023年度，转销存货跌价准备6,257.25万元，其中，库存商品转销存货跌价准备5,960.65万元，库存商品转销的存货跌价准备占总的存货跌价准备转销的95.26%。
	（五）存货账面余额、跌价准备，主要以库存商品为主，如下，按库存商品说明存货变化的原因及合理性。
	二、存货存放地点、存放状态
	（一）存货堆放与保管：根据不同存货性能与保管要求不同，分类整齐摆放在货架上或指定仓管区位，有部分存货因环保与安全要求，在专用品类仓库保管，如胶水。
	（二）因存货使用目的和状态不同，存货区分不同标识：如待检品、待处理等。
	（三）存货堆放状态良好：符合存货完好、安全、性能保管需求；从存货管理规范和收发效率考虑，存货的堆放也考虑安全等级、领用频率高低、堆放距离远近等因素。
	三、库存商品2023年库龄、在手订单与执行情况
	单位：万元
	四、存货变化的原因及合理性
	（一）公司行业、产品较为细分，存货类别与库龄以占比较高的库存商品进行说明；库存商品中，美利晟、常州昊天、天晟复合3家子公司占比达到95.44%，其中，天晟复合的库存商品和存货跌价准备较高。
	（二）库存商品库存变化和库龄分布的合理性-3家子公司
	1、 不同库龄的库存商品占比：1年内库龄占3家子公司合计的11.16%，1-2年内库龄占3家子公司合计的4.41%，2-3年内库龄占3家子公司合计的5.85%，3年以上库龄占3家子公司合计的78.58%。、
	2、 常州昊天库存商品期末余额334.88万元，其中1年以下库存商品为280.72万元，1年以下库存商品占库存商品总额的83.83%，库存金额和库龄分布合理。
	3、 美利晟库存商品期末余额804.47万元，其中1年以下库存商品为775.87万元，1年以下库存商品占库存商品总额的96.44%，库存金额和库龄分布合理。、
	4、 天晟复合库存商品期末余额16,886.91万元，其中3年以上库龄的库存商品为14,157.55万元，3年以上库存商品占库存商品总额的83.84%，库存金额偏高，库龄偏长；库存商品已计提存货跌价准备14,858.89万元，期末库存商品账面价值2,028.02万元。
	5、 公司期末存货较高，库龄偏长，主要是天晟复合库存商品金额偏高、库龄偏长所致。
	（三）天晟复合库存商品金额偏高、库龄偏长的原因
	1、 天晟复合库存商品金额较高的原因：主要与天晟复合的销售模式及行业特点相关；产品间接出口的部分，品质要求比较高，需多生产存货以进行精选，但这些多生产的存货不影响国内销售（主要指产品品质与性能）；存货用于国内销售，则因风电市场整体产能受控于国家大的政策影响，影响存货的消化进度；存货用于国内非风电市场销售（结构发泡材料新开发的市场和客户），则因当前市场拓展的速度还未能做到在合理销售价格前提下快速消化存货；存货销售的速度，与销售价格把控相关，如大量出货，会导致销售价格下降，公司采取了量价平衡的销售方式...
	2、 天晟复合库存商品库龄偏长的原因：库存商品自身特点，不会因存放时间较长而导致损毁变质并失去经济价值（国内风电主机厂对风力发电机组的设计要求是20-25年，国外要求达到30年，要求20多年以后，测试不影响质量）；存货的这种特点，支持了公司可以采取相对较长的时间内消化存货，而不通过低价倾销方式处理存货；存货的特点和公司消化存货的政策双重影响下，导致了库存商品金额偏高且库龄偏长的情形。
	3、 天晟复合库存商品的消化应对
	（1） PVC结构泡沫材料的市场用途：以前主要用于风电市场，这几年，公司不断努力拓展增加非风电市场用途；a、风电市场：风电叶片的夹芯材料；b、非风电市场：主要是用于大型船舶和游艇的主体结构填充材料，包括军用复合材料件；交通车辆用途（房车、营地车、方舱壳体、轨道交通用夹芯材料、厢式车辆的主体结构填充材料）；高端运动器材（竞技皮划艇及船桨、冰棍球棒、冲浪板等）；航空领域（无人机、航空餐车、民用飞行器）等。
	（2） 天晟复合的库存商品可用于风电市场，也可用于非风电市场；整体看，风电市场对产品的性能要求更高，非风电市场则相对宽泛，有的性能要求高，大多性能要求低于风电市场，因非风电市场领域广泛，对规格型号要求不同，可更充分的消化小规格尺寸的材料；近两年来，非风电市场平均销售价格远高于风电市场平均销售价格。
	（3） 库存商品消化应对：近两三年，市场销售单价不断走低，谨慎原则，对库存商品充分计提了存货跌价准备，账面价值已明显下降，利于公司进一步加快存货消化；加大拓展非风电市场领域和新客户，争取更高的价格销售存货，增加收益；积极拓展价格适合的风电客户，促进存货消化。
	（四）3家子公司部分在手订单与执行情况
	1、 3家子公司订单模式：客户一般根据供货周期，提前下达具体产品订单需求，无年度整体需求合同；有个别客户有合作框架合同，但框架合同主要锁定合作模式，双方的合作约定，无具体可操作的订单量。
	2、 截止2024年5月21日，3家子公司部分在手订单金额为5,474.17万元，对应订单已实现销售4,816.30万元，订单执行率为87.98%。
	3、 公司2023年末3家子公司库存商品账面价值为2,980.33万元，其中，天晟复合2023年末库存商品账面价值为2,028.02万元，天晟复合2024年度计划加大库存商品的销售力度。
	（五）综上所述，存货变化是的真实的、合理的。
	（2） 说明你公司报告期内存货跌价准备的计提情况，包括但不限于可变现净值及相关参数的确定依据、测算方法及测算过程，重要假设及关键参数的选取标准与以前年度相比是否存在较大变化，并说明存货跌价准备计提是否充分准确，与同行业可比公司是否存在较大差异。
	公司回复：
	一、天晟复合存货跌价准备计提及转销情况
	单位：万元
	二、存货跌价准备的计提测试方法和测试过程、可变现净值
	（一）期末对存货进行全面清查后，按存货的成本与可变现净值孰低提取或调整存货跌价准备，按2023年存货的可变现净值判断依据为存货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额。
	（二）期末估计售价的确认，由企业相关人员参与，由评估人员根据对市场同类产品或类似产品的市场价格调查情况、企业现有类似产品订单状况、通过公司相关管理层与专业评估机构多次沟通、对实物资产的勘察情况等进行综合分析得出；相关税费主要包含：为达到可销售状态后续对产品进行改进发生的加工成本；产品销售过程中预计发生的费用、税金。
	（三）存货跌价准备测试：期末，公司对存货进行全面盘点，就产品性能、保存现状等与生产、销售、仓储部门进行分析，以确认是否存在减值迹象；因天晟复合期末库存商品结余较高，按照存货跌价计提政策，与专业评估机构（上海众华资产评估有限公司）进行了充分的沟通、校对、检查、核实。
	三、存货跌价准备计提关键参数与以前相比是否存在较大变化、是否充分、及时，存货跌价准备计提是否合理
	（一）存货跌价准备计提的方法和测试过程、可变更净值：是根据《企业会计准则第1号-存货》的相关规定，每期末库存商品的可变现净值判断依据为存货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额；库存商品减值过程中，确认可变现净值的标准未发生改变，处置费用的计算依据和方法前期和本期基本保持一致。
	（二） 每期末，结合会计准则，根据公司具体存货跌价准备计提具体政策，具体开展相关盘点、测试、市场调研、分析、诊断；天晟复合存货跌价计提，每年均聘请外部专业评估机构进行具体评估工作；评估过程中，评估机构与企业相关人员、销售人员、管理人员、公司高层，均多次沟通、分析、论证，本着专业、高度谨慎的工作态度进行论证和出具专业意见。
	（三）本报告期计提存货跌价准备的市场变化情况：风电市场对结构泡沫材料的需求量是相对稳健的，但市场价格仍有下行，导致有些订单出现亏损；为此，2024年度，天晟复合采取了谨慎接单风电市场业务的政策，以相对减少亏损；2024年度市场价格将基本延续2023年态势；这也意味着现有库存商品，如加快消化，需更大力度的价格优惠方可有效；从谨慎原则，考虑价格变动因素，导致本期存货跌价准备计提增加。2023年年期末对存货跌价准备计提充分、合理。
	四、存货跌价准备的计提重要假设及关键参数的选取标准与以前年度相比是否存在较大变化
	（一）根据《企业会计准则第1号-存货》的相关规定，2021年、2022年及2023年库存商品的可变现净值判断依据为存货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额。
	（二）2021年、2022年及2023年估计售价的确认均由评估人员根据对市场同类产品或类似产品的市场价格调查情况、企业现有类似产品订单状况、通过公司相关管理层与专业评估机构多次沟通、对实物资产的勘察情况等进行综合分析得出，相关税费主要包含：为达到可销售状态后续对产品进行改进发生的加工成本；产品销售过程中预计发生的费用、税金。
	（三）存货跌价准备测试：每期期末，公司对存货进行全面盘点，就产品性能、保存现状等与生产、销售、仓储部门进行分析，以确认是否存在减值迹象；因天晟复合期末库存商品结余较高，聘请了专业评估机构进行减值测试评估，近年合作的评估机构为上海众华资产评估有限公司，均出具了专项的存货价值评估报告或专业意见。按照存货跌价计提政策，进行了充分的沟通、校对、检查、核实。
	（四）2021年、2022年及2023年库存商品减值过程中，确认可变现净值的标准未发生改变，处置费用的计算依据和方法与2021年、2022年及2023年基本保持一致。
	五、存货跌价准备计提是否充分准确，与同行业可比公司是否存在较大差异：天晟复合库存商品，还未发现有公开数据可具体比较存货跌价计提差异。
	（3） 说明你公司报告期内转回或转销存货跌价准备的存货性质、计提跌价准备的时间、转回或转销的依据，并结合前述情况，进一步说明转回或转销金额较大且超过本期计提金额的原因及合理性。
	公司回复：
	一、天晟复合存货跌价准备计提及转销情况
	单位：万元
	二、天晟复合从2019年起计提大额跌价准备，截止2022年末，库存商品跌价计提余额为18218.64万元。2023年天晟复合大力推进存货的处置，安排人员对库存商品全面排查、整理，较大力度减少了历史库存，具体情况如下：
	（一）针对期初已经计提存货跌价，但期末已无金额的库存商品，也就是年度内已经销售出库的上年结余物料，将已计提的存货跌价准备全部转销，转销金额为2530.86万元。
	（二）针对本期无新增入库只有出库，但期末库存不为0的库存商品，按比例转销了2.840.04万元。
	（三）针对2022年年初的一批原板，总价值531.39万元，年初计提跌价准备384.94万元，本期已全部销售，因此该部分跌价全额转销。
	（四）以上情况，2023年库存商品总计转销跌价5,755.84万元，2023年末库存商品跌价余额为14,858.89万元。
	（五）针对本期期末有余额的库存商品，计算存货跌价准备，共计补提存货跌价2,396.09万元，期末库存商品价值2,028.02万元。
	三、存货跌价准备转回或转销的依据：以前减记存货价值的影响因素已经消失的，对减记的金额恢复，对原已计提的存货跌价准备金额转回，转回的金额计入当期损益；存货跌价准备的转销，是对已计提存货跌价准备的存货，在出售时，随存货进行结转，按照其成本和对应的存货跌价准备一起转销。
	四、转回转销的具体测算方法
	（一）将库存商品分为三部分，分别为原板，板材和混凝土板材。
	（二）针对原板，与板材一起计算跌价。
	（三）针对板材：
	1、 测算全年期末结余的库存板材立方数，即按照板材的长宽和厚度算出单块立方数，再乘以期末结存数量，得到板材期末总立方数。
	2、 获取销售部门预测的销售单价，与盘点确认的被审计单位存货数量，测算存货跌价准备金额。
	3、 根据每立方的销售价格和结存数量，算出每一款板材预期销售价格，扣除销售费用等，算出可变现净值。
	4、 将可变现净值与期末结存余额做对比，计算跌价准备。
	5、 将4计算结果与每款物料期初跌价准备余额做对比，如4结果大于期初跌价准备余额，将差额作为补提金额计入；如4结果小于期初跌价准备余额，不再补提。
	（四）针对混凝土板材，已全额计提跌价准备。本期不再考虑转回或补记提事项。
	（五）转回或转销金额较大且超过本期计提金额是真实的、合理的。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题11的回复：
	12.  截至报告期末，你公司其他流动资产余额2,515.05万元，其中短期债权投资1,654.17万元且均为新增。请你公司说明前述投资的具体投向、投资期限、是否保本等，并说明投资的合理性及必要性。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、其他流动资产情况
	单位：元
	二、短期债权投资情况
	三、短期债权投资的合理性与必要性
	（一）此短期债权投资是全资子公司Polyumac所购买的理财产品。
	（二）该短期债权投资属于国债投资，安全，且预期回报率较高。
	（三）Polyumac 2023年度营业收入为3,525万元，2023年末货币资金期末余额为226万元；该子公司业务较为稳定，回款及时，货币资金可满足运营需求，有闲余资金进行理财。
	（四）Polyumac的资金，因在境外，较难调入境内统一使用，闲余资金用于境外理财，可减少资金闲置，进行创收。
	（五）公司已要求境外子公司，高度关注国债政策变化，关注风险控制，适时做出理财与否的调整。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题12的回复：
	13.  年报显示，截至报告期末，你公司在母公司财务报表层面对江苏新光环保工程有限公司（以下简称“新光环保”）、常州天晟复合材料有限公司（以下简称“天晟复合”）计提长期股权投资减值准备1,394.28万元、35,098.25万元。请你公司补充披露新光环保、天晟复合报告期内的业绩情况及主要财务数据，说明你公司对其长期股权投资计提资产减值准备的测算过程、具体依据、会计处理等，并结合上述情况，说明本期及前期减值准备计提是否充分、准确，是否符合企业会计准则的相关规定。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、新光环保、天晟复合报告期内的业绩情况及主要财务数据
	单位：万元
	二、公司对新光环保、天晟复合长期股权投资计提资产减值准备的测算过程、具体依据、会计处理，并结合上述情况，说明本期及前期减值准备计提是否充分、准确，是否符合企业会计准则的相关规定。
	（一）2023年度长期股权投资计提减值准备情况
	1、 由于经营状况、市场环境、行业竞争等因素等都发生变化，新光环保出现连续几年亏损，截止2022年末公司对收购新光环保时产生的商誉30,532.54万元也已全额计提减值准备，同时对新光环保长期股权投资对应计提了减值准备31,314.02万元。2023年末新光环保仍持续亏损，长期股权投资出现减值迹象，公司管理层对新光环保进行长期股权投资减值测试。
	2、 天晟复合生产的PVC泡沫产品主要应用于风电领域中风能叶片芯材的生产制造，随着2020年底国家对陆上风电补贴的结束，该行业的装机量整体下滑明显。市场萎缩、芯材市场产能过剩、行业竞争等因素的影响，天晟复合的产量持续降低，近几年来持续出现亏损，2023年天晟复合的经营状况无改观，公司判断涉及天晟复合的长期股权投资存在减值迹象。同时公司考虑未来战略及长远发展部署，拟对天晟复合进行存续分立。分立完成后依法对外转让其股权，鉴于上述情况，公司聘请外部评估机构对天晟复合进行整体评估。因此公司在对天晟复合的长...
	3、 本次评估关键参数及选取合理性
	本次采用资产基础法进行评估。涉及的关键参数及选取合理性如下：
	①固定资产-房层及建筑物类资产
	1）房屋建筑物主要为天晟复合的1、2车间及办公楼，采用成本法评估。
	2）成本法是求取估价对象在价值时点时的重置成本或重建成本,然后扣除折旧,以此估算估价对象的客观合理价格或价值的方法。
	3）成本法的操作步骤是:选择具体估价路径→测算重置成本或重建成本→测算折旧→计算成本价值。
	4）成本法的基本公式为:房地产价值=建筑物重置成价―建筑物折旧。
	5）本次估价在运用成本法中，分别计算取得土地使用权时价格和房屋及建筑物的重置成本价以及房屋及建筑物的成新率。首先采用基准地价修正法测算出估价对象的土地使用权取得时的价格;其次，根据本市最近类似建筑物建造的社会平均成本确定估价对象房屋及建筑物重置成本价;根据估价对象建筑物实际使用年限及其实际情况确定其成新率。
	6）本次估价确定房屋及建筑物折旧后价值运用的成本法具体公式为:房屋及建筑物折旧后价值=房屋及建筑物重置成本价×成新率
	7）房屋及建筑物重置成本价=建设成本+管理费用+财务费用+其它成本
	②无形资产-土地使用权
	1）本次评估土地使用权采用市场比较法评估。
	2）市场比较法指在一定市场条件下,选择条件类似或使用价值相同若干交易实例（类似土地挂牌出让的价格），对影响地价的交易情况、交易日期、区域因素、个别因素、土地容积率、土地使用年限、土地地段等条件与委评土地进行对照比较，并对交易实例土地加以修正，从而求得待估宗地公平市场价值。
	3）评估对象土地价值=类似土地市场价格×交易情况修正系数×交易日期修正系数×区域因素修正系数×个别因素修正系数×容积率修正系数×土地使用年期修正系数×土地地段修正系数
	（二）长期股权投资减值准备计提的依据
	1、 《企业会计准则第2号长期股权投资》的相关规定，投资方应当关注长期股权投资的账面价值是否大于享有被投资单位所有者权益账面价值的份额等类似情况。出现类似情况时，投资方应当按照《企业会计准则第8号——资产减值》对长期股权投资进行减值测试，可收回金额低于长期股权投资账面价值的，应当计提减值准备。可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。
	2、 长期股权投资计提减值准备的会计处理，当可回收金额低于账面价值的，应当将该长期股权投资的账面价值减记至可收回金额，减记的金额确认为减值损失，计入当期损益，同时计提相应的资产减值准备。资产减值损失一经确认，在以后会计期间不再转回。
	（三）长期股权投资可收回金额的计算过程
	单位：万元
	单位：万元
	（四）长期股权投资计提资产减值准备的测算过程
	单位：万元
	（五）本期及前期减值准备计提是充分、准确的，符合企业会计准则的相关规定：公司对新光环保公司、天晟复合公司减值确认的判断依据及可收回金额的计算符合企业会计准则规定，公司对长期股权投资减值测试时严格执行相关程序，重要假设、关键参数等选取合理，公司对新光环保公司、天晟复合公司长期股权投资减值测试是准确、充分、合理的。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题13的回复：
	14.  截至报告期末，你公司其他非流动金融资产余额为0，期初余额为1,000万元，系对江苏智朗环境工程有限公司的投资。请你公司说明前述投资以及处置投资的具体情况，包括但不限于投资及处置的背景、时点、交易对价、价格依据及其公允性、公允价值计量方法及依据，并说明被投资单位的主营业务及经营情况等。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、投资背景、时点、交易对价及依据、公允性
	（一）江苏智朗环境工程有限公司，以下简称：“智朗环境”。
	（二）智朗环境：成立于2012年10月17日；经营范围：环境工程、节能工程、环保工程的设计施工，建筑工程咨询与技术服务；建筑工程、室内外装修装饰工程施工；建筑、能源、环境专业技术领域内的技术研究、技术咨询、技术服务、技术转让及市场营销策划；建筑设备销售、安装与维护；工程项目管理、企业管理及信息咨询；机电设备、空调设备、自动化设备、消防设备、锅炉设备销售、安装及维护；家用电器、建材、装饰材料的销售。
	（三）新光环保经营范围：环保型声屏障、新型建材研发、生产；铁路建设配套设施生产；环保工程、声屏障工程、铁路建设工程施工；钢结构、机电产品的制作安装；地基与基础工程施工、污染水土修复、环境治理；声屏障设计、咨询；钢材销售；自营和代理各类商品及技术的进出口业务。
	（四）新光环保主要从事以铁路和地铁声屏障产品为主的生产、安装、销售业务；鉴于声屏障产品市场竞争愈发加剧，招投标过程的要求和限制越来越多，导致中标难度越来越大，加上材料价格居高不下，毛利空间大幅下降；为了寻求新的业务增长点，减少对声屏障产品的过度依赖（因招投标结果带来的业绩不稳定、不均衡现状），考虑寻求和发展新的业务。
	（五）经与智朗环境股东沟通，借助于双方在安装、环保节能工程方面的经验和优势整合，决定投资智朗环境，支持智朗环境，进一步扩大和发展大型综合体的智冷系统安装、维护，以及节能工程业务拓展（云控制设备+软件系统过程实时监控，实现能耗下降，并就节能部分进行分成，看好节能业务的未来发展方向）；公司对智朗环境的业务拓展持乐观态度，并期待后续双方在此领域，能为新光环保带来新的业务发展机会和经济收益。
	（六）新光环保投资智朗环境：首先，是对智朗环境的业务发展方向看好，对从智朗环境获得适度的投资回报持乐观态度；其次，对智朗环境所从事行业，后续可能对新光环保带来新的业务发展机会看好。期望通过了解智朗环境的业务，促进新光环保增加相关业务类型，产生新的业绩。
	（七）新光环保经公司同意后，于2021年8月末与智朗环境及相关股东订立协议，对智朗环境进行增资，投资金额1,000万元，投资后，占智朗环境19.23%股份。不参与智朗环境具体经营管理和决策。
	（八）投资计价：投资协议于2021年9月1日生效；智朗环境2021年8月31日资产负债表中列明净资产为2,460万元，实收资本2,500万元，接近原投资成本；不考虑溢价，新光环保投资按投资成本1,000万元计价；会计科目计入“可供出售金融资产”1,000万元，报表列示“其他非流动金融资产”1,000万元。
	（九）智朗环境2021年度，营业收入1,469万，净利润181万，主要从事环保节能项目工程，业绩规模不大。
	二、处置背景、时点、交易对价及依据、公允性
	（一）未达到投资目标：新光环保于2021年8月末与智朗环境及相关股东订立投资协议，经过两年多的运行，智朗环境因大环境竞争因素以及内部战略和管理决策等多方面的原因，导致智朗环境实际经营业绩远未达到目标（2022年智朗环境营业收入650万元，净利润29万元；2023年未见业绩改善），更重要的是，未能与新光环保在节能工程业务拓展方面形成合力，未给新光环保带来新的业务发展机会，未能给新光环保带来经济效益。
	（二）新光环保为了保障投资安全，规避后续投资损失可能，提出撤资要求；经与各位股东友好协商，各股东同意新光环保撤资要求，同意按本金1,000万元撤资。
	（三）新光环保撤资后，智朗环境减少注册资本，由原来的注册资本5,200万元，调整为4,200万元；新光环保已于2023年12月上旬收回本金1,000万元。
	（四）公司在报告期内其他非流动金融资产余额为0，期初余额为1,000万元的变化情况如上，相关变化真实、公允、合理。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题14的回复：
	1、了解与公允价值计量相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行；
	2、获取非上市公司股权协议章程、股东会决议、撤资协议及对价支付凭证等支持性证据，与明细账余额核对；
	3、获取金融工具公允价值估值的相关资料，参考市场数据，复核公允价值估值中所使用关键数据的合理性及适当性，并测试金融工具公允价值确认的计算是否准确；
	4、对其他非流动金融资产执行函证程序，核实期末持有的以公允价值计量金融资产的种类、数量及金额；
	5、检查与金融工具公允价值确认相关的信息是否已在财务报表中作出恰当列报。
	15.  截至报告期末，你公司在建工程余额4,681.84万元，其中，“溧阳南渡创新园区厂房项目”期末余额4,610.84万元，工程进度75%。你公司2021年3月披露的公告显示，根据协议约定，你公司全资子公司必须在土地出让成交后6个月内开工建设，18个月内项目竣工并达到验收合格要求。请你公司说明截至目前前述项目的建设进度、预计竣工时间、项目进展是否不及预期以及存在的障碍、后续实施计划。
	请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、土地出让成交的时间：成交确认书为2021年8月。
	二、开工建设时间：按协议约定，土地出让成交后6个月内开工建设，应于2022年3月初开工建设，实际于2022年8月初开工建设，延后开工约6个月。
	三、项目竣工并达到验收合格的时间：按协议约定，土地出让成交后18个月内项目竣工并达到验收合格要求，应于2023年3月初完成项目竣工并达到验收合格要求，预计2024年6月末项目主体竣工并达到验收合格要求；截至2024年5月31日，项目建设进度为90%，有部分辅助工程预计2024年9月末完成。
	四、项目进展不及预期的原因
	（一）项目预计开工时间，受当时大环境影响，工人无法到现场施工。
	（二）施工图设计、审图、招投标等出现较长时间延期，因当时公司第1大股东为青岛融海国投资产管理有限公司，受青岛市李沧区国有企业服务中心实际控制，工程项目当地政府要求按国有企业招投标规范进行。
	（三）项目进展有所延后，是客观因素所致，非公司主观原因造成；项目于2022年8月开工建设后，按约定履行，于2022年10月获得了政府奖励140万元；项目进展延后，不对公司后续产生不利影响。
	五、主要工程结束后，软质发泡的主要生产将搬迁至溧阳南渡创新园区内，以更好的满足政府环保要求，提高生产效率和提升产品质量；后续将有部分设备投入。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题15的回复：
	16.  截至报告期末，你公司递延所得税资产余额3,141.86万元，其中，因资产减值准备、可抵扣亏损形成递延所得税资产分别为1,165.03万元、1,920.32万元；未确认递延所得税资产期末余额为78,296.56万元，其中可抵扣亏损期末余额38,753.62万元，将于2028年前到期。你公司最近五年持续亏损，截至报告期末未弥补亏损金额为106,542.33万元。请你公司列示各项递延所得税资产明细项目的测算过程及变动原因，金额与相关会计科目的勾稽关系，并结合相关亏损主体的历史经营状况、近年来应...
	请年审会计师进行核查并发表明确意见。
	公司回复：
	一、各项递延所得税资产明细项目的确认及计算过程
	（一）未经抵销的递延所得税资产明细
	单位：万元
	（二）各项递延所得税资产明细项目的确认及计算过程
	单位：万元
	二、并结合相关亏损主体的历史经营状况、近年来应纳所得额数据等，说明是否存在确凿证据表明未来期间很可能获得足够的应纳税所得额用来抵扣可抵扣暂时性差异，是否存在足够的应纳税所得额弥补未弥补亏损，递延所得税资产的确认是否谨慎，是否符合企业会计准则的规定。
	（一）大额可抵扣亏损和递延所得税资产：公司期末可抵扣亏损12,802.15万元，确认递延所得税资产1,920.32万元；其中，新光环保可抵扣亏损确认递延所得税资产1,112.73万元，常州昊天可抵扣亏损确认递延所得税资产807.59万元。
	（二）新光环保、常州昊天未来业绩情况和盈利能力可产生足额的应纳税所得额用于弥补以前年度亏损。
	1、 根据《企业会计准则第18号——所得税》(财会[2006]3号）规定，对于某些资产、负债项目的账面价值与其计税基础之间的差额，以及未做为资产和负债确认但按照税法规定可以确定其计税基础的项目的账面价值与计税基础之间的差额产生的暂时性差异，采用资产负债表债务法确认递延所得税资产及递延所得税负债。对于能够结转以后年度的可抵扣亏损及税款抵减，以很可能获得用来抵扣可抵扣亏损和税款抵减的未来应纳税所得额为限，确认相应的递延所得税资产。
	2、管理层对新光环保、常州昊天未来五年业绩情况和盈利能力进行预测，预测期内主要参数的确定依据及方法如下：
	（1） 营业收入增长率：营业收入增长率的预测主要根据公司未来年度发展战略、经营计划并结合行业现状，根据历史收入增长情况、在手订单状况为基础对未来 5 年收入进行预测。
	（2） 营业成本及毛利率：营业成本与其相应的营业收入息息相关，预测期营业成本主要以历史年度营业成本、 历史年度毛利率以及存量订单毛利率为基础进行预测，营业成本的预测同时考虑了公司经营计划、行业状况等。
	（3） 期间费用和期间费用率：结合公司历史期间费用的结构进行分析，对于与营业收入相关性较大的费用以该费用历史年度占收入比例进行预测；其他与营业收入弱相关的费用，根据公司的相关政策及发展规划，在剔除非正常变动因素的基础上按照一定的增长比率预测。
	（4） 盈利预测关键参数
	单位：万元
	备注：以上营业收入预测仅为 2023年度计提递延所得税假设依据，不作为未来实际经营参考。
	（5） 新光环保所属行业情况：
	1） 新光环保属于轨道交通行业，是国家经济稳增长的重要抓手；2022年8月31日，国铁集团召开铁路建设电视电话会议要求各建设单位要按照能开尽开的原则，采取超常规的措施，力争16+4个新项目要尽早开工建设，为稳住经济大盘作出铁路应有的贡献；从行业公开信息了解，从2022年9月末开始到2023年末，预计将有超过30条铁路项目处于计划开工或者已开工状态，较为密集，年内新开工项目累计建设新线总里程达5,387公里，投资总规模达11,981亿元；新光环保具有过往大型项目（如高铁项目：京沪高速铁路客运专线、京...
	2） 根据我国《中长期铁路网规划》，到 2030年，远期铁路网规模将达到20万公里左右，其中高速铁路4.5万公里左右，年均增速达 2% 左右。根据 2020 年国铁集团颁布的《新时代交通强国铁路先行规划纲要》中指出，到 2035 年，我国高铁运营里程要达 7.0 万公里左右，50 万人口以上城市高铁通达。预计 2021-2030 年我国高速铁路运营里程新投产高铁里程数达 5100 公里左右，2031-2035 年我国高铁营运里程新投产高铁里程数将达到 2.5 万公里左右。
	3） 随着国家城镇化进度的推进，绿色轨道交通的理念越来越重要，我国众多的老旧铁路改造都需要增加声屏障，在新线建设中声屏障的需求量也比以前的线路多。
	（6） 常州昊天所属行业的情况：受来自消费电子产品、汽车、医疗、建筑等工业领域专业需求的推动，到2024年全球压敏胶带市场预计将超过560亿平方米，特种胶带占全球胶带总产量的14%，全球特种胶带市场的年复合增长率约为4.0 -4.5%，未来5年的需求增长预计将保持在这一水平，亚太市场是销量最大、增速最快的代表，预计年复合增长率为6%左右。常州昊天致力于2024年推出新产品、拓展新市场、力争新客户取得了明显进展，新产品样品通过了客户认同，已订立重要合作协议，已在批量供货，预测2024年业绩正向发展。...
	（7） 订单方面，目前新光环保的存量和意向订单已基本接近2024年预测收入，常州昊天2024年新增订单量迅速增加，2024年度第一季度销售收入2,717.65万元，年度预算完成率23%，能够有效支撑预测收入。
	（8）历史收入和预测收入情况如下
	单位：万元
	由上表可见，2022年新光环保和常州昊天均处于历史低谷期，2023年新光环保和常州昊天营业收入与2022年相比 分别上升458.33%和12.74%，导致2023年营业收入增长率测算基数较低，从而显得增长率很高。但从目前的在手订单情况来看，新光环保、常州昊天预测2024年营业收入的数据恢复到2021年以前的水平，预测营业收入数据符合公司业务发展趋势。
	（9） 从盈利能力分析，新光环保预测营业成本降低因素有主要原材料铝锭的价格下降，从上海有色网所示铝锭交易价格趋势来看，2023年交易价格稳中有降，目前已降至2021年的年平均交易价格的水平。随着公司业绩增加并且产能利用率提高，公司产品的单位成本也将因分摊固定成本减少而降低。上述因素都将使公司的毛利率有上升趋势。常州昊天公司将通过持续重视研发投入和产品创新、改进技术工艺来提高业绩；同时通过新产品毛利和降低固定成本分摊金额来提升整个公司的毛利率。
	（三）公司未来期间可产生足额应纳税所得额用于抵扣可抵扣暂时性差异，相关递延所得税资产确认是谨慎的，相关会计处理符合《企业会计准则》规定。
	1、 递延所得税资产确认是谨慎的：有些业务板确认递延所得税资产，有些业务板块经测算和评估，认为短期无法足额产生应纳税所得额的，则不确认递延所得税资产。
	2、 以可抵扣亏损确认递延所得税资产的子公司新光环保和常州昊天为高新技术企业，可弥补亏损年限为10年，如上所述，未来期间可产生足额应纳税所得额用于抵扣可抵扣暂时性差异，相关递延所得税资产确认是谨慎的。
	3、 相关会计处理符合《企业会计准则》规定：按每家公司影响递延所得税资产的相关项目，按对应的企业所得税税率，计算递延所得税资产金额，并进行了规范的会计处理。
	北京兴华会计师事务所（特殊普通合伙）对问题16的回复：

