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PR B LR BERIERAR IR, JeR i vEReR #E— B4R T, ATk
AR R SR ARSI

PN EDCRHT REEAR B 55 BRI e RAAE . BRI 553
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HAFIE K77 REA 1GW, 2023 4FFESEBREIZIN [AIA R 4F, M E R, FEAb
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TR R AT, G T IR . 2E R % P IT#. JaiR
HRRIFAR I 2023 R ENVIRNBARAE T, 547K RSO AR .

fi. ERATI BT AFAELL

A E R RIEN S B B IR B AL XML AT E A B AR R B A RN
SR B EEAFER Z R mERHE FloTE . B HE . B RERLE,

RIERE =B AR, FOcT. WHE. BEEEHEN 2023 £
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2023 FEENVIIAIE K 23. 82%. BAFNTK 3. 81%. {FAEIG K 130. 61%; WAk
PG KARFNE N R ARCIRDCE . WHE, HRRDOF 2023 FE K
18. 81% BRI I 7. 62%. 1§ FFE 164. 94%, I HZ 2023 FE IR K
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A F
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2023 fEJF A TSI BRIZFA 24. 28%, 5 2022 4E[FH] 30. 41%HHEL, R T
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5.70%, TFEMIMEEEA 18. 84%; ~FHR s BiZH H ik 2023 L EHIZ 26. 08%,
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EHE, AR A R 048 77 50, AR AR A E IS A I G A Ao A
X RTIA HHAF DR I E SR A . B R AR . T3 B BE G OS5 i It sk A 2 e
X USSR AR ST 77 B 9 R SR B2 45 A N5 07 A IS, ik — 2D IRt 4
FEAF DR RSO SR 1 o5 RIS 18], AT S i 2 8 v 3l AR B4 RN

G by ATV GRS e SRR, A7 ELEP AR T
INBRZE [ BUPALE . TR SCRAT RS SF RIS, A1 555 10 20 KU AE G 85
/N

FEHIEER L

2023 fFEE, AFALEAGL BT AGIREE EER KRN, #X AR 7
fots B T S 55 S AR S . SR R S HER . SCREMIBERE, BATSE 10 R
REE

Lo R E e h A Aol A AR, SR SO S HERS . e 8. X
T EAL ARV AE R 75 TR AR 045 B S KD A0 B 22 AT o b, SRl Az
Pt T s A B T B AR B R IR A5

2 XHEFBAT BRIE. BRAFA IR R R fE I S IEA RS
Z AR R AR R ARG o A SR AN I eI H St R ERR /7, 72 5 T AR A
P H . (D g IE R RIS RICE R, AR K. ) BEARTFHI,
e R R, (3) QAR P B, St B AARE P . (4) AR [l e AN AT
FE, VPO PIAl A EE R BB, DA S HLA o TR P AP L I T 22 HEAT Vi B 5
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e (5) WA B EA FRVFar R UE R : O 185 B2 AN fo Vi 25 R 0 IE oR 1) SR AT
FE AR AL 0 1 240 Je & BEESCEE B VIR s @ VRO B2 A SO VR 25 R I B 6
PG PRI 56 AR AR RS CRLFE SR IEORES) , DA LA e TR (P BT I [H) 2
HEFYE B s me s @it B AREH THRE R, DASRBUHE S AT RERH TR @R
IWHE B Z AN SOVF 25 AIIE BRI S5 RIS & 3, B St & AR 7 eV 3R AR O¢ . Af
SEME TR, SEBZHATIHE, FEE H T TAER & TR WL R

3. WHEEAMINNE R, RESRER, THRERAERS. SRR, %
Sk KA IEHIIR ., ERRFREEE, A ST R T IE.

A, KHERE AR K, ARG SRR SRR, AR AR I
i

B A4 B T B AR T B ) BB B A B A R AL, 3L
B AN S BRI A2 13 5 3220 T IR R E A — B

6 ARG SRR SR ATHAPR, A4S 204 o VT S K RS SR 22 A
PR IR

T AP A P 258 B XG55 K] 2 14 om0 FL Ay A TR

8+ A B T L4 A M 2 o T P R 1 T 45 % P R HE 24 1 B 4T
A % o

9. AT E A F X SMECRIEII,  F W HRE A R0 S5 IR T R

10, FREUAF] 2024 M5 TE . Bia R e Ka i RIEn, S
BRI A B 0B v

2, TATAN: 2024 A R FHESAT A B AL ETY 40, 906. 27
Jigt, S5GA T TR A S48 BN, 2RI RS T XU A
Gik 7). 2a] H AT CRBUE INARAT 3215 CIRBUBHE ST (5K . R E AN
TSN G B A USSR 5y IR, B AT A F B B i fE i
1EH

“3. 2023 &, RAFITHREERMEMES 3,520 T, HAPWRIITER
RMEARAR . BRI EVRHE BEARE RA 7 BT B %5 AT
RIRAEHEE 1,428 376, 2,092 Jigt, BE 2023 FRRARHERH ST
R T BMERE . BERAFEEHRFATNLE LSRG ETRBR (WE) ,

27



RERENKMEREE T, SREARTERRRALSEH L., RESHKL
K KimgE s, RHAERUMFERETHEREREESSTEEME. #
BitE, REFAEENEERETHE “BRR” Bk, BEFSTHTRENK
REN. ”

Bl 5 :

— BYITTRIEBHE R A B B 5 = E i E R O

(=) BERENRKGTE. 38, SHe8EHE

1. PRAT5

R (v HEN S 8 5 ——B ™ dE) MRLE, B I AE AR 2 il it
FCURTU RTS8 5K A o 0 53 7 AT i [l et 5 FLR TN EU B, DAR E & 17
KA T WA AR E A T, SRA T I AR iR R A

2+ BTHARIL &R E K IE TR

TER AR RIS IR TS, 255 = HATb ATl ZEHEN, %ES %™
SN B — B R TN AR I S i . LB P~ I M R SE R, DABLRT 148
TS, IR RIEEI I RS (BFREARTHE. M. AR, 2%
FIL TR A L AR e IS K ) RO m S MR KU . 37 I 44 B UL 25 2
ST IE FAR— BRI, AR RVE AR I AR A A S R AR DR B A I AT
V4T IR ZR A BOIAS P 2y 8 7= [l 4 2R, AR BB RTINS B B AR AR (WACC i) o

(1) ENPHN TR

BN ERMBHEA R A (FR: R X NFRBEEH A )
TRER2E KA I B4 DR R« Wity ZE7= SR s AR Ak, HEZr= 5z
N TR AR A P A B, BB R T LOD BEAAE P B ORIRA S LOM A A

770 TPHLCM A A P S DY AN A P40, % AR LB PN O R R P -
Az )70

2020 4 2021 4 2022 4 2023 4

27, 256. 84 18, 139. 08 11, 552. 80 13,415. 14

EERBLEL TR A N 55 B AMT R BB, BN IR, 2020 45-2023
ER BN SR R T R, 2023 FEF KA AET. 2024 4-2028
BNV TR G0 R -
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B i

T
2024 4 2025 4F 2026 4F 2027 4E 2028 4
B, 097,07 16, 066. 89 17, 080. 56 18, 140. 66 19, 249. 97

RARAE & BRSNS T, 2024 4E4 2028 SEAYEE I N 18K 2 43 51 Ay
13%. 6% 6% 6% 6%. 2028 4FLLfE S AFEWANFRELE 2028 FFEH) K,
(2) BV A B T

Hfi: Jit

J3 SRR
mooH

2020 4 2021 4E 2022 4 2023 4F
—. EEWF AL 20, 073. 62 12, 868.09 7,526.97 9,623. 05
HEAT 448. 32 461.73 289. 47 633. 92
B R 17,931. 28 10, 470. 79 6, 415. 57 7,973. 14
43¢ 2% F 1, 694. 01 1,935. 58 821. 94 1,016. 00
o HAb LSS A S 372. 00 628. 42 530. 13 143. 88
P A4 s 372. 00 628. 42 530. 13 143. 88
HoAb % % 70. 37% 66. 49% 52. 73% 52. 56%
= B E T 20, 445. 62 13, 496. 51 8,057. 11 9, 766. 94
HL KA T 2 25% 26% 30% 27%

BRIKTZMAE LB, 2023 4 H T A& 1T B S 8RR
B X A TN 3 % TE MNP M A 3 4% B
B ORGSR EEEh 1)« BN Hli&E 2 AT 7038, b T IR A RL K
BN T B RPN B AL REVRTH A, T4 S ARRE . RS 3h )
BTN T BN TSR S, 25 A ] ARRN T TRk
BEAT I s XT3 9% FH 225 D S RAS LA RS BRASAR T A HEAT 00 25 DA
JRA I OB IR e » F3-45 5 Aol P S2 AR B A 3R R AT ML P2 B R 5K P 3k
EML A A R

PR L e 2 8 R
2 S R 2 R 2
o o [R5 1] 2023 CHR 45 ] 2021 | [40%5 011 2020
UEFARES W 2 HAT 2022 4F4R

== ] EHR SR

[Hf] % ' [Ef] % [Hfi] %
300545. SZ BRE G4 33.77 31.30 27. 47 28. 89
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g E R K HEEREK BB R &
* B F E R * *
” o [R5 1] 2023 [k & ] 2021 [k HI] 2020
WEZ#ARAT IR 1] 2022 R
== - AEHR R
" [FRAE] % e N
[BAL] % [HAL] % (AT %
603901. SH AKBIERE | 29.96 29. 65 32. 14 32. 63
002371.S7 JbJ5fE6) | 39.83 43.83 39. 41 36. 69
300415. SZ Hz = 33.13 31. 12 34.51 34. 54
SEY % 34. 17 33.98 33. 38 33.19
BARRIE: Wind | TR 3k 33.45 31.21 33.32 33.59

FEERE S | MREERHE  RRASENRIAAT I LT 58 S R R ER G

e, AR LA E AT T -

HAL: TiTt
- q T4 B
2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4F 2028 4F

—. EFEWEHAEGT | 10,388.31 11, 057. 76 11, 586. 67 12, 307. 83 13, 062. 43
HEAL 671. 96 712.27 755. 01 800. 31 848. 33
BHEME 8, 642. 18 9, 209. 65 9, 630. 46 10, 237. 03 10, 870. 17
i1 2% H 1,074.17 1,135.84 1,201.20 1, 270. 49 1,343.93

= HAb S AT | 28.68 28. 39 28. 11 27.83 27. 55
[IWEREER = 28. 68 28. 39 28. 11 27.83 27. 55

=\ B AT 10, 416. 98 11, 086. 15 11,614.78 12, 335. 65 13, 089. 98

2028 4 LUJG S AT E £ 2028 7K.
(3) 4 KB fm i Foi
ot e BN EEAHE: R FOE BTN, MUy BOE TN ENIERL S, B
FEAA% EEN S KT TR0 s 3T 44 g B AR LA B (B B Tt d2: 20H
BN F SLAN I EBIARY 3% i3 HhJ7 BOE PR n% RN E R A 2% 1R

o <55 5 B TP TAUMU 4 0T R

AL Jiou
T H 2024 4F 2025 4F 2026 4 2027 4F 2028 4F Tk HA
I A 48. 46 51.64 56. 53 60. 13 63. 89 62. 47
A R HHm 20. 77 22.13 24. 23 25. 77 27.38 26. 77
SUWE S =k d gl 13. 84 14.75 16. 15 17.18 18. 25 17.85
ENLERL 4.51 4. 80 5.11 5. 42 5.76 5.76
e XMt ma it 87. 58 93.33 102. 02 108. 50 115.28 112.85

(4) & PR T

BB o D] 5 E oy AN AR B g oAb ] e E o 3

AN S 9 S5, ACEh AR > 1 EONE BN B LB <
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EEG I RIERE, EEEHBEEN XTI R MR, 2%
2023 FEACFHM, X FHAREM, SRR LI E B R LR E A
NASSLY S SE2R b/

""""""" BRI BTN IR R

HAL: Fit
i H ToRI A
2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4F 2028 4F

T 742.91 750. 34 757. 84 765. 42 773. 07

INABE 4.59 4.64 4,68 4.73 4.78

ZENR 22. 81 23.03 23. 27 23. 50 23.73

v 5515 22.93 23. 16 23. 39 23. 62 23. 86

TERRAT A o 17. 62 17.79 17.97 18.15 18. 33

Gikkie 59. 43 60. 02 60. 62 61.23 61.84

HoAt 728. 56 735. 84 743. 20 750. 63 758. 14

#rIH 253. 28 253. 28 253. 28 253. 28 253. 28
EHRA A 1,852. 11 1,868. 10 1,884. 25 1, 900. 56 1,917.03

2028 £F LU JF %R 8 B 3 HIAR € AE 2028 £ [KIKT

(5) 48 9 Tt

HERHEERLTHR, 8t A%, 2R, W3, &2 Kb
o AR B S A AR B RO AR, I IS 530 R O 7 SR IR 3R, 2R s S
B IUH SRS 5 X T 5 U SRIRBUINI A ], AR 9%
PR SEBR5 D0 R 7 ST AR EAT DN AR o TBAR AR L AR B TR, ARk
ANECITEI o

B R BTN TR W T 3R

B T
5 ! T A FE
2024 4 2025 4 2026 4F 2027 4 2028 4

T#% 1,461. 22 1,475.83 1, 490. 59 1, 505. 49 1,520. 55
5 34. 87 35.21 35. 57 35. 92 36. 28

TRA 1.92 1.94 1.96 1.98 2.00

Lk 479.13 483. 92 488.76 493. 65 498. 59

Ml 5548 457 2k 276. 54 279. 30 282. 10 284. 92 287. 77

(E3i% 2.79 2.81 2.84 2. 87 2.90
AL B 260. 00 262. 60 265. 23 267. 88 270. 56

FH 5T 2% 30. 95 31.26 31.58 31.89 32.21
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5 r RO A
2024 4E 2025 4E 2026 £ 2027 4E 2028 4E
riHgk 0.59 0.59 0.59 0. 59 0.59
He 69. 30 69. 99 70. 69 71. 40 72.11
HERHAT 2,617. 30 2, 643. 47 2, 669. 90 2, 696. 59 2,723.55

2028 L5 B8 E AR E AL 2028 SEHI KT,

(6) AT B I T

PRI FE NN RANT MR MG, $TIA %% KL%, X Fote st
M NRANL, S8 E RN R HAR K, 56 Sttty 555) /)
AR T N 24 w) N BRI AT A B e TR 5 9t i AL 55 & R A < T
W X T4 NS e S H, 2 MR D SR AR AT IH F 25 5 [ 5 5 7 RIS B 85 44 10 T Ul
TEOUHAT L XT3, 55 3B S B S R R s 3, S8
SRR AR E) B FH A RS S E N I L3R, HE 45 BN TR DLt AT
fiti%.

TR B F R PO LR 3

HAL: TiTt
5 r T A FE
2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4 2028 4

NN 634. 79 641. 13 647. 54 654. 02 660. 56
HEMEHEA 18. 32 18. 50 18. 68 18. 87 19. 06

B FLE Al B 53. 48 54. 01 54. 55 55. 10 55. 65

INAT 0.17 0.17 0.17 0.17 0.17

ZENR DR 155. 17 156. 72 158.29 159. 87 161.47

HoAt 183. 74 185. 58 187. 44 189. 31 191. 20

#rIH 11. 34 11. 34 11. 34 11. 34 11. 34
R A&t 1,057. 00 1, 067. 46 1,078.02 1, 088. 69 1,099. 46

2028 1 L5 BRI AR E A 2028 SEHIKF-.

(7 Hr1H -5 R4 1 T

BT 9 E B T IB AN TG 98 7 RN o 1858 537 4T IR AN 98 7 R
8122 P L AT IBPRAS AP AN E 8 5= oI B = g I g AT T . 7 LR 3R

ML TIOG
o
T H
2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4E 2028 4F
AR & 2 B = 4T IH 295. 79 295. 79 295. 79 295. 79 295. 79
ToH B P Wi 15. 84 15. 84 15. 84 15. 84 15. 84
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T A B
T H
2024 4F 2025 4E 2026 4F 2027 4E 2028 4F
YrIH B WA 311.63 311. 63 311. 63 311.63 311.63
2028 VL5 & 9T IH S5 RS e 7 2028 SE 7K.

(8) BEAMESZ H TN

BEAESCH H 0 20 ALl 5  RR ) 5 S SR GERF AT 287 R3]
PRI E S o IR A RIK IO AE 2 TR, ARYE A w5, Bt E2RE T
FERE TREBCBE TR o MU IR BEAE SO N5 RS RF B A P X YT B8 7= 1 5
BRSO o AR E B HOETEE, BEE AT, [BE BT RN, BEA
VESCH G 25 X TR0 WA R DA B B0 il L p 2B 7, BEAE S S 3 IR A
2 [E BEHE PR R AR E KT o WA B 2B R B0 557 1Y
S SE HH  RBER AN T < RFEE T TR DA A R ) B S S 3 TR
B HAERFIUA AR RS ] 5 B ) SE S AR A AR TH R E

B JiTo
i . T4
2024 4F 2025 4F | 2026 4F 2027 4 2028 4F KB
AL AT 155. 82 155. 82 155. 82 155. 82 155. 82 311.63

(9) EIB BT g1 A E
H T Al (0 A 7 P S LR A, o DU SR S

1B B AT TSNS

i U SR AN EE T S, B eE AT
BiaREeBY=HEEERe— MFEE%ESE
FEIBR SRR T — L E MRS
LI, 2023 FER K E 1B T4 H SR B2 LB 433 R 34%, Tt A&
KAEFEWAERE 124 Y AN EL s F2l 2023 4E 3K
T O E 2 T Sk, nh:
FAL: TIOG
TR A
I H
2024 4 2025 4F 2026 4 2027 4 2028 4E a1
EiBv 4 5, 045. 90 5,371.55 5,711. 92 6, 067. 87 6, 440. 32 6, 440. 32
Bz &%) 645. 85 325. 65 340. 37 355. 95 372. 46 -
(10) PrELEMH €
FE R 35 A S T IR A2 — 20 ), A R e 35 40 4208 S s 2 A R B
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PRI, 3T B GE BUINACTE B = [l R, BRI HT IO B BEA A
(WACC BLRID -
S A WACC=K, x —— +Kg x == x (1= T) HEBURHINE, FEld

D+E
LA 2 K+ SR HT WACC:
WACC (BiRT) =WACC/ (1-T)
e Ko AR R AHA
Ko: 5795 TR A AR 5
E: BERHEAR;
D: 55 HA;
D+E: HTEHEA;
T: FHSEI%E.
[ ATHE A w] g X
K LA R AR HEAE A e b A m e b k. HORAT AR T A B B8
N5 AR AR AR ZE B B S Rk I e A ORI AR s vty A B R BT T i
36 ™MH .
I, B R ARAKe I E
R BEA A K e K FH B A B 77 g AR (CAPM ) TH5LAfE
A TR M 2R E BB E
To AR B RESR [ i (1) B 25 %8 (Yield to Maturate Rate) , 5
326 R 1 A 1 457 2 309 R e I 45 T LOAF A [ 5, DAHG 0TS 7 =2 1~ 15
EVEAFE T2, DL MEAE A T AR ZERE . EBIWind B3 HIF TSR
EEAE H 25T L0 1 A3 P 2 U 2 3208 2. 94%.
B, Al XU £ 4 B
A IWIND BT, AR R AT LG 2 =] DU S HUS T HE T e, Bt
B RRIR
AW FAT ML AT 1T A S W S AT A ) Be ta, THEAS H TG 55
FLAFHIBeta, FHARYEFE(E A ATBIBIZ . ATLL BT A R BEAR M THE ARG A
FH W %A M Beta. HEARIT:
BL=[1+(1-T) XD/E]X BU
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AH: BL——F W SALH HIBeta
D/E——n] Lt BT A& H AR AN

B U——TEM SSALAT [FIBeta

T—— s G TR %

TR REVE LT %
X . . BETAMH
ME 1 i ERS G T % 5
%
) 5 [ & % H W1 [#&w] 2023 F B

WEFHES | IS FEIFR » ] ] D/E BU

2023-06-30 LA [ 4 & ]

o B : B 2023-12-

[#f7] Jiot [$47] ot 2022 0
603901. SH = 7k Bl % fie 710, 767. 5018 178, 774. 0336 15. 0000 1. 0511 0.2515  0.8519
002371.SZ | b7 4h 16,831, 772.9789 | 547, 460. 7912 15. 0000 0. 7262 0.0325 | 0.7955
300415.5Z Rz 899, 725. 6013 122, 485. 0766 15. 0000 2. 0844 0. 1361 1. 5442
300545.S7 | LfAdk & 493, 597. 3513 55, 050. 0702 15. 0000 1. 2828 0.1115 1. 0856
SEIMY 0.1329 1. 0693

| B L=[1+(1-T) XD/EJ X BU
=[1+ (1-15%) X0.1329] X1.0693
= 1. 1901
M. 173 AUV A MRP () 7 5
FE NS5 o [ T MRP I 326 F 1 PR 30048 B i L4 B, 38 Wind B AT i) 1 %
A B G R, FF 5 T A B B LT i e 28, AR5 il 95%
[ A5 DX TRD0S S W B AT T 2B, e 0 A S B B AT RSP 38 e B
i XA (MRP) A6, 77%.
IV Al sE U 1 48 R 8 Re
H T RS BB B BT AR, 528 EdT AR, AR R
AT, R EZA R R R AN R, BAChA RSB RS S
BT A E BN, fRE—EREE XK, B 7RV G 2R SIS HAd 1 —
e KU, A b AR SR A U 85 32 AT BRI o £ 70 W7 5 2 F AR e AU
TR R B 5%,
Vo ALaE BEAS A K e (1 E
R4 EiR e IS, MIBGGE SR RRAS T T
Ke=Rf+ B XMRP+Rc
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=2.94%+1. 1901 X 6. 77%+ 1. 50%
=12. 50%
VIL g5 HARA (Kd
~~~~~~~~~~~ Foc HE R N FOARAT 42 A AR AT 8] DR H 0 20234 12 H 20 H AR 54F
DA FLPRAY4. 20%, LA &R 3 55 BE A AR
VI WACCH+5
25, BESHEALE B/ (DE) N88.27%, fHEfRSHEALLLE D/ (D) N
11. 73%, -
WACCy==KeXE/ (D+E) + KdXD/ (D4+E) X (1—T)
=12. 50% X 88. 27%+4. 20%X 11. 73% X (1—15%)

=11. 45%
WACC iRl =WACC =/ (1-T)

=11.45% /(1-15%)
= 13.47%
(11> A] Bl <40
SUME, FEMXEHEME (A EYEeED) =4, 882. 86 JiTt.

LB &RV AR

Az Jion

0 . T A FE

2024 4 2025 4F 2026 4F 2027 4F 2028 4 JK £ 1
ERIZON 15,097.07 = 16,066.89 = 17, 080. 56 18,140.66 = 19,249.97  19,249.97
W B 10,416.98 = 11,086.15 = 11,614.78 12,335.65 = 13,089.98 @ 13,089.98
T 4 2 B 87. 58 93. 33 102. 02 108. 50 115. 28 112.85
HENH 2,617.30 2, 643. 47 2, 669. 90 2, 696. 59 2,723.55 2,723.55
B 1,852.11 1,868. 10 1,884. 25 1, 900. 56 1,917.03 1,917.03
W 9 1, 057. 00 1,067. 46 1, 078. 02 1, 088. 69 1,099. 46 1,099. 46
EBIT -169. 67 72.61 495. 82 774.91 1, 068. 89 1,071.32
he 37 IH R A 311.63 311.63 311.63 311.63 311.63 311.63
e BEATESC 155. 82 155. 82 155. 82 155. 82 155. 82 311.63
WEIBE X)) 645. 85 325.65 340. 37 355. 95 372. 46 -
e H A i -659. 71 -97.23 311.27 574.178 852. 25 1,071.32
Prolze 13.47% 13. 47% 13. 47% 13. 47% 13. 47% 13. 47%
L () 0. 50 1. 50 2. 50 3.50 4. 50
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T A S5

Tiit H

2024 4F 2025 4F 2026 4F 2027 4F 2028 4 K421
IR E 0.9388 0.8273 0.7291 0. 6426 0. 5663 4. 2039
IAE -619. 31 -80. 44 226. 95 369. 33 482. 61 4, 503. 72
P E A DG B P AN E 4, 882. 86

3. FESH BT
AR R F S (NI BRI EMRRESR -
(1) WK A5
2N, WA RO TIN 2024 452028 SEAEE AWK EN 7.52% k4. &5t
AW, FESPEBEZEEZ IR 2023 FFHRK (ASOTFREE 2023) K
F T b N A E D SN KR BB R

BFI
BE. SRS
m H MFE | BREFE | FIE | BKE | BEE
'e‘?ﬂkg&/\m&zﬂ(%) 17.4 | 12.4 7.o| -39 | -14.1]

MBI LTI e WIHR BUAL A 5 L TR 2 R
(2) BRIESH

Bfr: it

i H

P SLAE

2020 4F

2021 4F

2022 4

2023 4F

BB BRI

25%

26%

30%

27%

2023 FEHT MBI TERSBERIKE T, S50 0B A FFK
B PR A BE R0 i, 455 A & T, Tt 2024-2028 SEAM- P EF]ZK 31. 60%.
it B WA AT AT e BT AR, S5HNER R B N EE . SARE TIUHHEF)

REAREGH,
MEER R RYE  HEBMER  HEERFER tﬁfziﬁ
TEZRAR Y TR RTAR W] 2023 EIR[BA 5] 2022 4 S HI] 2021 4E A
] % fRLEAALT % RLEALT % N
AN
300545. S7Z B H 35. 11 31.30 27. 47 28. 89
603901. SH KB BE 29. 90 29. 65 32. 14 32.63
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002371.SZ By el 41.10 43.83 39. 41 36. 69
300415. SZ Fipda 33.25 31.12 34.51 34. 54
ST 34. 84 33.98 33. 38 33.19
BARRIE: Wind - A8 34. 18 31.21 33.32 33.59
(3) BENAE R
TR HA 2024 4E-2028 42 VA %A
HH B 1) FOLU A
i H
2024 4 2025 4 2026 4 2027 4 2028 4
BN 15, 097. 07 16, 066. 89 17, 080. 56 18, 140. 66 19, 249. 97
EVFE -169. 67 72. 61 495. 82 774.91 1, 068. 89
EL R -1.12% 0. 45% 2.90% 4, 27% 5. 55%

i 5, SPEE A RE Ay 3. 3% (AIER D

e &, [H55 R E R R E B R 2023 SR (Dl

BT R

2023) KA LT DMk E AR R PIAME DY 3. 6%, XS TIMEEO N,

I FL 2 AR

o

(2 ERPEREERENRLS S
2023 AR, SEARPHIRAR I FT B R 2 K T 4B 14, 281, 824. 62 JT, A
R PE R B A B K AN fE A 63,594, 486.05 T,
48, 828, 577. 29 76, THRRIZIRAA 14, 281, 824. 62 JC. AR IR IHE AL S
I, AR R R TR BRI T
AU A AT SO AR WL T R

AJ 8] i 4w N

L ANV
HiH YN ARARR A BRA
A K RO 440, 959, 430. 67
[ERER =R SO 426, 677, 606. 05

P A B T R A E=D-@

14, 281, 824. 62

RIS T BB AR B I A H@

BE RN E T D EB AR RSN EE=-0+@

14, 281, 824. 62

AE R B K N (O

49, 312, 661. 43

LB ARSI B A KM EO=-0+@

63, 594, 486. 05

EENEERTIO)

48, 828, 577. 29
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ZAE R (KT 0 i) @©=0-B 14, 281, 824. 62

VA & T RE A B R A AR AR 14, 281, 824. 62

=\ WY I E B ERE R A B iR 5 = A R i 5

(=) BERENRKTE. 8. SHaEk

1. Wk vE

E (et HENIS 8 5——B 7 mdE) MRLE, B dE R 2 it
HT W lal A, AR5 A BT TE IR B AT el e S K T B LU, AR E R 7R
AT WA . AR TR S AR AG TE, SR T TE AR SR I & B A

2+ BTHRRILE IR E B IE T

(1) FEML SN T

W) B S WO B RE R RFERE . BR AT R i TR T AR R 251
AN, 2019 F-2023 FFEEWFIWAL T

A Jion

5 A T3 s
2019 4F 2020 4F 2021 4F 2022 4 2023 4F
Bl AT 5,197. 98 6, 324. 34 533. 75 3, 422. 29 3, 449. 92
Hoe S KRR 3, 207. 43 2, 799. 08 139. 34 1, 651. 48 2,478. 16
WA RSl T % 1,434. 74 2, 764. 59 320. 15 1, 387. 05 655. 13
FARMRS 555. 80 760. 68 74. 26 383. 76 316. 62
AR 3B S5 BON B TR 3%

Az Jion

5% H B P 000 3 -
2024 4 2025 4F 2026 4 2027 4 2028 4

FEWFZBANEGIT 5,200.00 | 5,980.00 @ 6,697.60 @ 7,367.36 | 7,735.73 | 7,735.73
Horr BEA R FERA 3,500.00 | 4,025.00 | 4,508.00 4,958.80 @ 5,206.74 | 5,206.74
A BRI & 1,200.00  1,380.00 | 1,545.60 | 1,700.16 | 1,785.17  1,785.17
HARRS 500. 00 575. 00 644. 00 708. 40 743. 82 743. 82

2023 FIIE, ~F5 LW ARHERBAR K ERKAZ 5, 2023 FEKAERIK
BAZ 5 & TR A AL 5y, 2024 4F J US4 FE TR T g R A2 KA AL
Gy, W JR A B AL 55 AR SR 4, AEEAT TR 25 A T I A S 3 % 1
AR IRIRAE Ty BRI 1Y B 520 o AR AE T RIAN AR 55 (1 T
2024 fE 5 2028 FERYEURNIE K 3N 48. 94%. 14. 26% 12. 00%. 10. 00% 5. 00%,
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AR AR T E ML S AN ARME S5 N ST EN A IS KR . 2028 LA
Ja BEYNFGELE 2028 FFE KT
(2) FEML S5 A F

PSRBT
yifE| 2020 4F 0 2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | IEJUAEFEE CRE 2021 4F)
LEEEBHE 61.89% 76. 28% 55. 99% 27. 54% 48. 47%
Ttk o Fekt 15. 68% 62. 56% 28.81% 19. 29% 21. 26%
WA R ST % 98. 44% 80. 41% 78. 19% 42. 83% 73. 15%
FAR MRS 99. 04% 84. 22% 92. 73% 60. 48% 84. 08%

2021 FWHBEAZ, HBETHHERESERE AR, GEHZEE, U
AE 2021 FRTLE TR LBIE NS BRI S HKHE . [N, &gkl
B S A AR IRS AT 2 R T A ] 2021 4R 2022 45 VBRI FE Ny 42% /54,
H AL T35 40% A A

2% bR, G AR, BT AR BRI 20%, BT KRR TSR
BHFETY 80%, TR EBHAEN 80%, ZiaBAFN 40%KE 4.

S5 AT, R FE 3B 5% AR TR 4

A Jion
5% H BF e P 000 3 -
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AN ST T G (B B TR FR) S0
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VEAE S H FH R 4 AL S RRBAT 4275 FASE T [ % 7 1) O 38 St AN 4 5
TR AT XS [ 58 537 0 SCH o 1Ak 3 2555 R AR 4R B 28 8 FUASONT [ 7 5% 7 110 B 4t
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(9) HoAh & T

[ 5 A o F At AT s g M G B AGE RIGR L 2, 3 S 4R 7 WO ) B 4811 43 il
3. 32%F0 1. 6%, LS FEAZ U 2% o

(10D 7 1H SR8 i) F0

B S E B T IB AN TG B 7 B P o 20 o AR D ofe I % S 82 5%
ARMEST S B E BRI T IH SRR . O B8 UASE S I B B S5
FKEEINHT IH 5 WA R ARG E T, PR R 3K

AL i

Wt 4 09 X
moH RS
2024 4F | 2025 4F 2026 4F | 2027 4F | 2028 4F

—. PTIHARES 4 B

) B A 37 [H AT
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(=) R AT IH AT
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(1Y) Bt & 2 H 4 IR 13. 48 9. 47 2.95 1.13 0.16

. #HA 37.90 17.77 4. 82 1.77 0.35 -
=\ WA 38. 77 0.14 0.14 0. 14 0. 14 -
VU, IR R sl & it 76. 67 17.92 4. 96 1.92 0.50 72. 20

(11) EiZ B SIG A e

B, L PYAE AR EE BE 4 o 2 HWON 1 P 2 A9 43 30 67%. 423%-
T20%F0 33%. 2021 SERIH B, SELHIRE, Bk 2021 F4Eir G, HR=4F
LB 57, 44% . [EIS, GEHL T BT RAB BEARAT 327 FKAT LA kAT 4
THEEL, 2020 SEAT 2021 R E B TEA IR ELE D 60% A4, P
HON 41%, FEESETLE ORE 2021 46) FRERZERAK, HERAF
JUSFE WAL T R0, TR I8 Ak, Bl A BN 3G K, 8 iz %
SR R B A AR DU RS IE B & 5 SN LA 55%1E N LA
O B 7 T T G T (R AR

G

EIE R AR BT
Bfr: Jigt
TR E
oooH
2024 £ 2025 4F 2026 4F 2027 4F 2028 4F T EEHA
BIEHR4E 2, 878.48 3, 289. 00 3, 683. 68 4, 052. 05 4, 254. 65 4, 254. 65
Bz as) 1,732.83 410. 52 394. 68 368. 37 202. 60 -

(12) BRI E

FE RS 3T DL 8 — B SR, AR VORI 3 A0 18 4 5 3 A S
PEALIL AR, AT BB BT 2 88 P F R (WACC) , i BB RN P-4
PEARMA (WACCh;) -

Se R A SUWACC=K, x 577 +Ka X 575 x (1= T) I HBUS B, Bk LA

(1-T) 45 H WACC o
A K BasBEARRA;
Ko 5155 T AR RAS 5
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Ot BT A A K e 1 €

Pt A A KK BEA B E MR (CAPM ) T E .«

Av TE ARSI B R E Y8 E

] 53 A 2t 538 5 A9 A2 To XU 1Y), IR RFAT 2 BB YIAS BE S A A9 LRSI AR
/Ny AT CABIEANTE o B BEWA nd BRI AH SRR VP Al 22 4 H ) A% 4 PR S5 104 1 [ 52
PRI EE A N2, 94%, LA 9T RS 1k <

By Al XU 5 B

i EHWIND B IR, MRS 5 A SRAB 7 ER AT BB 230 P 47 L 1l 23 ) DL
SRS THETH R E, BT REaT:

B AW FEAT B AT BT A RS W S AL R Beta, T 5AS L TEM 55
FLAFIBeta, FHARYEAFG A IEBBR . mTH BT A R SR TR ARG 2
H B WS AT Beta. THEARLR:

BL=[1+(1-T) XD/E] X BU

A BL——FHMFALABeta

D/E——nI e B2 =] B AR B A NI

B U——TEWM S5SALITIBeta

T——Fpfdi A b A3 B 2

T FEVE N TR
W B %
BTTE 1 K .
YT [# 5 8] . BETA 8 (&L M
i =z # SRR N
L5z AV R R 2023 =% FIl 5 HM] BLUME | BU
AR 2023-09-30 o [ 4 )& ]
Lo . (] B 2023-09-30
(] Fo _ 2022
JG
ol
688022.51 492, 226. 90 87, 559. 68 15. 00 0. 9587 0.97 0. 8447
= He
ES N
603656. SH - 242, 605. 60 - 15. 00 0. 6250 0.75 0. 7500
He
K Ar
002009. SZ Wi 448, 015. 56 215,784.44  15.00 1.6242 1.42 1. 0048
=
300097. SZ N 248, 152. 72 8,591. 76 15. 00 1. 4839 1.32 1. 2848
=~ &
600602. SH - 1,725,617.49 | 25,230.01 25.00 0. 8531 0.90 0. 8923
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C. T4 KU T M MRP PR B

FE I A [ T AMRPES 3% F T PR 3008 B B4 e, 383 Wind B8 TR ) T %
SRS IR S AU, FF U T S B IR LT P 3 s %, S8 it 95%
¥ BLAS DX TR0 S W B AT T 2B, a0 A S B B AT R85 2t 5
ARG AT (MRP) A6. 77%.

D, Ak e RS 1 B 2R Re

H T RS R BN B AR, 528 BT AR, MERZA
FREA RS AR A 28 2, B A ] S UL IMELE — B EE R
Rro ZRE 51T a2 FRRE RT3 R0 %,

E. Frsfiti%

BOEMARIEAE 2, AT R HHE AR, 5 & B ET YR — E RN,
AP TR T UE S 2 G PTRCR B2 e, Ak 41 5% B 45 i A 6 TR0

Fo B8 BEAS il AK e fR 1 5E

W B E KIS, IR B A RRAS T340 T

Ke=Rf+ B XMRP+Rc

=11.19%

@ FEARA (Kd)

o e [N ERARAT B 4 [ R AT 18] [F) b AP £ 02 T 2023412 H 20 H A Aii 5
FLLELPRY4. 20%, DABEH B TH 5051 55 BT AR AR

@WACCHy 5

WACCyz=Ke XE/ (D+E) + KdXD/ (D+E) X (1—T)

=10. 39%

WACCyy=12. 22%
(13) T [Ek &40

ZUH, FEAMHRESHME (TREHD) =242. 16 JiJG.
THE G FETE LT 3%
BAL. FioT
BT} H 2024 4 2025 4 2026 4 2027 4 2028 4 Tk 41
—. BlE A 5, 233. 60 5,980.00 : 6,697.60 : 7,367.36 @ 7,735.73 | 7,735.73
W B 3, 140. 00 3,611.00 : 4,044.32 : 4,448.75 @ 4,671.19 | 4,671.19
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i 4 S Bt 39. 18 41.97 47.04 51.78 54. 07 52.18
HERH 460. 11 498. 09 536. 10 573. 44 602. 11 602. 11
EEWH 945. 60 958. 46 1,018.99 | 1,083.22 | 1,132.27 @ 1,132.27
R 2 H 792. 47 827. 41 861. 79 902. 91 947. 03 947. 03
. oAb 104. 67 119. 60 133.95 147.35 154. 71 154. 71
—. EBIT -39. 10 162. 67 323.31 454. 61 483. 78 485. 67
ho: HrIB K e 77.51 20. 44 9.17 7.80 9.74 72.20
e BEANESCH 20. 00 20. 00 20. 00 20. 00 40. 00 161. 25
M= S e A ) 1,732.83 410. 52 394. 68 368. 37 202. 60 -

=, BN ERE -1,714.41  -247.41  -82.20 74.05 250. 92 396. 62
SR ES 12.22% 12.22% 12.22% 12.22% 12.22% 12.22%
L () 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50

I RE 0. 9440 0. 8412 0. 7496 0. 6679 0. 5952 4. 8698
E -1,618.37 | -208.11  —61.62 49. 46 149. 34 1,931. 46
VU, REAH R B AHAME 242.16

3. XESHAHEEIT
DTN R 0 EE S GRAIERR BAIR . EAEAR) 547k

oA FHEAT X EE b, BARITT

(1) WK A H
MARES, EFAT AN S BB T 3000 Jiot, THAREE £ FiT 5
AN AR T B IG N, Tt 2024 5SRO 5200 J3 B R REPERCK . 2025
F-2028 FFYERF—E LEBIRIHEC, MRy B%—14. 26%2 7], WA FIY) 2024

F-2028 FAEE SWKEN WAL .

i, ESREERESZIER 2023

TR (LSRN PR 2023) 26T T Tl /N AP EN L SN K
FPEEIT

BmF I

SE: DEAL
% H A | BRI | TR | BEIE0E | Be2fh
_EJPQ\_I&AMK#‘( (%) 17. 4 12.4 7.0 -3.9 -14.1

W ERA R H . W TINNE S KRS BRI KRR BN
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Al 3 SR LA SR i T B AR A

TiH 2020 £ 2021 4E | 2022 4F 2023 4F | ITJUAETH CRE 2021 48)
A BT 61.89%  76.28%  55.99% | 27.54%  48.47%
T JFERE 15. 68% 62. 56% 28. 81% 19. 29% 21. 26%
Ak R R TT 5 98.44%  80.41%  78.19%  42.83%  73.15%
HAR RS 99. 04% 84. 22% 92. 73% 60. 48% 84. 08%

2021 FIWHBEAZ, HETHPERRESERZE AR GZEHEE, U
ANE 2021 FFHT LTI LU BIE N &L 25 BRI 2 S R o

2% bR, GG ARTN, W KFEA BRI E Dy 20%, BAF SR RTT R
BANE 80%, FIARNRSS T whBAEN 80%, ZrE BNy 40%/E 4.

S BWAHRATIL 332 FATEE B AW, 1H5REASH 2021 4£-2023 FF1E
FZR 1% 54, 5N ER BT

SR THER R ARG,

(3) ENVAIE Z 43

HE B B T 2024 £E-2028 4E BNV AR N

AL JITG
i . B F 000
2024 4F 2025 4 2026 4F 2027 4 2028 4F
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47



AR AR TSR R L h 2%

BhL: TT
i H RN IEME I E B ARG PR
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[ FRIZE R 5

6 A% S5 AR E b 5 2 DA AR R R A5 B A8 7 PEATIE 241k
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“4. 2023 £F, YRAFEIIVIABRAE B RB519 37, 189 Ji7u 49, 320 5
TG, FRBMUERRBISHIA 4,010 oM 6,684 Fiiu, 2023 ERFHRADE
KBK. BRAFZE MRS RUAFREIENE. FROLA. FRRE.
FEld. XTREFITERPATENR . BMESEEAEHAARER . BnEE
MR RIS, Ui 2023 ERF R/ KRR ER L3, Fo0h
FRENMESTRREG RS A8, BEFSIHIREFREAHEL. ”

E-F

—. 2023 ERFRIENR
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	关于对深圳证券交易所年报问询函的回复公告
	“1．2023年，你公司营业收入为75,828万元，同比下降23.44%，其中，锂电检测自动化产品收入由2022年的44,965万元下降至16,386万元，同比下降63.56%；扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利润为-23,289万元，同比下降88.68%；毛利率为24.28%，同比下降6.13个百分点。年报显示，公司目前已经布局光伏焊带、异质结电池片、光伏组件等相关产品，并在景德镇投资建设屋顶分布式光伏电站项目，2023年光伏新能源业务实现收入6,752万元。请你公司：
	（1） 结合锂电检测自动化、新材料、PCB检测自动化、平板显示模组自动化业务、光伏新能源等主要业务板块的下游客户需求变化、市场竞争、客户拓展、在手订单等情况，分析你公司各业务板块收入变动的原因及合理性，并说明相关收入及业绩变动是否符合行业趋势，与同行业公司是否存在重大差异。”
	回复：
	2023年，行业下游客户投资需求放缓，市场竞争进一步加剧，公司实现营业收入75,828万元，与2022年度相比下降了23.44%。2023年度公司实现的营业收入主要由锂电检测自动化、新材料、PCB检测自动化、平板显示模组自动化业务、光伏新能源等业务板块贡献。按照业务板块列示营业收入实现及变动情况如下：
	一、高端新材料、PCB检测自动化
	2023年，公司高端新材料板块累计实现营业收入22,959.92万元，与2022年度23,545.43万元相比，变动金额为-585.51万元，变动幅度为-2.49%，呈现下降趋势但总体下降幅度较小。公司2022年末高端新材料在手订单1,940万元，2023年末在手订单2,465万元，期末在手订单较2022年度增长了525万元，增长幅度为27.06%。具体变动情况如下表：
	2023年，公司PCB检测自动化板块累计实现营业收入6,937.60万元，与2022年度9,165.30万元相比，变动金额为-2,227.70万元，变动幅度为-24.31%，呈现较大的下降幅度。公司2023年末PCB检测自动化板块在手订单5,404万元，与2022年末在手订单6,522万元相比减少了1,118万元，变动幅度为-17.14%。具体变动情况如下表：
	2023年，公司基于行业现状，结合经营风险考虑，一方面对资金占用大、货款回收周期长的业务，进行了客户风险评估，降低了部分回款风险高的业务，从而导致公司的营业收入与在手订单的减少。另一方面公司又加大市场开发力度，强化客户风险管控，提升现有优质客户的合作强度，高端新材料板块开发了安捷利电子、东莞晶维鑫、龙江电路、东莞庞氏、东莞高迈等众多新客户，新增新客户接单额约3,113万元；PCB检测自动化板块开发了遂宁百芳电子、珠海志博信、兴森半导体等新客户，新客户接单额约1,951万元。
	2023年度，受电子电路产业整体增速下降、国内投资规模下降、产业链向东南亚转移的影响，公司高端新材料和PCB检测自动化板块2023年度营业收入与上年相比出现了下降，与行业整体情况一致。
	二、锂电检测自动化
	在经历2021-2022年高速增长后，锂电新能源产业链在2023年行业进入新一轮调整期，出现市场增速大幅下调、产能利用率下滑、产品价格下跌、行业竞争加剧等诸多问题。
	随着终端对电池能量密度提出更高要求，方形电芯长薄化、大型化成为从结构上满足能量密度要求的新发展趋势。当前，叠片电池的质量检测技术正从2D向3D/CT检测升级，离线抽检逐渐走向在线全检。3D/CT检测可通过三维重建技术构建出电池3D检测影像，真实还原了电芯的界面形状、缺陷位置、内部结构等。对比二维的X-Ray检测，3D/CT检测能够实现多层面、多角度、深层次的检测效果，能够实现更高维度的精确检测，解决了2D X-Ray检测的极耳干涉成像，以及无法直接准确测量正负overhang、极片对齐度等问题所造...
	公司目前正在进行3D/CT检测设备相关资质的申请。
	由于锂电池领域客户检测需求差异较大，设备厂商需定制化设计不同检测方案的X射线检测装备以满足客户的个性化需求。因此，得益于新能源电池领域对X检测设备的非标定制化需求较强以及我国动力电池及储能电池产业上下游的高速发展，我国动力电池及储能电池领域的X射线检测设备国产化程度较高，国内企业占据超过90%的市场份额，国内主要参与企业包括公司、日联科技、大成精密以及双元科技等，国外企业主要为韩国的赢多美立。
	目前，国内核心工段锂电设备厂家均在加大在线CT检测设备的开发与量产。其中，先导智能、思客琦、海目星激光、智佳能等都于近两年发布了自研在线CT检测设备。除此之外，X-RAY/CT厂商包括亚锐智能、俐玛精测、光影智测、日联科技、天津三英等，凭借着核心技术上的积累与突破，正在加速工业CT技术在锂电领域的应用。锂电池X-Ray/CT检测设备市场竞争进入白热化状态。
	2023年，公司锂电检测自动化板块累计实现营业收入16,385.76万元，与2022年度44,965.03万元相比，变动金额为-28，579.27万元，变动幅度-63.56%，出现了较大的下降幅度。公司2023年末在手订单37,966万元，2022年末在手订单29,461万元，期末在手订单较2022年度增长了8,505万元，增长幅度为28.87%。具体变动情况如下表：
	单位：万元
	公司锂电检测自动化业务的主要订单来源主要来自头部的电池厂商。受2023年度锂电池行业进入调整期影响，出现了产品价格下跌、市场增速大幅下调、行业竞争加剧等现象，导致了公司的订单流失。同时终端固投放缓，出现了公司与锂电企业的订单实施周期普遍拉长，订金及交货款延期情况增多，终端客户固投项目投产不足情况增多，整体产线与独立设备验收刚性挂钩更为严苛，发货之后被动等待验收等情况的发生，从而导致了公司期末在手订单的增加和待验收的发出商品的增加。锂电检测自动化业务板块2023年实现营业收入的变动情况与行业的变动趋...
	2023年，公司平板显示模组自动化板块累计实现营业收入14,747.96万元，与2022年度13,715.54万元相比变动金额为1,032.42万元，变动幅度7.53%，出现了一定的增长但增长幅度不大。公司2023年末在手订单16,240万元，2022年末在手订单17,010万元，期末在手订单较2022年度减少了770万元，减少幅度为4.53%。具体变动情况如下表：
	单位：万元
	四、光伏新能源
	五、与同行业上市公司相比
	“（2）结合影响各类产品价格和单位成本的主要因素、相关业务结构的变化情况等，分析各类产品毛利率下降的原因，并说明导致毛利率大幅下降的有关因素是否存在改善，是否存在毛利率进一步下降的风险。”
	回复：
	2023年度公司实现的毛利率为24.28%,与2022年同期30.41%相比，下降了6.13%，变动幅度为20.15%。按照公司的业务板块分析，高端新材料板块2023年度的毛利率20.78%，与上期22.87%相比，下降了2.09%，下降的幅度为9.14%；锂电检测自动化板块2023年度实现毛利率24.56%，与上期30.26%相比，下降了5.70%，下降的幅度为18.84%；平板显示模组自动化2023年度的毛利率26.08%，与上期32.84%相比，下降了6.76%，下降的幅度达到了20.58%...
	按照各业务板块，产品售价、单位成本构成对毛利率的影响如下：
	一、高端新材料
	高端新材料板块本期毛利率较上期下降了2.09%，选取主要的产品PP滤芯、棉芯、线绕棉芯、电解铜、压延铜、胶片、覆盖膜为样本对2023年度及2022年度销售均价、平均单位成本进行分析，样本收入占板块收入比重为54.76%。
	7种样本产品当中，销售均价出现下降的有5种产品，样本收入占板块收入比重为45.26%，售价下降幅度区间为0.91%至20.19%；单位成本出现上涨的有2种产品，样本收入占板块收入比重为17%，单位成本上涨幅度区间为1.43%至11.08%；单位成本出现下降的有5种产品，样本收入占板块收入比重为37.76%，单位成本下降幅度区间为3.87%至18.49%。
	产品售价的下降、材料成本的上升是公司高端新材料毛利率下降的主要原因。
	二、锂电检测自动化
	本期公司锂电检测自动化产品毛利率下降的主要原因是产品销售价格下降、材料成本与制造费用上涨双重因素导致。
	三、平板显示模组自动化
	5种样本产品当中，销售均价出现下降的有4种产品，样本收入占板块收入比重为49.96%，售价下降幅度区间为24.43%至56.05%，销售均价出现上涨的仅有1种产品，样本收入占板块收入比重为1.54%；5种样本产品的单位成本全部出现下降，下降幅度区间为0.96%至57.41%，其中单位成本下降57.41%的产品收入占板块收入比重为2.27%。
	总体上售价的下降远高于成本的下降，市场竞争激烈导致产品售价走低是导致平板显示模组自动化板块毛利率下降的主要原因。
	四、智能制造集成
	智能制造集成板块2023年毛利率下降8.48%。智能制造集成板块主要由子公司鹏煜威科技、正业玖坤业务构成，其中：正业玖坤2023年营业毛利率为28.86%，同比下降约27%，正业玖坤原资产组业务萎缩，2023年高毛利业务占比减少较多，其中高毛利的软件及解决方案结构比例2022年约占41%、2023年约占19%，高毛利业务下降较快。
	子公司正业玖坤主要从事软件、软硬件系统集成等业务，毛利率受业务结构变动的影响较为敏感，智能制造集成板块毛利率下降主要原因是子公司正业玖坤业务结构不稳定、毛利率下降较大影响所致。
	五、PCB检测自动化
	5、光伏新能源
	五、未来经营活动中毛利率的影响因素分析
	“（3）说明光伏新能源产品收入的具体构成，并结合公司目前异质结电池片及光伏组件、光伏焊带及光伏电站投资运营等业务的项目建设规划、投资规模、资金来源、核心技术及人才储备、主要客户储备及订单等情况，说明你公司光伏新能源项目的建设和业务开展现状、发展预期和风险因素等，进一步分析相关投资对公司经营业绩、主要财务指标的预期影响，并充分揭示相关投资风险。
	请年审会计师核查并发表明确意见。”
	回复：
	一、光伏新能源产品收入构成
	二、光伏新能源项目的建设和业务开展现状、发展预期及风险因素等
	1、异质结电池片及光伏组件项目
	2、光伏焊带项目
	3、屋顶分布式光伏项目
	三、相关投资对公司经营业绩、主要财务指标的预期影响
	“2．2023年，你公司财务费用2,311万元，同比增长80.55%。2023年末，你公司计息金融负债余额合计56,538万元，较年初增长44.23%，资产负债率77.23%，同比增长14.22个百分点。请你公司结合目前生产经营情况、投资计划、资产负债结构、资金状况、现金流等因素，说明你公司是否面临流动性风险和偿债压力，拟采取的风险控制措施（如有）的有效性。请年审会计师核查并发表明确意见。”
	回复：
	“3．2023年，你公司计提商誉减值准备3,520万元，其中对深圳市集银科技有限公司、深圳市正业玖坤信息技术有限公司股权投资形成的商誉分别计提减值准备1,428万元、2,092万元，截至2023年末你公司商誉余额已全部计提了减值准备。请你公司结合相关子公司经营业绩及业绩承诺完成情况（如有），商誉减值测试的过程与方法，包括但不限于重要假设及其合理性、关键参数及其确定依据等信息，说明本年及以前年度计提商誉减值准备金额的合理性、准确性，是否存在通过商誉减值计提“洗大澡”的情形。请年审会计师核查并发表意见。”
	回复：
	“4．2023年，你公司期初和期末存货余额分别为37,189万元和49,320万元，存货跌价准备余额分别为4,010万元和6,684万元，2023年末存货余额增长较大。请你公司按照产品类型分类说明存货主要内容、存放地点、存货状态、库龄、对应在手订单及执行情况、跌价准备转回和转销明细及原因、跌价准备测试过程及依据等，说明2023年末存货余额增长较快的原因及合理性，并分析存货跌价准备计提是否充分、合理。请年审会计师核查并发表明确意见。”
	回复：
	“5.年报及重大诉讼进展公告显示，你公司与福建省润翔建筑工程有限公司因建设工程施工合同纠纷被对方提起诉讼，涉案金额14,861万元。双方已于2024年1月签署调解协议，确认你公司除应付对方前期经双方对账确认的工程款6,695万元以外，还需支付对方本次确认的实际已发生的设计、勘察等合理费用900万元。请你公司结合相关诉讼的最新进展情况，说明相关预计负债的计提金额、期间是否准确，对该资产负债表日后事项的会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定，并结合相关在建工程状态及后续使用或处置安排、相关工程款项的...
	回复：
	一、公司与福建润翔建筑工程有限公司因建设工程施工合同纠纷的有关情况
	二、总部大楼在建项目后续相关情况
	三、总部大楼事项对公司资金压力和流动性风险的影响
	特此回复。

