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3 002600.5Z 0 o R 0.9762 0.8953 0.2255
4 300115.5Z KB b 1.3516 1.0498 0.6322
5 603633.SH PRA LA 0.7444 0.6807 0.2332

1 1.1026 0.9634 0.3138
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b= 2024 4F | 20254F | 20264F | 20274 | 20284F | K&
ElN 2,313.63 | 2,776.35 | 3,331.62 | 3,997.95| 4,597.64 | 4,597.64
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9) 7 FeUME IR E AL B e 1 A A
5 RE Bk L B R X B L - IS 538 2K, SRR
Bl e AR I A R 2 AE T, AR B IlERE, HARWMFE.
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PEREE G B A IRSS B AR . R BB S IRV, 5 B 4L A e A E AT
B PR S S R 5y R s IR AE 5 B I TH B, g B T i e
SN R ARHEREAT THER, TP BRI E S5 iy B PRSI 45

@2 FANME I 2 40 B 9% P i v A 1

Bhr: it

74
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ERIZLON 2,313.63 | 2,776.35 | 3,331.62 | 3,997.95 | 4,597.64 | 4,597.64
W B 1,722.92 | 2,070.40 | 2,549.02 | 3,071.22 | 3,499.68 | 3,499.68

T4 S Bt 10.46 12.70 15.39 19.38 40.38 40.38

B 34.22 36.67 39.23 41.93 44.15 44.15

IR 183.90 197.12 246.02 271.96 296.43 296.43
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BRI A SR I 4 U B N2,420.21 F5 7, 2 Fo B TR Ak B 2% FH 1 1 4 K
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2> EDVSON TR o3 B
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HH 20244F | 20254F | 20264F | 20274F 20284F EE
BN 2,727.66 | 3,409.57 | 3,921.01 | 4,234.69 4,361.73 -
B A 2,256.29 | 2,633.45| 297429 | 3,169.55 3,250.38 -
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HfL: JiJt
B 53 TR

AR 2020 4F | 2021 4F | 2022 4F | 20234F | 2024 4F | 2025 4F | 2026 4F | 2027 4E | 2028 4¢
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MR R e SL s g i oL, AR TN 2 w] AR 2 AS Sl R
A7 Jit
A 20244F | 20254F | 20264F | 20274 20284F T H1E
ElN 2,727.66 | 3,409.57 | 3,921.01 | 4,234.69 4,361.73
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B 18 5 &2 ) 343.66 289.42 235.15 140.48 62.83 0.28
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BRI BB
202212 H22H, ZRESLHIEEHERSWER, iEHdwsT N
GR202244011311. RIEM T, RZELIEEZI5%TFFLHBE,

M5 L o34, prfs B s oL an

BAT. TG

TiH 20244F | 20254F | 20264F 20274 20284 K S8

F 45 Fi %% H 5.63 39.09 41.04 41.04
@I T

SRR G E FIFT IR R ZAAE T, AEIrdlF oA I,

(RS PASREE

WACC= (1-t) >g>XWd+ rexXWe=0.1103

B AP S 4 I % 411.03% .

@KL E BT

83



Kb B AR ] LE SRR T B A B I R A, B S 5 B A R
IS AR SR B 1 B L KON AR B 78 2 T4 B IRAS P s AR 1 B 2 T 4%
BRI 55 3 AN A B 2 S8 AR AE Y o AR B 2R IR 35 =300, 0 i o
PRE G B AR SS B A . HrPEEBLS IRV 5 B H A A e i AT O
B TR G SIS S 3 A 7s N EERAZ 5 BB, o B e
WU S SR AR HEREAT V5, AN BRI S THImESS B B0 PR ML &5

@2 FeA a8 25 Ak B 3R Y5 1 i E

B JiJt

bjifE| 2024 4E | 20254F | 20264F | 20274 | 20284F | K&

ERIACON 2,727.66 | 3,409.57 | 3,921.01 | 4,234.69 | 4,361.73 | 4,361.73
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	问题1、公司于2021年12月上市，2021年至2023年归属于上市公司股东的净利润分别为5,466.68万元、3,229.91万元、-5,682.02万元,业绩呈明显下滑趋势。年报显示，公司报告期内实现营业收入54,625.91万元，同比增长8.27%；经营活动产生的现金流量净额-1,300.49万元，同比下滑336.28%，其中第四季度经营活动产生的现金流量净额为-8,257.28万元。2023年，公司总体毛利率为7.46%，同比下降8.54个百分点；加权平均净资产收益率为6.03%，同比下降...
	【公司回复】
	一、分产品类型说明上市后营业收入持续下滑的具体原因，上市前后行业趋势、竞争格局等是否发生显著变化，并结合主营业务的实际经营情况、行业发展形势、订单获取情况和2024年一季度经营情况等方面说明收入下滑是否具有持续性
	（一）分产品类型说明上市后营业收入持续下滑的具体原因
	（二）上市前后行业趋势、竞争格局等是否发生显著变化
	（三）结合主营业务的实际经营情况、行业发展形势、订单获取情况和2024年一季度经营情况等方面说明收入下滑是否具有持续性

	二、结合前述情况说明净利润持续大幅下滑并出现亏损的具体原因、合理性，主营业务盈利能力是否出现不利变化，结合2024年一季度净利润继续亏损的情况，说明公司持续经营能力是否存在不确定，净利润亏损是否仍将持续，以及为改善盈利能力已采取和拟采取的具体措施
	（一）净利润持续大幅下滑并出现亏损的具体原因、合理性，主营业务盈利能力是否出现不利变化
	（二）结合2024年一季度净利润继续亏损的情况，说明公司持续经营能力是否存在不确定，净利润亏损是否仍将持续，以及为改善盈利能力已采取和拟采取的具体措施。

	三、结合行业环境、补贴政策、产业链变化、销售价格、成本变动、同行业上市可比公司业务情况等，补充说明公司安防类和消费类及其他产品的毛利率大幅下滑的具体原因和合理性
	（一）安防类产品毛利率下滑的具体原因和合理性
	（二）消费类及其他产品毛利率下滑的具体原因和合理性
	（三）同行业毛利率波动情况

	四、结合公司经营情况、业务模式、信用政策变化情况等，补充说明报告期及2023年4季度公司经营活动产生的现金流量净额同比大幅下滑、与主营业务收入变动趋势差异较大的原因及合理性
	（一）2023年度经营活动产生的现金流量净额同比大幅下滑、与主营业务收入变动趋势差异较大的原因及合理性
	（二）2023年4季度经营活动产生的现金流量净额同比大幅下滑、与主营业务收入变动趋势差异较大的原因及合理性。


	问题2、报告期末，公司货币资金余额为14,007.74万元，同比减少26.95%。公司流动负债合计34,571.75万元，同比增长135.58%，其中应付票据余额为11,995.39万元，同比增长127.87%，应付账款余额为17,553.75万元，同比增长173.58%，其他应付款1,554.08万元，同比增长60.21%。一年内到期的非流动负债为978.69万元，期初余额为0。请你公司：
	【公司回复】
	一、说明在本期营业收入增长的情况下，货币资金余额大幅减少的原因及合理性，与经营模式和业绩变动的匹配性
	（一）货币资金余额整体变动分析

	二、说明报告期末公司货币资金的用途、存放地点、银行存款的构成情况，是否存在未披露的受限情形
	三、结合未来12个月内债务到期情况、资产负债率、资产变现能力、现金流情况、融资能力、营运资金需求等情况，量化分析公司短期及长期偿债能力，说明公司为应对短期偿债风险拟采取的措施及其有效性，现有可动用货币资金 能否满足日常生产经营需求，是否存在资金压力或流动性风险。如是，请及时、充分进行风险提示
	（一）结合未来12个月内债务到期情况、资产负债率、资产变现能力、现金流情况、融资能力、营运资金需求等情况，量化分析公司短期及长期偿债能力
	（二）公司为应对短期偿债风险拟采取的措施
	（三）现有可动用货币资金能否满足日常生产经营需求

	四、结合公司货币资金余额、融资需求、还款安排、债务逾期情况等，说明一年内到期的非流动负债大幅增长的原因

	问题3、报告期内，公司发生管理费用4,328.52万元，同比增长50.43%，其中职工薪酬1,834.52万元，同比增长29.88%，折旧及摊销费1,094.50万元，同比增长92.17%。公司发生销售费用1,477.14万元，同比增长61.47%，其中职工薪酬700.36万元，同比增长78.33%。公司发生研发费用3,836.53万元，同比增长29.50%，其中薪酬福利费2,025.27万元，同比增长43.28%，折旧及摊销469.19万元，同比增长75.43%，公司研发人员从300人降低至26...
	【公司回复】
	一、按费用项目，结合业绩表现、人员数量、机构服务内容、办公需求、市场开拓等情况，逐项说明管理费用、销售费用大幅变动，与收入增长幅度不匹配，且与净利润反向变动的原因及合理性
	（一）管理费用大幅变动与收入增长幅度不匹配，且与净利润反向变动的原因及合理性
	（二）销售费用大幅变动与收入增长幅度不匹配，且与净利润反向变动的原因及合理性

	二、结合公司业绩变动、实际业务开展情况、工作成果等因素，说明管理费用、销售费用中职工薪酬大幅增长的原因和合理性
	（一）管理费用职工薪酬大幅增长的原因和合理性
	（二）销售费用职工薪酬大幅增长的原因和合理性

	三、说明研发人员的认定范围及依据，是否存在研发人员参与非研发活动、非研发人员参与研发活动的情形，并结合研发人员数量及薪酬变动，说明研发费用职工薪酬大幅增加的原因
	（一）研发人员的认定范围及依据，是否存在研发人员参与非研发活动、非研发人员参与研发活动的情形
	（二）研发人员数量及薪酬变动

	四、结合研发费用中折旧摊销的具体内容，说明研发相关折旧摊销费用本期增加的原因以及发生的合理性、必要性

	问题4、报告期内，公司前五名客户合计销售收入金额为43,168.12万元，占年度销售总额比例为79.03%，同比下降了8.77个百分点，其中第一大客户销售额占公司年度销售总额比例为39.59%，第二大客户销售额占年度销售总额比例为28.31%。请你公司：
	【公司回复】
	一、补充披露近三年主要客户及供应商的名称、是否为本年新增、实际销售或采购内容、金额及占比、是否存在关联关系。
	（一）近三年主要客户情况
	（二）近三年主要供应商情况

	二、结合公司销售模式、订单的取得方式、应收款项余额、是否为关联方、同行业可比公司情况以及行业惯例等，说明客户集中度较高的原因及合理性，是否对前述客户存在重大依赖，以及公司已采取或拟采取的应对措施
	（一）公司销售模式、订单的取得方式、应收款项余额、是否为关联方、是否对前述客户存在重大依赖
	（二）同行业可比公司情况以及行业惯例
	（三）公司客户集中度较高的原因及合理性
	（四）公司对客户集中度较高的应对措施


	问题5、报告期末，公司应收账款账面余额为21,971.41万元，同比增长31.42%，其中第一大客户的应收账款和合同资产余额为11,778.89万元，占应收账款和合同资产期末余额总数的53.26%。本期新增计提坏账准备303.77万元，计提比例为5.50%。请你公司：
	【公司回复】
	一、说明报告期末公司各类业务按组合计提坏账准备的具体情况，结合公司的信用政策、期后回款情况、同行业可比公司坏账计提比例等因素，说明坏账准备计提是否充分，坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在差异，如是，请说明差异原因及合理性
	（一）报告期末公司各类业务按组合计提坏账准备的具体情况
	（二）结合公司的信用政策、期后回款情况等说明坏账准备计提是否充分
	（三）公司坏账计提政策与同行业可比上市公司的对比情况

	二、说明前三名应收账款客户的具体情况，包括客户名称、注册资本、销售时间、内容、金额、期后回款情况，该等客户与公司、实际控制人、5%以上股东、董监高是否存在关联关系或可能造成利益倾斜的其他关系，在此基础上说明是否存在非经营性资金占用或违规提供财务资助的情形

	问题6、报告期末，公司存货账面余额为23,857.36万元，同比增长73.43%，其中库存商品11,221.55万元，同比增长69.58%，原材料账面余额6,883.13万元，同比增长132.30%，在产品2,260.58万元，同比增长162.18%，半成品2,080.68万元，同比增长4.89%。本期新增计提存货跌价准备合计977.28万元，其中原材料466.33万元、库存商品255.24万元、半成品255.71万元。其中，对于库存商品的计提比例仅为2.27%。请你公司：
	【公司回复】
	一、结合库存商品、原材料、在产品具体构成，说明报告期内以上类别存货大幅增长的原因及合理性，结合库存商品、原材料、在产品的库龄、期后结转及销售情况、在手订单金额及交货时间、可变现净值的计算过程等，说明在产品跌价准备计提是否充分。
	（一）结合库存商品、原材料、在产品具体构成，说明报告期内以上类别存货大幅增长的原因及合理性
	（二）结合库存商品、原材料、在产品的库龄、期后结转及销售情况、在手订单金额及交货时间、可变现净值的计算过程等，说明在产品跌价准备计提是否充分

	二、说明应收账款按组合计提坏账准备的各账龄区间坏账准备计提比例的确定依据及合理性，与上年相比是否存在差异，如是，请说明原因及合理性，是否存在跨期调节利润的情形。
	三、按产品类别列示存货跌价准备的计提过程（包括存货类型、相关产成品种类、数量、可变现净值及确定依据或参数等），并结合公司生产销售情况、在手订单、存货库龄结构等因素，说明是否存在存货滞销情形，本期存货跌价准备计提的准确性及充分性
	（一）按产品类别列示存货跌价准备的计提过程（包括存货类型、相关产成品种类、数量、可变现净值及确定依据或参数等）
	（二）结合公司生产销售情况、在手订单、存货库龄结构等因素，说明是否存在存货滞销情形，本期存货跌价准备计提的准确性及充分性


	问题7、报告期内，公司使用超募资金共3,876万元收购了滁州立鸿、东莞立鸿两家公司51%股权，形成商誉共计2,030.81万元，其中滁州立鸿形成商誉1,443.12万元，东莞立鸿形成商誉587.69万元，滁州立鸿实现净利润-171.00万元，东莞立鸿实现净利润-159.36万元。报告期末两公司计提商誉减值准备共计1,205.31万元，计提比例为59.35%，其中滁州立鸿计提减值832.53万元，计提比例为57.69%，东莞立鸿计提商誉减值372.77万元，计提比例为63.43%。公告显示，公司本次...
	【公司回复】
	一、结合滁州立鸿和东莞立鸿经营现状，补充说明本次交易未设置一定期限内盈利担保、业绩承诺及补偿或回购承诺的具体原因及合理性
	（一）收购背景及滁州立鸿和东莞立鸿的经营现状
	（二）未设置一定期限内盈利担保、业绩承诺及补偿或回购承诺的具体原因及合理性

	二、补充说明公司管理层在本次交易过程中是否履行了相应的决策审批程序，与交易对手方是否存在关联关系，是否存在其他尚未披露的潜在安排，是否存在损害上市公司利益和全体股东合法权益的情形，使用超募资金进行本次收购是否违反募集资金管理的相关规定
	三、说明本期商誉减值测试的具体过程，包括但不限于重要假设及其理由、资产组的可收回金额及其测算过程、关键参数选取（如预测期营业收入、预测期增长率、折现率、利润率等）及其确定依据等，在此基础上说明商誉减值计提是否充分、合理。请年审会计师对此问题进行核查并发表明确意见。
	（一）商誉减值测试的具体过程，包括但不限于重要假设及其理由、资产组的可收回金额及其测算过程、关键参数选取（如预测期营业收入、预测期增长率、折现率、利润率等）及其确定依据等，在此基础上说明商誉减值计提是否充分、合理
	（二）会计师核查情况


	问题8、公司报告期末可抵扣暂时性差异3,368.51万元，递延所得税资产为5,469.97万元。其中因可抵扣亏损确认递延所得税资产3,971.36万元，相比上年增加2,353.09万元。请你公司：
	【公司回复】
	一、结合所属行业状况、公司经营等因素，说明公司期初确认递延所得税资产是否合理，会计处理是否符合企业会计准则的有关规定，以及本期冲回递延所得税资产的依据是否充分、合理
	（一）期初确认递延所得税资产是否合理，会计处理是否符合企业会计准则的有关规定
	（二）本期冲回递延所得税资产的依据是否充分、合理

	二、说明公司本报告期末递延所得税资产的测算过程，结合未来期间预计能产生的用来抵扣可抵扣暂时性差异的应纳税所得额，进一步说明相关递延所得税资产确认是否符合企业会计准则的相关规定。请年审会计师就上述问题进行核查并发表明确意见
	（一）本报告期末递延所得税资产的测算过程
	（二）结合未来期间预计能产生的用来抵扣可抵扣暂时性差异的应纳税所得额，进一步说明相关递延所得税资产确认是否符合企业会计准则的相关规定
	（三）会计师核查情况



