
中信证券股份有限公司 

关于 

深圳证券交易所《关于对安徽超越环保科技股份有限公司的

年报问询函》之核查意见 

深圳证券交易所： 

2024 年 6 月 3 日，贵所下发了《关于对安徽超越环保科技股份有限公司的

年报问询函》（创业板年报问询函【 2024】第 280号）（以下简称【 【《年报问询

函》”），要求安徽超越环保科技股份有限公司【（以下简称【 超越科技” 公司”）

书面回复该函件所述问题，并要求中信证券股份有限公司【（以下简称【 持续督导

机构 ）针对部分问题发表明确意见。 

持续督导机构认真落实上述《年报问询函》的要求，核查情况如下： 

2、年报显示，你公司 2023年营业收入和归属于上市公司股东的净利润【（以

下简称“净利润”）分别为 2.64 亿元、-1.20 亿元，同比分别增长 24.86%、下滑

454.05%，公司上市后净利润已连续三年明显下滑，且下滑比例大幅增加；报告

期内公司经营活动产生的现金流量净额为 1,814.56万元，同比下降 55.55%，连

续两年大幅下滑；公司披露的【《2024年第一季度报告》显示，公司 2024年 1季

度净利润亏损 1,182.15 万元，亏损幅度同比扩大，经营活动产生的现金流量净

额为-2,744.53 万元，同比下降 33.61%。我部在对你公司 2022 年年报问询中已

重点关注公司上市后业绩下滑问题，2023年 6月 14日，公司披露【《关于深圳证

券交易所对公司 2022年年报问询函的回复公告》，并在解释公司收入下滑原因

部分称“近年来…危废处置产能规模迅速扩大，导致市场竞争异常激烈，同时水

泥窑协同处置产能扩张，给专业危废及工业固废处置带来较大冲击”。请你公司： 

（3）结合 2017 年至今水泥窑协同处置等各类危险废物经营许可资质发放

情况，以及安徽省危险废物生产量、危险废物处置产能数据等行业发展具体情

况，补充说明 2017 年以来水泥窑协同处置产能扩张对公司所处行业竞争格局、

公司市场竞争力等具体影响，并进一步说明公司上市前后业绩变动趋势差异明



显是否受到水泥窑协同处置发展的影响，如是，请核实说明公司是否在招股说

明书等发行文件中对相关行业竞争情况进行充分披露，是否充分提示相关风险，

如否，请说明具体原因。 

一、情况说明 

（一）2017年至今水泥窑协同处置等各类危险废物经营许可资质发放情况，

以及安徽省危险废物生产量、危险废物处置产能数据等行业发展具体情况 

1、2017年至今水泥窑协同处置等各类危险废物经营许可资质发放情况 

近年来，安徽省政府持续推动危险废物处置行业产能扩张。根据安徽省生态

环境厅数据，2017年以来安徽省危险废物处置产能批复情况如下： 

单位：家、万吨/年 

项目 

2017年末 2018年末 2019年末 2020年末 

数量 占比 数量 占比 数量 占比 数量 占比 

专业处置企业家数 18 94.74% 23 88.46% 23 88.46% 30 88.24% 

水泥窑协同处置企业家数 1 5.26% 3 11.54% 3 11.54% 4 11.76% 

合计家数 19 100.00% 26 100.00% 26 100.00% 34 100.00% 

专业处置企业经营规模 16.52 75.02% 20.95 55.50% 25.36 47.53% 78.93 59.60% 

水泥窑协同处置企业经营规

模 
5.50 24.98% 16.8 44.50% 28 52.47% 53.5 40.40% 

合计经营规模 22.02 100.00% 37.75 100.00% 53.36 100.00% 132.43 100.00% 

项目 

2021年末 2022年末 2023年末   

数量 占比 数量 占比 数量 占比   

专业处置企业家数 30 85.71% 32 86.49% 34 87.18%   

水泥窑协同处置企业家数 5 14.29% 5 13.51% 5 12.82%   

合计家数 35 100.00% 37 100.00% 39 100.00%   

专业处置企业经营规模 85.54 58.57% 108.53 64.21% 119.66 66.42%   

水泥窑协同处置企业经营规

模 
60.5 41.43% 60.5 35.79% 60.5 33.58%   

合计经营规模 146.04 100.00% 169.03 100.00% 180.16 100.00%   

2、安徽省危险废物生产量、危险废物处置产能数据等行业发展具体情况 

近年来受各方宏观因素影响导致国内经济增速有所放缓，安徽省危险废物产

生量增速下降。根据国家统计局及安徽省生态环境厅数据，安徽省近年来工业危



险废物产生量、利用处置量数据如下： 

项目（万吨） 2017年度 2018年度 2019年度 2020年度 2021年度 2022年度 

安徽省工业危险

废物产生量 
127.69  121.87  172.70  168.02   237.31   239.73  

安徽省工业危险

废物利用处置量 
 60.90  70.07  172.00  170.77   233.53   237.98  

（二）补充说明 2017年以来水泥窑协同处置产能扩张对公司所处行业竞争

格局、公司市场竞争力等具体影响，并进一步说明公司上市前后业绩变动趋势

差异明显是否受到水泥窑协同处置发展的影响 

1、水泥窑协同处置产能扩张对公司所处行业竞争格局的影响 

结合上述 2017 年至今的安徽省内危险废物经营许可资质发放情况、危险废

物生产量、危险废物处置产能数据，从危险废物处置供给端来看，2017年以来，

安徽省政府持续推动危险废物处置行业产能扩张。安徽省生态环境厅批复的危险

废物处置产能规模由 2017年的 22.02万吨/年增长至 2022年的 169.03万吨，年

均复合增长率为 50.32%，增幅较大。 

从不同类型危险废物处置企业的产能变化来看，2017 年以来专业处置企业

与水泥窑协同处置企业均迎来了较快规模的增长。专业处置企业的产能由 2017

年的 16.52万吨/年增长至 2023年的 119.66万吨/年，年均复合增长率为 39.10%；

水泥窑协同处置企业的产能由 2017年的 5.50 万吨/年增长至 2023年的 60.50万

吨/年，年均复合增长率为 49.13%。 

从需求端来看，安徽省工业危险废物产生量从 2017年的 127.69万吨增长至

2021年度的 237.31 万吨，年均复合增长率为 16.76%，而 2022年工业危废废物

产生量为 239.73万吨，与 2021年基本持平，增速明显下降，系受国内外宏观经

济形势影响，上游客户开工不足，导致危废产出量减少，物流受阻、人员流动受

限导致危废清运工作不畅等综合因素影响。同时，安徽省危险废物产生量自 2017

年的 127.69万吨增长至 2022年度的 239.73万吨，年均复合增长率为 13.43%，

增速大幅小于同期产能扩张量。现安徽省危险废物利用和处置能力已远大于危险

废物的产生量，2022年全省危险废物经营单位中焚烧类产能负荷率为 38.1%，填

埋类产能负荷率为 34%，水泥窑协同处置类产能负荷率为 35.7%，整体产能利用



率较低。 

在产能持续扩张、危废处置需求增速放缓的共同作用下，公司所处的安徽省

危险废物处置行业市场竞争进入白热化，危废处置价格大幅下降，公司危废处置

业务和整体业绩受到较大影响。 

2、水泥窑协同处置产能扩张对公司市场竞争力的影响 

公司在招股说明书中披露的竞争优势包括 资质优势” 技术优势” 管理

优势”。由于多数产废单位产生的危险废物种类较多，经营资质较为齐全的企业

在行业内具备较强的竞争优势，公司已取得《国家危险废物名录》规定的 46类

危险废物中 42类危险废物的经营资质，系综合性危废处置企业。水泥窑作为特

定处置方式的企业，根据安徽省生态环境厅公告的危险废物经营许可证汇总表显

示，其水泥窑协同处置危险废物项目可以处置《国家危险废物名录》规定的 30

类危险废物。总体来看，公司目前依然具备资质齐全的竞争优势。 

（三）公司已在招股书等发行文件中对行业竞争情况进行充分披露，已在

相关文件中提示相关风险。 

公司在招股说明书 第六节 业务与技术”之 二、发行人所处行业的基本

情况”之 （四）发行人在行业的竞争格局”之 1、1、发行人的市场地位”之

 （1）工业危险废物处置业务”中披露了发行人在危废处置领域的竞争格局和

行业地位，其中在竞争格局方面表述 安徽省危废处理行业呈现小而散的格

局……共有工业危废处理企业 162家……仅有包括发行人在内的 16家企业具备

工业危废处置能力。上述 16家企业的具体情况如下……公司危废核定处置能力

占全省危废总核定处置能力的 14.83%，排名省内第三”。在招股说明书列示的

16 家企业中，排名第一的为芜湖海创环保科技有限责任公司、宿州海创环保科

技有限责任公司和芜湖海创再生资源综合利用有限责任公司，该三家均属于同一

控制，当时的合计经营规模 271,500万吨。海创环保系企业即为安徽海螺水泥的

子公司，其中芜湖海创环保科技有限责任公司、宿州海创环保科技有限责任公司

为水泥窑协同处置企业。 

公司已于招股说明书 重大事项提示”章节中披露了 （二）行业竞争加剧



风险。 

近年来大型央企、地方国有企业和民间资本纷纷进军本领域。虽然目前该行

业尚处于危废处置能力供不应求、存在结构性失衡的状态，未来若有更多企业进

入该行业，将大大提升我国危废处置能力，对公司业务构成直接竞争，可能降低

公司的盈利水平。此外，各环保企业技术升级也进一步加剧了行业内的竞争。市

场参与者增加，将改变危废处置能力供不应求的局面，使得危废处置价格比如焚

烧单价下降，从而对公司收入和利润造成不利影响。 

公司与行业内的大型国有企业和上市公司相比，资本和人力资源的相对不足

可能使公司在未来的行业竞争格局处于不利地位，从而给发行人的经营业绩带来

不利影响。” 

此外，公司在招股说明书 重大事项提示”章节中披露了 （八）公司业绩

下滑风险”，并在 第四节 风险因素”之 三、经营风险”中披露了影响公司

经营业绩相关的 （三）危废处理业务发展的地域限制风险” （五）公司经营

受宏观经济周期波动影响的风险” （七）物化客户自建处置措施导致客户流失

的风险” （九）大客户流失的风险”等风险；在 五、财务风险”之 （三）

毛利率波动风险”中披露了 未来随着行业竞争者数量的增加和竞争者业务规模

的扩大，若行业供求关系发生变动，可能导致发行人危废处置业务的成本和定价

发生不利变化，从而导致工业危废业务毛利率及主营业务毛利率发生波动的风

险”；亦在 八、其他风险”中披露了 （一）募集资金投资项目实施的风险”

和 （二）募集资金投资项目产能消化的风险”。 

综上所述，公司已在招股说明书中对相关事项进行了充分披露。 

二、持续督导机构核查意见  

（一）核查程序 

持续督导机构履行了以下核查程序： 

1、获取国家统计局、安徽省生态环境厅公示数据； 



2、获取 2017年至今安徽省危险废物经营许可资质发放情况、危险废物生产

量、危险废物处置量等数据； 

3、查阅公司招股说明书、2023年度报告等披露性文件； 

4、查阅海螺环保招股说明书、年度报告等披露性文件； 

（二）核查结论 

经核查，持续督导机构认为： 

1、公司业绩变动系受到安徽省内产能持续扩张、危废处置需求增速放缓的

共同作用，水泥窑协同处置产能扩张为上述因素之一。 

2、公司已在招股说明书中对行业竞争格局以及公司业绩的波动因素进行了

充分披露，并提示了相关风险。 

 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于深圳证券交易所<关于对安徽超

越环保科技股份有限公司的年报问询函>之核查意见》之签章页） 
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中信证券股份有限公司 

  年  月  日 
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