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中航证券有限公司 

关于河北中瓷电子科技股份有限公司收购控股子公司剩余

股东股权暨重大资产重组部分标的公司/募投项目实施主体

股权结构发生变化的核查意见 

中航证券有限公司（以下简称“中航证券”或“独立财务顾问”）作为河北

中瓷电子科技股份有限公司（以下简称“公司”或“中瓷电子”）发行股份购买

资产并募集配套资金暨关联交易（以下简称“重大资产重组”）的独立财务顾问，

根据《上市公司重大资产重组管理办法》《上市公司并购重组财务顾问业务管理

办法》《上市公司证券发行注册管理办法》《深圳证券交易所股票上市规则》《深

圳证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——主板上市公司规范运作》等相关

法律法规的要求，就中瓷电子收购控股子公司剩余股东股权暨重大资产重组部分

标的公司/募投项目实施主体股权结构发生变化的事项进行了核查，具体情况如

下： 

一、本次交易概述 

公司拟以支付现金的方式收购北京国联之芯企业管理中心（有限合伙）（以

下简称“国联之芯”）持有的北京国联万众半导体科技有限公司（以下简称“国

联万众”）5.3971%股权（对应注册资本为人民币 700.4874 万元，以下简称“标

的股权”）。公司与国联之芯于 2024 年 7 月 26 日签署了《河北中瓷电子科技股

份有限公司与北京国联之芯企业管理中心（有限合伙）关于北京国联万众半导体

科技有限公司之股权转让协议》。国联万众为公司重大资产重组的标的公司之一，

且为配套募集资金投资项目“第三代半导体工艺及封测平台建设项目”及“碳化

硅高压功率模块关键技术研发项目”的实施主体。本次交易完成后，国联万众将

成为公司的全资子公司。 

本次交易已经公司 2024 年 7 月 26 日第二届董事会第二十一次会议、第二届

监事会第十八次会议审议通过。本次交易属于董事会审批权限范围，经公司董事

会审议通过后生效，不需要提交股东大会审议。 
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本次交易不构成关联交易、亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规

定的重大资产重组。 

二、交易对方基本情况 

1、名称：北京国联之芯企业管理中心（有限合伙） 

2、执行事务合伙人：刘相伍 

3、地址：北京市顺义区中关村科技园区顺义园临空二路 1 号 

4、出资额：1,581 万元人民币 

5、经营范围：企业管理咨询。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经

营活动；下期出资时间为 2020 年 12 月 31 日；依法须经批准的项目，经相关部

门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制

类项目的经营活动。） 

6、截至本核查意见出具日，国联之芯的出资人结构如下所示： 

序号 合伙人名称 出资额（万元） 出资比例 

1 刘相伍 374.00 23.6559% 

2 安国雨 225.00 14.2315% 

3 李少鹏 186.00 11.7647% 

4 廖龙忠 164.00 10.3732% 

5 吕鑫 144.00 9.1082% 

6 杨志虎 144.00 9.1082% 

7 王永维 140.00 8.8552% 

8 李波 124.00 7.8431% 

9 刘育青 80.00 5.0601% 

7、交易对方与上市公司及上市公司前十名股东不存在产权、业务、资产、

债权债务、人员等方面的关系以及其他可能或已经造成上市公司对其利益倾斜的

其他关系。国联之芯不是失信被执行人。 

三、交易标的基本情况 

1、名称：北京国联万众半导体科技有限公司 
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2、法定代表人：崔玉兴 

3、地址：北京市顺义区文良街 15 号院 

4、注册资本：12,978.8345 万元人民币 

5、经营范围：技术开发、技术推广、技术转让、技术服务、技术检测（不

含认证、认可）；产品设计；集成电路、半导体分立器件、光电子器件、通信系

统设备、通信终端设备、电力电子元器件制造、销售；计算机系统集成；货物进

出口、技术进出口（以上两项不含法律、法规规定需要审批的项目）、代理进出

口；企业管理；投资管理、投资咨询；设计、制作、代理、发布广告；企业形象

策划；承办展览展示活动。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；

依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事

国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 

6、股权结构： 

序号 股东名称 出资额（万元） 持股比例 

1 河北中瓷电子科技股份有限公司 12,278.3471 94.6029% 

2 北京国联之芯企业管理中心（有限合伙） 700.4874 5.3971% 

7、最近一年及最近一期主要财务指标： 

单位：万元 

财务指标 2024 年 3 月 31 日 2023 年 12 月 31 日 

资产总额 82,982.51 81,066.03 

负债总额 53,543.81 51,074.78 

净资产 29,438.70 29,991.25 

营业收入 3,719.98 19,522.67 

净利润 -648.39 1,936.74 

注：上述主要财务数据已经中证天通会计师事务所（特殊普通合伙）审计。 

8、标的股权目前不存在抵押、质押或者其他第三人权利，不存在查封、冻

结等司法措施等，不存在法律、法规之外其他限制股东权利的条款。不存在涉及

重大争议、诉讼或仲裁事项；不存在为他人提供担保、财务资助行为。国联万众

不是失信被执行人。 

四、交易标的评估及定价情况 
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公司委托银信资产评估有限公司就拟收购股权所涉及的国联万众股东全部

权益价值进行了资产评估，评估基准日为 2023 年 7 月 31 日，评估方法为资产基

础法、收益法。经评估，国联万众 2023 年 7 月 31 日股东全部权益价值为 47,682.54

万元，评估基准日至相关评估结果披露日期间，未发生对评估结论产生重大影响

的事项。 

前述评估结果已经国有资产管理单位备案。 

五、交易协议主要内容 

甲方（受让方）：河北中瓷电子科技股份有限公司 

乙方（转让方）：北京国联之芯企业管理中心（有限合伙） 

1、交易对价及其支付： 

（1）根据银信资产评估有限公司出具的银信评报字（2023）第 A00382 号

《评估报告》，以 2023 年 7 月 31 日为评估基准日，标的公司净资产评估值为

47,682.54 万元。前述评估结果业经中国电子科技集团有限公司备案。 

双方同意，标的股权的本次交易对价参考前述经备案的资产评估报告中载明

的评估值，由双方友好协商确定。经协商，本次交易对价共计为人民币 2,573.4744

万元（大写：人民币贰仟伍佰柒拾叁万肆仟柒佰肆拾肆元，含税）。 

（2）双方同意，交易对价分三期进行支付，其中，第一期交易对价支付为

固定数额，第二期、第三期交易对价支付为浮动数额、依据标的公司的业绩实现

情况相应调整。具体支付安排如下： 

1）第一期转让价款 

在本协议生效且甲方公告本次交易方案后 15 个工作日内，甲方向乙方支付

交易对价的 40%，即人民币 1,029.3898 万元整（大写：人民币壹仟零贰拾玖万叁

仟捌佰玖拾捌元）。 

2）第二期转让价款 

在标的公司 2024 年度财务数据情况经符合《中华人民共和国证券法》规定
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的中国境内会计师事务所（以下简称“合格审计机构”）出具专项审计意见且甲

方在 2024 年度报告中披露后 15 个工作日内，甲方向乙方支付第二期交易对价，

支付款项依据标的公司业绩实现情况确定且最高不高于交易对价的 30%（以下简

称“第二期转让价款峰值”）。 

双方同意，标的公司在 2024 年-2025 年期间（以下简称“特定期间”）各

年度承诺的合并财务报表中归属于母公司所有者的净利润（以下简称“承诺扣非

前净利润”）和扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润（以下简称

“承诺扣非后净利润”，与“承诺扣非前净利润”合称为“承诺净利润”）如下： 

项目 2024 年度 2025 年度 

承诺扣非前净利润（万元） 1,867.80 3,470.76 

承诺扣非后净利润（万元） 1,274.72 2,877.68 

注：承诺扣非后净利润=承诺扣非前净利润-扣除税收因素影响后的其他收益 

双方同意，经合格审计机构出具专项审计意见后，如果标的公司 2024 年度

实现扣非前净利润（即甲方将在特定期间内每年的年度报告中单独披露标的公司

所对应实现的合并报表中归属于母公司所有者的净利润，以下简称“实现扣非前

净利润”）小于 2024 年度承诺扣非前净利润或 2024 年度实现扣非后净利润（即

扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润，与“实现扣非前净利润”合

称为“实现净利润”）小于 2024 年度承诺扣非后净利润，相应在第二期转让价

款峰值基础上确定最终支付款项。 

实现净利润以标的公司所相应期间对应实现的合并报表中归属于母公司所

有者的实现净利润数/实现扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润数

为计算依据，并应扣除甲方重大资产重组配套募集资金投入标的公司带来的影响

（如有），包括：（1）募集资金投入使用前，标的公司因募集资金存储在募集

资金专户或现金管理等所产生的利息收入；（2）募集资金投入使用后，标的公

司因募集资金投入而节省的相关借款利息等收益，借款利率参考全国银行间同业

拆借中心公布的贷款市场报价利率确定；（3）除前述情形外，其他因募集资金

投入所产生的损益。 

具体计算公式如下： 
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第二期最终支付款项=第二期转让价款峰值×（2024 年度标的公司实现净利

润÷2024 年度标的公司承诺净利润）。 

其中， 

①第二期最终支付款项尾数不足一元的，按一元计算；第二期最终支付款项

金额小于 0 时，按 0 取值。 

②如果前述第二期最终支付款项计算值超过第二期转让价款峰值的，以第二

期转让价款峰值取值。 

③前述第二期最终支付款项按照采用扣非前净利润指标与扣非后净利润指

标计算后所得数额孰低值的原则确定。 

3）第三期转让价款 

在标的公司 2025 年度财务数据情况经合格审计机构出具专项审计意见且甲

方在 2025 年度报告中披露后 15 个工作日内，甲方向乙方支付第三期交易对价，

支付款项依据标的公司业绩实现情况确定且最高不高于交易对价的 30%（以下简

称“第三期转让价款峰值”）。 

双方同意，经合格审计机构出具专项审计意见后，如果标的公司在 2025 年

度实现扣非前净利润小于 2025年度承诺扣非前净利润或 2025年度实现扣非后净

利润小于 2025 年度承诺扣非后净利润，相应在第三期转让价款峰值基础上确定

最终支付款项。具体计算公式如下： 

第三期最终支付款项=第三期转让价款峰值×（2025 年度标的公司实现净利

润÷2025 年度标的公司承诺净利润）。 

其中， 

①第三期最终支付款项尾数不足一元的，按一元计算；第三期最终支付款项

金额小于 0 时，按 0 取值。 

②如果前述第三期最终支付款项计算值超过第三期转让价款峰值的，以第三

期转让价款峰值取值。 
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③前述第三期最终支付款项按照采用扣非前净利润指标与扣非后净利润指

标计算后所得数额孰低值的原则确定。 

2、双方同意，在本协议生效后 15 个工作日内或各方另行约定的其他期限内，

乙方应当向市场监督管理部门提交将其所持标的股权转让给甲方的工商变更登

记所需的全部材料，并应尽快办理完毕工商变更登记手续。工商变更完成之日，

为本次交易的交割日。 

3、双方同意，在不与本协议的条款与条件相抵触的前提下，自评估基准日

至交割日的期间，标的股权产生的损益由甲方享有或承担。 

4、本协议在以下前提条件均满足之日起生效： 

（1）本协议经协议双方法定代表人/执行事务合伙人或授权代表签署并加

盖公章。 

（2）本次交易经甲方董事会审议通过。 

（3）本次交易获得有权国有资产监督管理机构批准。 

六、本次股权收购的目的、存在的风险及对公司的影响 

本次交易系公司收购控股子公司国联万众少数股东股权，为实现公司经营发

展战略的需要，并为进一步提高公司的决策效率，不会导致公司合并报表范围发

生变化，亦不会导致公司或国联万众主营业务发生变更。本次交易对价基于经国

有资产管理单位备案的评估结果确定，定价公平、公正、公允，不会对公司及国

联万众财务状况、经营成果产生不利影响。本次部分募投项目实施主体的股权结

构变化不构成募集资金用途的变更。 

七、独立财务顾问核查意见 

独立财务顾问通过审阅《河北中瓷电子科技股份有限公司与北京国联之芯企

业管理中心（有限合伙）关于北京国联万众半导体科技有限公司之股权转让协议》、

评估报告、审计报告、公司相关董事会文件、交易各方决议文件等方式对中瓷电

子收购控股子公司剩余股东股权暨重大资产重组部分标的公司/募投项目实施主

体股权结构发生变化的事项进行了核查，该事项已经公司第二届董事会第二十一
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次会议、第二届监事会第十八次会议审议通过，本次收购事项无需提交股东大会

审议。通过核查，独立财务顾问对中瓷电子收购控股子公司剩余股东股权暨重大

资产重组部分标的公司/募投项目实施主体股权结构发生变化的事项无异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中航证券有限公司关于河北中瓷电子科技股份有限公司收购

控股子公司剩余股东股权暨重大资产重组部分标的公司/募投项目实施主体股权

结构发生变化的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

独立财务顾问主办人：     

     

陆安华  闫亚格  霍 涛 

 

 

 

 

中航证券有限公司 

年   月   日 

 


