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ATATR 2022410 H 31 H* 2021412 H 31 H/ 2020412 A 31 H/
2022 £ 1-10 H 2021 5% 2020 4F &

] 222 1.31 1.04 1.09
HIRFHL 1.48 1.44 1.46
FREHRA 0.73 0.51 0.61
FH 't FL R 0.91 0.81 0.93

SEH54E 1.11 0.95 1.02
1EZ8 FLIE 0.95 1.07 1.01

VA A AR =N /[ QW+ WA )/ 2]
VE 2. ATl b A I 24U FEARIR 2022 45 12 1 31 Hak 2022 4EREATF 6
Wl BRI ABOE B4R

AR B IAN, IR A FRsh 57 e R AR R RF e, SR RAT L
PRI AR ZE S

(3) TR AT BMEES 2T
AR EL AR A, B 28w R 2R 32 2R H A e hntn T -

¥fr: FIt
b= | 20224 1-10 A 2021 fEBE 2020 4EBF
ED RN 92,101.27 89,914.27 81,026.94
B A 66,202.62 63,647.74 59,343.99
EH| 2 28.12% 29.21% 26.76%
B 7R 12,513.26 11,665.66 11,305.49
B2 4,208.00 3,726.73 2,899.23
& o 5,827.50 4,621.95 3,871.56
It % %% -3,944 .16 1,020.27 1,644.07
2 A 6,338.34 4,902.83 678.31
)] S A 6,300.80 4,874.91 676.37
A 5,592.40 4,450.89 369.96
A. BNt

AR ARSI, AR AT BN 73705 81,026.94 5T, 89,914.27
Ji7eA 92,101.27 37T, HAEEFEATIE B2 w5 b
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B Jiot

NGBS 2022 4 1-10 A™* 2021 4EF¥ 2020 £

] 7 471,023.65 267,811.38 158,908.41
IR 588,960.14 331,241.47 208,437.07
EhEHS 233,854.18 109,237.43 100,401.27
KEBIEERT 4,025,723.92 2,413,659.87 1,928,564.13
2L 92,101.27 89,914.27 81,026.94

VE: ATECRAT L L2 ) 2 B SR hRIL [ 2022 2F 12 1] 31 [k 2022 41 AT HEfadi
W, AR T B R AL

BEE BT BEIR T B IR AR5, B 2 "L S IR K 55 5 [FAT k22 =
FF—2L 2IBE LTSS

B. &R

AR EHIRE AN, FrAEBR RSN 26.75% 29.21%F1 28.12%,
PREFFAXS A2, Sal LRI B A X .

AT IR 2022 4 1-10 A* 2021 £ 2020 £
I 4 32.46% 31.66% 37.60%
FEIRRHY 33.52% 28.71% 31.82%
FREHRS 17.29% 24.61% 25.74%
BH ' FLE 24.55% 22.25% 23.07%
SEHE 26.95% 26.81% 29.56%
BRI 28.12% 29.21% 26.76%

e TR L BT A R e e AR I H 2022 4 12 H 31 H 8L 2022 FREEA T ER S

I o

R A, BRI A R AHIE AL 88 L i BE R G0 b BA R4 T [F]
AL AT EE A R IX T A, W F RAT ML IME, R IEZR RSN AR & LA R
PAR TR o 17 b 1 S A EAR A S5 AR 0N B AR T B, LA R N 4

HRE

C. Hm%H

AR E AR I A, i) 23 =) U3 1A) Bl ARG Rt T -
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B Jiot

B 20224 1-10 A 2021 £ ¥ 2020 ¥
& BHE & BAHE & g2
B 7 12,513.26  13.59%  11,665.66  12.97%  11,305.49  13.95%
3 P 4,208.00  4.57% 3,726.73  4.14% 2,899.23  3.58%
1 % 2 5827.50  6.33% 4,621.95  5.14% 3,871.56  4.78%
it %5 %t -3,944.16  -4.28% 1,020.27 1.13% 1,644.07  2.03%
&it 18,604.58  20.20%  21,034.62 23.39%  19,720.34  24.34%

AR BRI, bri) 2 =] 18] 5% A S B et R 3 o, EER
PRI R EEAT T & IR s PR, AR T BRI DUR ™ 384 77
BEE NG KIS A BN, 2 R 5 P RR A R R, BRIV S5 2 bR I 4t e R
AR ANSh, HARTUH PR BONESE «

afERH

AR ARSI, ARE) A F A 98 07008 11,305.49 J5JC. 11,665.66
Jige e 12,5613.26 Fiou, REEMLUIRARSA K &R0 58 13.95%.
12.97%AH1 13.59%, TRFEFAINIEEE, 488 9 A I 3 2 i T

A7 )it

i H 20224 1-10 H 2021 E % 2020 £
TR 35 T 5,090.73 4,782.16 4,842.81
7 it TR ORAIE <6 3,099.72 3,189.33 2,675.42
R 1,186.22 771.98 1,009.31
PrIFHEe 2 768.99 542.49 4.50
J I ELAL R 627.40 384.23 366.31
ZEIR 550.50 426.93 361.52
5 i ) 2 340.09 589.22 446.48
N Z N 241.08 153.09 215.29
HoAh 608.52 826.23 1,383.84
At 12,513.26 11,665.66 11,305.49

PRA 2w B ] A N VDU I L 7 o R AIE S S e S A

Jl,  SIRATL AT G2 ] B A R AN AEBOR ZE 5 o B 22 w1 AR AR N 53 R 385 P
AR, AR PR B 56 [ T B4 B R B ELA A X HL 2 0 36 A N
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SR B R B 7 T PR IR 8 SRS A 5 7 i O DR 25k L e 2 IR
NI — & L4 77 St S B ORAE S, 5B IS KA AR K, B
W ASE R MBI K. BEAh, AR A TN RO, ERKEEA R 5 T
W E RN, /G ZAE BN =T ¥ iiss, R e e stk 55 (1w 18] i SCAHA

& DLz s Tk 55 i .

AR E AR N, AR A w858 2 & Le] S5 [RAT I AT B A =6 B dn
AL i

" 2022 /£ 1-10 ™ 202112 H 31 H 202012 H 31 H
oL L ﬁﬁﬁfA P ﬁﬁﬁfA o ﬁﬁﬁfA
[¥] 728 33,922.38 7.20% 21,081.95 7.87% 13,080.88 8.23%
BRIR BN 25,338.99 4.30% 15,431.55 4.66% 12,359.91 5.93%
TREHA 11,045.45 4.72% 7,008.63 6.42% 6,666.87 6.64%
FH ¢ H 35 316,926.35 7.87% 158,257.83 6.56% 97,340.80 5.05%
SEME 6.02% 6.38% 6.46%
PRI HIE 12,513.26 13.59% 11,665.66 12.97% 11,305.49 13.95%

VE: AT EC AT E A 7 4 AU TS BRI 2022 4F 12 A 31 Fsk 2022 4 A PR i
3.

AN, AR BT ARSEE R REHERHEAE—EER, s

HO /ARSI RiE Kt B S il 1 A = S [ E AT B OL =8
bE_E T 2w B )N

i, A ) S AT
PRIGS R B3%, B 7T, T AT e b

N LSS SR AN A T B B A, AR AR DLBEAME & v T, RS &M

S ONIVESE BB A= Rec L =W E R N 75 s v O /NI B e e S S R B 77p i

Ak LS B DL 05 S IS T R 4 I ST BRI A

B SRS T AT T

b. it %% %% H

R AR A, bR A w55 B 2093009 1,644.07 J37C.
TuM-3,944.16 FiTn, RALHPENFEFEPM, bl =M 5%

NEZCS

1,020.27 /i

R, W

SO ) E BN T
Pfr: Jio
TiH 20224 1-10 A 2021 sEFE 2020 4EF
F A 625.46 77.34 428.31
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R SUI N 106.82 220.36 238.31
(TR -4,810.79 895.78 1,340.51
R SRR 5E 40 2 88.21 34.60 0.00
SR e 259.77 232.91 113.57
it -3,944.16 1,020.27 1,644.07

(4) [E5EBE™

B 0 2 ) ] 7R S BN U A MR B S R IR, AR AR
Fy ] 2 B2 K T 43 51 3,854.84 76 5,628.61 iyt 5,440.05 i, 5
B PEHI LB 5N 5.15% 4.92%M1 3.64%, AiE— L EERAE I RIE P RE
T35 BRI FIE KT R % LA RH I PR e, AR Y A R [ E B e A A
TS,

AL JITT
2022410 A 31 B* 20214 12H 31 H 2020412 A 31 H
AHAHE
Bl i A B LA Bl i A B LA A A B LA
] 72 90,064.18 15.53% 40,265.02 10.84% 27,531.00 10.76%
HRIRARHY 777,731.81 52.11% | 294,816.86 46.72% 83,702.69 28.22%
LReHR 25,505.87 5.53% 20,254.41 7.51% 6,115.92 2.72%
FHOG HLE 454,355.60 7.37% . 424,599.34 9.91% | 324,095.45 11.57%
FI{E 20.14% 18.74% 13.32%
AR YR 5,440.05 3.64% 5,628.61 4.92% 3,854.84 5.15%

e AT FEATNE BT A w e AU R PRI E 2022 £ 12 F 31 H A F s .

ARELRT, HFEBFELBA b, BES USRS NE. AR S5FT
b BT 2 ] [ E B RSN e B B 2 R BOR R RS R RN A
TP S5 UABAFAE 72 5 P e PR R BRI B VR AR g [ B8 7 R K AR i T
PRIGAZAS K ik e 2R ge A7 Hol S5 BB Ak, HM SR T A 88k 55,
P B 7 DA [ R 87 B4 A5 4 EL ] 7 A v - R AT ML T B ) o [T
AN RE U R B B R by R ) KL Es s, ELAE B i S A R R 53
P Fr g - RE A TE A PTG . T A Rk SR K RERUSA X BN, HE
SRV a= s O i DAER A T DN A8 7 Gl = 7 A 1 U = s SR

i b, WREI AR BRSBTS R R S e B R AT A AT

BRI, B REBAR. BUEERON MR R R ELER A STk
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R AE — 22, BB AR A T 5 AT B A R 55 R B R A
FE—EZSTE, AITAERF bR I 2> 7] 25 I0HE b AR ok i R AR B [RIAT M T 2 ]
i E Al B S RIS A AT R AR A AT TREEE, T RE . AhTe
M, s LA r B GeR M. DleRraERn. e 5
B, b A F RBIRIERON R, HE e B RO BRI A, W
BAB: WA, b A m s XU . HETUEHNE, F
Bosh IR . 7 AT 8 BTN A A7 BT A S A et AR 38 o 11
I K ERAN R . B AR AT A R B Ry R EZ R B
EEME, AMFELEWAE. L0 B HT 8 R BE 71 KR TSRO

(2 W fE L STRIEE K iR R a8, SarrdEst— iy
SEMTHIA oA
1. Wl JE M SRR K ) JR B % & 2

W T 58 B G . b A m L G A FE R IR K, 2023 4R S EE R IR
184,726.11 Jiot, BEAR —STHERE (2021 4) RilEK 105.45%, TER
785> %t TR RAEBEAT MR, s w0 AR 25 S gtk e R G0NV S KAl 1 i
WsEle —J7H, awnl—SHEMER, EVR T T IR, R A R R
IR R KRS, REEE SN 5: H—Hm, 270
KR T LES N ERA TR, #3517 7Rl Ak E A g%, BeiE %
RO MRS . [FIET, FRIA R EERATIA 7204, B Ligst, 1EZRE DA
ORI 4 B g rpe s T Bk, RESZ O ReA R,
N 2 P B E R ARG 2 XTI TR, 2023 AEARI A A AR A
AEiX 8,820.00MW, fi#RE R Gtr~fe 592.34MWh, 7Rl EH AT (2021 %) Hit
1#K: 113.82%. 826.25%.

2. WEMEIA oAk

WRAESH T P IR 2 7 R CIEZRBIEPPER ) S (2 r i
PR ), BETHERAER, ARpB I EA IR T

B Jigc
PRAGAREY TS BRARESER@KEE  HEE L WER
i N S A e 3PS 33,849.51  84,03048 50,180.97 148.25%
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100% A%

FzedyE | BOTEERLE 20.823.63 60,863.76 31,040.12  104.08%
100%/4% i 2595 2082363 83,179.00 5335537 178.90%

7R R AT, ARB AL SS, DR HR B R ik AT v
fith, F BRSO E N H A RIS, IR AR 100% BB AL A {E -
A E 2 28 IRAZ L B 7 W IEZR B 97.10% BB IR B ) pir{EL
XF 17 FLIECR H B S AR A e VA AT A5 (B, BRI U e PP A 45 R Ik
Z2 LR IR VA S50 R IR e ik PP A, AT ORVPAL & O ot T AR W« X2 H i
Bl B an r -

HAL: Jit
WA 2021222 - 2023 ¢ 2024 4E 2025 ¢ 2026 4E 2027 4 kS8
- AON 21,950.77  180,313.64 | 212,656.00 @ 242,048.47 268,165.26  285,994.11  285,994.11
W ED A 14,316.76 = 132,504.06 = 157,051.17 178,850.31 @ 198,765.82 212,353.26  212,353.26
4 S B 13.31 109.29 128.90 146.71 162.54 173.35 173.35
HERH 2,545.79 17,861.14 20,028.36 22,075.84 23,993.37 25,140.95 25,140.95
R 1,046.24 6,765.79 7,173.07 7,636.15 7,793.80 7,700.11 7,700.11
R H 1,889.08 8,499.43 10,693.68 13,152.38 14,661.05 16,242.62 16,242.62
& %gi Hgﬁﬂ 1,254.23 437.34 515.78 587.07 650.41 693.66 693.66
e HoAbi g - - - - -
el - - - - .
A S EAE B - - - - -
(ElEREREETEN -109.75 -901.57 -1,063.28 -1,210.24 -1,340.83 -1,429.97 -1,429.97
B AR 57 5% - - - - -
—. BlAHE 775.61 13,235.03 16,001.75 18,389.76 20,797.43 22,260.19 22,260.19
=2 PN - - - - -
W EANH - - - - .
=, BEBHERNE 775.61 13,235.03 16,001.75 18,389.76 20,797.43 22,260.19 22,260.19
W P S B g H 253.26 1,985.25 2,400.26 2,758.46 3,119.61 3,339.03 3,339.03
9. SRiELS R 522.35 11,249.77 13,601.49 15,631.30 17,677.82 18,921.16 18,921.16
be 37 IR R 4 370.75 3,491.43 4,219.42 4,114.21 3,746.93 2,254.65 2,254.65
e BEATES - 9,399.47 2,001.06 543.12 633.89 2,279.36 2,279.36
. BT -1,717.61 31,710.93 15,356.81 13,966.33 12,398.92 8,464.39
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Al F &R 2,610.72 | -26,369.20 463.03 5,236.06 8,391.94 10,432.06 18,896.45
Prolze 11.37% 11.37% 11.37% 11.37% 11.37% 11.37% 11.37%
i 0.08 0.67 1.67 2.67 3.67 4.67 4.67

PR3 0.9914 0.9304 0.8354 0.7501 0.6735 0.6048 5.3190
Prova 2,588.30 | -24,533.90 386.80 3,927.60 5,652.00 6,309.30 | 100,510.20
W IUE R HE 94,840.30

(1) AR E=1 B IR IS+ AR E B I fE - AR B T
fit U+ R~ E = 94,840.30 + 1,166.12 - 20,385.56 + 7,558.10 =
83,178.96 /it

(2) Al 2R 4 A g A (L =AM B A — £ B 5155 — D HUBOR B =
83,178.96 - 0.00 - 0.00 = 83,179.00 /i i (CLHUE)

AR L ZEL A5 ) 0 w5 A 1 R 3 L o MV SN IS (R R B, S Y
(] FRIB A A0 5% F 2SR H $8 bR R 45 & AR S N AR SCTR R 2, AFAERBIRAR
o Horr, E N IR A N 3 22 2R 4 R T i R SR AT T RS, B
2022 N PEIIRIZL R, 3 BEEA T E S K IERE N, fTRE AL
T IR R RE S 7 B R A TR DA R -

%5 Bi=| 2023 4¢ 2024 4F 2025 4¢ 2026 4F 2027 4¢ KSR
etk P RE-MW 8,600.00 8,886.00 9,126.00 9,126.00 9,126.00 9,126.00
AR B E-MW 5,404.05 6,352.09 7,179.01 7,817.66 8,208.54 8,208.54
w FERE ] 2R 62.84% 71.48% 78.67% 85.66% 89.95% 89.95%
ow | JCRE-MWhH 592.34 793.48 953.35 1,198.15 1,198.15 1,198.15
?E}‘g B E-MWh 470.00 635.50 795.78 956.75 1,102.54 1,102.54
FEREF R 79.35% 80.09% 83.47% 79.85% 92.02% 92.02%

W 58 B G BRI A 5] 2023 LIl E IR N 184,726.11 JiJG, 1% FiHE
10,822.78 JiJt, % H 2 F5 R T 2 4F B 0 E VIR 5 1 R E K AAEAE B R
Z5, BrREMAS RS, ShRA E BAFIN 22 7R R AT FE R B PR
oA B PG DLE P S B M RS AR Sl , R T DA K Bk B R S 5 R
EIEVE, TGRS Y. AF, T ardie g RN g E i B & FEvE .

(Z) ZEEFAZERNL

1. BBERF

BT LRI, RAE AR AR S HIMPAT 0 AR AR
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~

1) R AT R E AL R PP R R . B TR L B AR S DL A 9

RIS, 1 Mg O A b 1) 5877 R 2278 R

B
>

(2) BEFEFEATWVATHAFATMEE, B IR A 7 5 FEATILAT A w4
Bz RO R B A 1 A

(3) AW 5 BE RAT N3 55 BV 55 58
2. ZEENL
LKA, REA RSN A:

(D WA RS RATI T A R 28R SR 2 R G HME, AfF
FEZRTE PRIME L A2 057 DA BIOAT T iy 482 1 7 K 1 S5 0

(2) W SRR IS B A S BE, AEARIRUSOE 537 B PR A o S Y
JEb SIS AT 1, TP AE SO E O 1 2 fo i B

S RRE S AR 2023 FNv S TR IEFE EENF R IMERERIC LR 8
Wi, HHE—PXSER VS EES . RNELSAER . FRITAHBERR
R H BARR . ICAR RGN DA RS MR T AR RS, ¥ 2023 4540
ERERFRNER 2022 EHIKE FIRHEREEEE; SR ER, HH
2023 FJEF WS EF I FREFEVSFEKIE THEER, REZMHFAE
EW; WEAREBREREHR T MEMERMN, KRERBPER, REFEMHER
%R E

(—) #H—FRHFEALSIESES. R LSHER. FRIPEBERE
TR BARRE W . TSR s 1B L DA R FE PRI R R SE, Ui 2023 4
FARIABEFRIEHE 2022 F HIKIE T8 8 R E & A2

2023 4EFE, AFHNAEE BRI 0.55 1476, B 2022 4] 1.46 /4T N %
TREECR, P BN SGT . PR ot g I E R fe, 3258 H AR5
IR/

AL JiTC

Hep: ARl Hee 3 Hdn FBAW

A 2023%H  2022%K  ER B fEE Susus
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A B C=A-B D E F

ERIALON 251,798.31 167,803.36 83,994.95 112,412.81 - -28,133.28

ERAE%N 190,719.73 126,578.51 64,141.22 74,678.06 11,5621.72 -22,058.56

2] 18,664.97 3,936.84 14,728.13 15,313.31 - -585.18

EHH 19,223.54 15,707.73 3,5615.81 4,837.53 778.92 -1,816.06

& 7,991.40 225.16 7,766.24 7,385.86 - 380.38

A 55 % H -938.69 -3,263.84 2,325.15 461.56 - 1,863.59

FFE 10,156.68 17,816.10 -7,659.42 7,436.48 @ -9,743.65 -5,364.99
VAR T B A

TR 6,438.68 14,904.13 -8,465.45 7,222.44 . -9,461.03 -6,239.60
FBRARL P

i JEIHE T REA 5,508.35 14,573.60 -9,065.25 7,035.29 . -9,461.82 -6,651.46
) JI R R4 A

E: 2023 4, bREUB SRR S G I RISV IHRHIE, SECARH &
F R AR B ST PSR AT W 55 M SEp s R InS A A 2 57

B, BIERARE B G I H a6 IR A LS DF Ak B {56 A )
SO, JEL 55 SR/ R, SR E B i .

AL T
A C=A-B F G=F/B
RPN 251,798.31 167,803.36 83,994.95 @ -28,133.28 -16.77% | AR ER . HRR G AR
TREERFSERZN, 2023 4 L2
] EMREEIEE ™S, B
ENb A 190,719.73 | 126,578.51 64,141.22 -22,058.56 -17.43% N = £ oy
75 P A O o
WO\ B S 2y 5 2l AR R
R 18,664.97 3,936.84 14,728.13 -585.18 -14.86% | /; 2023 4 7 HiEHEdHL
ZEH, RHATE
s WKL 35 M 4 2% B 4 2 NI
B HE R 19,223.54 15,707.73 3,515.81 -1,816.06 -11.56% B 4 Ak 1679.19 Ji ot
Tift )z 3% H 7,991.40 225.16 7,766.24 380.38 168.94% /
AN b L S B SRR 3k
Wt 55 2 -938.69 -3,263.84 2,325.15 1,863.59 57.10% Bk, AR R TTI AR R
ANF BB, I S R PR
R 10,156.68 17,816.10 -7,659.42 -5,364.99 -30.11% | &R} H AR B0} A 45 R T
NG
Eizg%%k 6,438.68 14,904.13 -8,465.45 -6,239.60 -41.86% | BR&ALH X EREE AL, D
FG g2 O A0 2 AT R L)
N = 7 RE] ] A AR
i JE R TR 5508.35  14,573.60  -9,065.25  -6,651.46 -45.64% Eﬁgﬁﬁﬁﬁﬁﬁw,%ﬁ
7 J 2R 1 15 -

27 b, 2023 FANARARHSFIEE 2022 FHIUKE N HE FERBGE RS
PRI St 45 2t i 5 5 7 T S 3 8. Herpr, 2023 4F B AR4E 2 7] e s K BT

PREA, AU A B AINK, S EORE

by HIR, mARHIEE 2023

66 9 1 FOINAT AR, A RIS SO RIS (R R R
{61 F T AV R T — b T b 23, 40 (Al &) Bk, %
AE NS LR 7 AT B 72 0 A SO0 AT A, U TP 7 BP0 1.13
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6, WRAE 3-6 NH NEEEREINSH, SBOHCHIIE -G IFZ A
FRER> . BEE RIS HIETE 2023 AR EEARGE R, ARt AE R
K& IR IS EAM . AL, H1T 2023 FEICRPEN A R a2
FAEFBITRE, SECRERD . B EREREGERERBE RSN, J9th 78 e
a5 T R AR T AR A E 5. WahE B3R TR, THAEDBUK
SRR IEEAT I T, RN E AR AR S Rl i A o F] AR R i LU BN 22.50% ¢ =1
F 30%, SECSHBARSFBLEINGI, HIEEREANE . f0AEIEEREAE B
T

ik, RFEEIFREGAE N EER - RIERRFE AEEHE M.

(2D 2023 AW F R FHIZ AL SRR TIRER, ARmLE
A LI
2022 M 2023 4, A JFA NS BT R 2R BRI 55 % B A S

e
AL JITG
B FEENE BEHEEALE
2023 & 2022 4 I 2023 4 2022 4 AF R
'O 139,670.08 | 167,803.36 -16.77% | 184,726.11 | 116,644.23 58.37%
EEvl 35,150.13 41,224.84 -14.74% 58,608.99 35,610.11 64.59%
ESVIlES 25.17% 24.57% 0.60% 31.73% 30.53% 1.20%
R 12,451.11 17,816.10 -30.11% 10,822.80 5,425.90 99.47%
V)8 TR A
oo ,664. 14,904.1 -41.86° 10,797.1 451, .079
W 4 (35 L 8,664.53 904.13 86% 0,797.19 5,451.31 98.07%
RIS w1
MufEHET o 0
FA R 7,922.14 14,573.60 -45.64% 11,159.19 4,957.73 125.09%
HFE

i EFroR, 2023 S JEATIL S5 SR/ IE T, EAEA LS LS AE

T ARG ERE LS IME R, HEEROEZOEHE, 2457 E
99 HPRA BB EIKEFRFEEN, HEAEDE T, ©F 2023 F£=FK
W e FRAEC LSS T 2023 4 7 HEKE AT, /MRS FE S
W ATREA R A IR R, P B F] AR WSS AE BT AR
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B~ 2023 A D I s B LR R R B, S BUF AR .

RIERAT N LR, Ligeng 2 Pig i 2B 0 (KRB I SEPM L),
LR AS . sl K PR E R R 2R AR 2023 SEE . 2024 . 2025 4
JERE N2 ST AR T 8,956.39 /576, 11,239.93 3l 13,538.79 JiJt;
MR H 2T T T AR Gk SUR v S AME R KD, H T T I
ARV AT 2022 FEFE 2023 K 2024 FREJE FENSS ONHE SR BT L
B W SRS SO 25 I ARER AL, 1 EAARIE ) B aR AE IO %) B
Lo T AR AR 2 H MR 2 SR 1R E P AMIK T 6,000 J3 T

2023 4EfE, AR EAL S 2 BRI AR R MR S5 R TR A
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	问题1
	一、控股股东正泰电器作为特定投资者的认购资金来源，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形
	（一）控股股东正泰电器作为特定投资者的认购资金来源
	（二）是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形
	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、是否存在发行人直接或通过其利益相关方向特定投资者控股股东正泰电器提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形
	（一）不存在发行人直接或通过其利益相关方向特定投资者控股股东正泰电器提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形
	（二）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题2
	一、结合重组标的资产与正泰电器及发行人的业务协同性、交易完成后关联交易增加的情况、标的资产定价公允合理性等，说明标的资产在同一实控人控制的两家上市公司之间交易的必要性、合理性
	（一）重组标的资产与正泰电器及发行人的业务协同性
	1、重组标的资产与正泰电器的业务协同性
	2、重组标的资产与发行人的业务协同性

	（二）前次重组交易完成后关联交易增加的情况
	（三）标的资产定价公允合理性
	（四）标的资产在同一实控人控制的两家上市公司之间交易具有必要性、合理性
	1、符合两家上市公司的长期战略发展规划，创造股东价值
	2、有利于加强各业务板块的业务融合，充分发挥业务协同作用
	3、把握行业发展机遇，实现业务跨越式发展
	4、重组交易程序合规，标的资产定价公允、合理

	（五）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合报告期内光伏储能设备及元器件制造业务合并报表层面毛利率变动，存货市场价格波动、存货周转率及期后销售，非同一控制下企业合并对存货的具体影响金额、范围及期间，对毛利率的具体影响，与同行业可比公司相比是否存在较大差异等，进一步说明前次重组存货评估增值及重组交易定价的合理性及公允性
	（一）光伏储能设备及元器件制造业务毛利率变动情况
	（二）存货市场价格波动
	（三）存货周转率
	（四）存货期后销售
	（五）非同一控制下企业合并对存货的具体影响金额、范围及期间，对毛利率的具体影响
	（六）前次重组存货评估增值及重组交易定价的合理性及公允性
	（七）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合并购重组、分拆上市相关规定，各项交易指标占比以及变更实控人后发行人业务发展规划等，进一步说明前次重组是否构成重组上市或变相分拆上市
	（一）重组上市、分拆上市的相关规定以及结合各项交易指标占比分析
	1、前次重组不构成重组上市
	2、前次重组不构成分拆上市

	（二）结合变更实控人后发行人业务发展规划等，进一步说明前次重组是否构成重组上市或变相分拆上市
	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、结合变更实控人和收购资产为一揽子交易情况及会计准则相关规定，说明按非同一控制下企业合并编制财务报表是否符合会计准则相关要求
	（一）变更实控人和收购资产一揽子交易情况
	（二）会计准则相关规定
	1、会计准则规定
	2、企业会计准则讲解

	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合收购前标的资产的资产负债率、货币资金持有情况，应收账款、存货较高，固定资产较低、销售费用较高，以及2022年1-10月标的资产扣除财务费用影响后净利润较低的情况，说明标的公司资产负债率较高、现金持有量低、流动资产周转慢、轻资产、重营销等经营特点的合理性，是否符合行业企业一般特征，是否存在经营困难、偿债风险或收购前盈利能力大幅下滑等情况，收购后业绩大幅增长的原因及合理性，结合前述情况进一步说明收购定价的公允合理性
	（一）标的公司资产负债率较高、现金持有量低、流动资产周转慢、轻资产、重营销等经营特点的合理性，是否符合行业企业一般特征，是否存在经营困难、偿债风险或收购前盈利能力大幅下滑等情况
	1、本次收购前发行人的经营特点与行业企业一般特征存在一定差异具有合理性
	（1）资产负债率分析
	（2）资产结构分析
	A、货币资金
	B、流动资产
	a、应收账款
	b、存货
	c、流动资产周转率


	（3）标的公司盈利能力分析
	A、营业收入
	B、毛利分析
	C、期间费用
	a.销售费用
	b.财务费用


	（4）固定资产


	（二）收购后业绩大幅增长的原因及合理性，结合前述情况进一步说明收购定价的公允合理性
	1、收购后业绩大幅增长的原因及合理性
	2、收购定价的公允合理性

	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、反馈回复解释2023年业绩下滑原因主要为存货评估增值及汇兑损益影响，请进一步区分原有业务业绩变动、标的资产业绩情况、存货评估增值情况及其具体影响、汇兑损益情况以及影响利润下滑的其他因素等，说明2023年扣非归母净利润较2022年出现大幅下滑的原因及合理性；结合前述情况，说明2023年原有业务及新并购业务是否存在业绩大幅下滑情况，是否影响业绩承诺实现；业绩承诺核算是否考虑了评估增值影响，未考虑的原因，是否符合相关条款约定
	（一）进一步区分原有业务业绩变动、标的资产业绩情况、存货评估增值情况及其具体影响、汇兑损益情况以及影响利润下滑的其他因素等，说明2023年扣非归母净利润较2022年出现大幅下滑的原因及合理性
	（二）2023年原有业务及新并购业务不存在业绩大幅下滑情况，不影响业绩承诺实现
	（三）业绩承诺核算是否考虑了评估增值影响，未考虑的原因，是否符合相关条款约定
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题3
	一、境外销售不同贸易模式下收入确认政策及依据，是否符合会计准则规定
	（一）收入确认时点
	（二）收入确认政策与依据
	（三）同行业可比公司境外销售收入确认政策
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合报告期内的业务模式、业绩情况、存货结构及与同行业可比公司的具体差异等，说明存货水平高于同行业可比公司平均值、存货跌价准备计提比例低于同行业公司平均值的原因及合理性，存货跌价准备计提是否充分
	（一）业务模式对比
	1、销售区域、结构及销售模式
	2、生产模式和采购模式

	（二）业绩情况对比
	（三）存货结构对比
	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、请保荐人、会计师核查并发表明确意见，并补充说明：正泰电源发函占比较低、回函验证金额占外销收入比例较低且回函验证金额占发函金额比例逐年下降的原因及合理性，替代测试的具体情况，中介机构对收入真实性的核查工作是否充分；正泰电源境外生产境外销售的具体情况，无报关、退税等外部证据支撑的情况下，对其业务真实性采取的核查程序，是否已充分履行核查工作
	（一）正泰电源发函占比较低、回函验证金额占外销收入比例较低且回函验证金额占发函金额比例逐年下降的原因及合理性，替代测试的具体情况，中介机构对收入真实性的核查工作是否充分
	1、外销收入函证情况
	2、替代测试情况

	（二）正泰电源境外生产境外销售的具体情况，无报关、退税等外部证据支撑的情况下，对其业务真实性采取的核查程序，是否已充分履行核查工作
	1、正泰电源境外生产境外销售的具体情况
	2、境外生产境外销售业务核查程序
	（1）针对外部客户销售收入核查
	（2）境内出口至境外子公司销售与报关金额匹配
	（3）内部交易存货变动金额勾稽
	（4）内部交易细节测试
	（5）内部交易销售回款


	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题4
	一、本次募投项目产品是否为现有产品，是否存在技术升级或业务拓展等情况，是否符合投向主业的要求
	（一）现有产品具有先进性，募投放量兼顾技术升级
	1、现有产品技术先进，市场认可度高
	2、工艺设备双管齐下，提质降本增强综合竞争力

	（二）是否符合投向主业的要求
	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、报告期内储能系统项目盈利模式及具体经营情况，2024年一季度未确认收入的原因及合理性，相关业务是否成熟
	（一）报告期内储能项目盈利模式
	（二）报告期内储能项目经营情况
	（三）2024年一季度未确认收入的原因及合理性，相关业务是否成熟
	1、2024年一季度未确认收入的合理性
	（1）储能项目收入确认周期较长
	（2）一季度为储能行业传统淡季
	（3）储能系统业务处于成长期

	2、储能系统业务各环节均较为成熟
	（1）产品体系
	（2）技术实力
	（3）研发能力
	（4）销售能力
	（5）售后服务


	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合当前相关业务固定资产金额较低、产能利用率较低、行业竞争情况及未来发展、公司市场地位等情况，进一步说明本次大幅扩产的必要性、合理性，是否存在产能消化风险，本次募投项目新增收入约100亿元，相关测算是否谨慎，本次扩产是否激进
	（一）结合固定资产、产能利用率、行业竞争情况及未来发展、公司市场地位等情况，本次扩产具备必要性、合理性，预计不存在产能消化风险
	1、固定资产金额较低主要系租赁生产厂房运营且现有厂房不满足生产需求
	（1）目前生产场地系租赁获取
	（2）现有设备尚未满足全工序、全品类的生产需求

	2、报告期内产能增长导致利用率偏低，产能扩张对营收增长带动显著
	3、市场竞争与机遇共存，扩产增效系最优选择
	（1）中国逆变器厂商在全球竞争中占据主导，依托下游市场红利竞相发展
	（2）产业链上下游切入储能系统，竞争升级但未来市场空间巨大
	4、公司目标市场定位清晰且已制定客户开发计划，本次扩产不存在产能消化风险

	（二）本次募投项目新增收入约100亿元，相关测算是否谨慎，本次扩产是否激进
	1、单价预测合理性
	（1）预测单价与公司报告期内销价相比具备合理性
	（2）预测单价与可比公司相比具备合理性

	2、产能规模预测合理性
	（1）扩产规模系根据市场需求及公司未来规划确定
	（2）扩产规模较可比公司处于合理水平

	3、募投效益测算的假设因素、产能消纳措施及相关风险

	（三）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、本次募投项目建设地在境内，结合报告期内发行人主要销售在境外市场以及海外市场政策不确定性等，说明本次募投项目主要目标市场定位，相关市场是否存在重大不确定风险，境内目标客户拓展计划及其可行性
	（一）把握国内布局国际，打造差异化竞争优势
	（二）本次募投项目主要目标市场定位清晰，产能消纳不存在重大不确定风险
	1、逆变器市场边际改善，增量空间明显
	2、全球储能市场需求随新能源市场规模扩张而提升
	3、海外市场产能消纳策略明确

	（三）国内客户拓展计划有序实施，效果初步显现
	1、逆变器业务境内客户拓展计划
	2、储能业务境内客户拓展计划

	（四）核查程序和核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见
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