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迈克生物股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-IR003 

投资者关系 

活动类别 

□特定对象调研            ■分析师会议 

□媒体采访                □业绩说明会 

□新闻发布会              □路演活动 

□现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称 

华泰证券、国信证券、国联证券、国盛证券、东方证券、中信建投证券、中信

证券、中金公司、华安证券、华鑫证券、国投证券、野村证券、长江证券、银

河证券、太平洋证券、方正证券、申万宏源证券、国泰君安证券、建信养老金

管理有限责任公司、东方证券资产管理有限公司、高毅资产、源峰基金、相聚

资本、长信基金、国盛资管、灏浚投资、众信资产、凯丰投资、北京弘道投

资、华强金控、APS 资产管理、康曼德资本共 32 家机构的 42 名参会人员。 

时间 2024 年 8 月 2 日 14:30~15:30 

方式 电话会议 

上市公司 

人员姓名 

董事会秘书             史  炜 

财务总监               尹  珊 

证券事务代表           张文君 

证券事务专员           高敬宇 

投资者关系 

活动主要内容

介绍 

一、公司董事会秘书解读经营业绩 

各位投资者大家下午好，在行业政策和市场需求变化叠加公司业务结构和

销售模式调整的多重因素影响下，公司的营业收入虽然较去年略有下降，但得

益于自主产品增长带来的贡献，在利润上有一定的提升，以下我们将对 2024

年半年度报告主要业绩进行概述与分析，可以看到公司基本面稳定且向好： 
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1、整体业绩：如半年报所示，营收 12.78 亿同比下降 7%，归母净利润

2.01 亿，同比增长 15%。具体收入情况为，代理产品销售同比下降超过 30%，

自主产品销售增长超过 8%，其中自主试剂的销售增长在 7%。利润在扣除 2023

年同期新冠相关产品报损后净利润的情况下，同比基本持平，整体业绩保持平

稳。24 年上半年，公司持续加大研发投入以及流水线市场推广，同时也在不断

提升管理效率、降本增效，随着自主产品占比的提升，公司在行业变化中保持

平稳增长的经营预期。 

2、自主产品情况：24 年上半年销售收入 9.32 亿，试剂收入 8.58 亿，同比

增长 7%，其中生化试剂收入同比下降 11%，免疫试剂收入同比增长 15%，临

检试剂收入同比增长 30%；由于集采政策逐步落地叠加公司经销体系调整对产

品出厂价的影响，公司业务重点着眼于追求自主产品市场份额不断提升。24 年

上半年在自主产品销量上，生化试剂测试数同比增长 17%，免疫试剂测试数同

比增长 31%，临检试剂测试数同比增长 49%；从整体情况来看，自主产品的收

入和测试数第二季度增速较第一季度有所提升。 

3、自主设备装机情况： 

流水线出库与装机：六大流水线上半年累计出库 219 条，装机 152 条；其

中生免流水线出库 109 条，装机 82 条，临检流水线出库 110 条，转机 70 条，

受外部环境影响，流水线进院有所滞后。 

主要仪器出库与装机：直接化学发光免疫仪器（i 3000、i 1000、i 800 系

列）出库 671 台，其中国内 413 台、海外 258 台，海外主要集中在 i 800 上面，

截至 6 月末，国内累计 4,723 台，海外 1,000 余台。临检仪器（血球 5 系、6

系、8 系，血凝仪器）出库 1,020 台，其中国内出库 572 台，海外出库 448 台，

截至 6 月末，国内累计 5,670 台，海外 1,315 台。 

二、投资者交流 
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Q1.：流水线装机的终端分布，三级医院、二级医院分别占比多少？ 

回复：公司不同流水线市场定位及竞争策略是不同的，占比情况大致是在

三级医院、第三方检测机构占比在 40%-50%，二级医院占比在 60%-70%。公

司的 LABAS MIX 今年正式上市，在三级医院急诊有很好的应用场景，上半年

出库近 30 条，未来会随着推广力度加大带来进一步增长。 

Q2.：请问公司，关于集采政策执行节奏是如何的，以及其将带来怎样的

影响？ 

回复：关于集采，目前主要是关于肝功、肾功以及免疫等项目，其中肝功

项目从 2023 年 7 月起到 2024 年 6 月末，已经有 19 个省份陆续开始执行，后面

会有其他省份陆续跟进，其具体的影响时点无法精确预测；肾功项目预计会在

下半年逐渐开始执行，其影响相对于肝功会略小一些；免疫项目预计从下半年

开始逐渐执行。 

Q3.：关于流水线出库、装机的目标？流水线单产情况如何？以及新推出

的 i 6000 有一个怎么样的规划？ 

回复：公司流水线品类丰富，不同的流水线会经过严格的评估和测算设置

不同的考核政策和指标。流水线因其安装调试周期的影响，早期的数据不具有

足够的代表性，以 LABAS MAX 为例，往年装机且启用的年度平均免疫试剂单

产在 60 万左右，而新装机的流水线当年平均单产在 30 万左右；就生免流水线

试剂产出而言，生化试剂产出占比 30%-40%，免疫试剂产出占比 60%-70%。

随着 i 6000 的推出将逐步替换 i 3000，下半年将会在流水线上去推进，但由于 i 

6000 是今年才推出，其考核主要根据 i 3000 进行折算考核，在 2024 年 i 6000

与 i 3000 的推广以 i 3000 为主，预计 2025 年各占 50%，到 2026 年将以 i 6000

为主。  

Q4.：关于 DRG 的影响是怎么样的？ 
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回复：DRG 的影响在过去也是存在的，目前有一些省市自治区影响相对

大一些，但对公司而言整体影响不突出，公司销售收入受到的影响更多来自于

集采政策的变化和销售体系的调整。目前我们了解到，DRG 政策关于免疫项

目在甘肃、青海、宁夏、广西、山西等地区影响略大一些，而在东北、湖南、

湖北等地区影响较小；生化项目在新疆、广西、上海影响略大一些，而在其他

地区影响较小。  

Q5.：公司半年度报告显示毛利率有所提升，请问提升的原因是什么？ 

回复：公司自主产品毛利率平均在 70%以上，其中试剂类产品达 79.8%，

较去年提升5.9%。其主要原因一是来自于公司业务结构、销售模式的调整，直

销转分销，对代理业务逐步剥离，自主产品的比重上升；二是由于免疫、临检

等高毛利产品比重提升所带来的整体毛利率提升；三是公司加大研发力度后实

现部分的原材料自产化，并通过加强供应商原料控制，也对毛利率提升起到积

极的作用。因此，上半年综合毛利率的提升主要为自主产品结构变化带来的。 

Q6.请公司结合第一、二季度的情况，对免疫项目做一个展望？ 

回复：就免疫试剂的收入来看，上半年较上年同期增长 15%，第二季度同

比增长 25%；在测试数量来看，上半年较上年同期增长 31%，第二季度同比增

长约 40%。从收入和测试数量上，第二季度均优于第一季度，从全年来看，公

司全年测试数增长预期目标在 30%以上，但下半年依然会面临免疫项目集采与

公司业务调整的综合影响，收入增长不确定性较大，但通过股权激励指标设置

可以看出，我们希望努力达成 20%以上增长。 

Q7.安徽在做肿瘤标志物与甲状腺功能的集采，公司相关业务占比多少，

会带来怎么样的影响？ 

回复：在免疫项目中，传染病销售收入占比约 40%，肿瘤标志物、甲状腺

功能销售收入各占 10%以上，合计占比 20%-30%，近年来，心肌、炎症项目的
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增长也比较快。24 年上半年肿瘤标志物、甲状腺功能项目在测试数量上均有超

过 30%增长，在销售收入上肿瘤标志物项目略有上升，甲状腺功能项目略有下

降，整体而言影响不大。  

Q8.公司目前海外业务进展如何？ 

回复：公司海外业务目前占比相对较低，上半年自主产品海外销售收入

7400余万，因基数较小，仪器销售收入较上年同期增长超 70%和试剂销售收入

较上年同期增长超 100%。在海外营销网络搭建上，公司目前已设立新加坡、

印尼子公司，并在欧洲、美洲等区域均有布局规划，逐步实现经销商持证转为

自主持证，掌握海外市场推广主动权，前期重点推广生化、免疫、临检的检测

设备，也在探索部分区域流水线的可行性。长期来看，未来在海外仍有较大提

升空间。 

Q9.公司报表上信用减值损失今年是正值，这是什么原因所致？ 

回复：信用减值损失在报表上正值是冲回。公司应收账款在逐渐降低，

2024 年初约 19.8 亿，截至 6 月 30 日约 18.3 亿。这主要是公司通过直销转分

销，不断加强直销客户的控制，经销商客户的严控等措施减少了应收账款。随

着 IVD 行业竞争压力加剧，公司未来应收账款的控制会更加严格。 

Q10.仪器投放量增长后，带动试剂的增长在什么时候可以体现？ 

回复：公司现阶段的业务重点在流水线和智慧化实验室的推广，由于流水

线进院相较于传统单机而言需要时间更长，一般情况下流水线入院可能涉及到

医院实验的设计、装修、布局规划、设备安装调试等阶段，安装完成后调试设

备的时间也比较长，从设备发出到装机调试完成通常需要 6 个月左右的时间，

甚至更长。从长期市场投资的角度来看，流水线的成本回收一般需要 1.5~2

年。随着流水线使用周期的推进，开展的项目数量不断增加，试剂产出带来的

收益也会放量。我们也期待看到下半年甚至明年的数据上能有所体现，公司将
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积极推进，努力达成既定目标。 

总结与展望 

近两年整个行业的变化比较快，市场所带来的变化较大，迈克坚持以流水

线和智能化实验室为核心，持续加大研发投入并提升产品实现效率，不断完善

和提升产品的自动化、智能化水平。这两年销售的压力会比较大，通过市场竞

争和洗牌，我们对公司自主产品市占率的不断提升有信心。 

附件清单(如有) 无 

日  期 2024 年 8 月 2 日 

 


