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东北制药集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2024-002 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

√其他（电话交流会） 

活动参与人员 

张静含 申万宏源首席分析师、余玉君 申万宏源高级分析

师、仰佳佳 申万宏源高级分析师、李峰 平安证券股份有

限公司、黄志豪 深圳正圆投资有限公司、江昕 重庆德睿

恒丰资产管理有限公司、付诚成 上海峰境私募基金管理有

限公司、王旷辰 深圳民森投资有限公司、应振洲 上海楹

联投资、邱颖 新华养老保险、廖仕超 玄元私募基金投资

管理(广东)有限公司、肖洁 长安基金、孟兴亚 太平养老

股份有限公司、方伟 银河基金、姜英 国泰基金管理有限

公司、陈铭杰 金元顺安、张金涛 华宝基金、王光宇 东方

证券股份有限公司、李文琳 宏利资产管理香港有限公司、

杨波 富国基金、杨纶 阳光资产、易镜明 华宝兴业基金管

理有限公司、傅洪哲 泰康基金管理有限公司、李韵怡 鹏

华基金管理有限公司、姚铁睿 珠海坚果私募基金管理中心

（有限合伙）、刘宏 启明维创创业投资管理(上海)有限公

司、刘潇 华安基金、张锴 上海益和源资产管理有限公

司、傅晟 华富基金、于嘉轩 华安基金管理有限公司、徐

厚犇 宁银理财、齐震 华宝、冯皓琪 西部利得、赵志海 

上海乘是资产、杨柯 信达澳亚、路士忠 海河产业基金、

许迟、徐博 嘉合基金、林启姜 平安资管、任毅 冲积资

产、钱正昊 财通、袁银泉 华宝基金管理有限公司、田自

威 进门财经、徐宏 东方红、王凯旋、高通 海富通、高睿

婷 光保、黄伟、李绍程、林静、陈陶  

时间 2024 年 8 月 6 日 11:30-12:30 



地点 （通讯） 

形式 电话交流 

上市公司接待

人员姓名 

副总经理、首席科学家：冯晓 

财务总监：宋家纶 

董事会秘书：阎小佳 

证券事务代表：阎冬生 

交流内容及具

体问答记录 

一、公司基本情况及标的公司情况简介 

东北制药是一家拥有 78 年历史的以原料药和化学仿制

药为主体的医药制药企业，近年来一直致力于拓展生物创新

药领域。2022年，公司在上海成立了生物药研发中心，专注

于抗体药和 ADC药物的开发。此次收购鼎成肽源 70%股份，

标志着公司在生物制药领域的重要战略部署，旨在通过资源

整合和技术积累，快速进入细胞治疗领域，为公司带来新的

业务增长点。 

通过收购鼎成肽源 70%股权，公司在技术层面获得以下

几项重要成果： 

1.产品管线：公司获得了从早期研发到即将进入临床一

期的产品管线。鼎成肽源自 2014年成立以来，经过十年的研

发积累，形成了具有潜力的产品管线和靶点选择。 

2.核心技术掌握：通过收购鼎成肽源 70%股权，公司掌

握了细胞治疗领域的特异性核心技术，若从零开始建立团队

并实现技术能力，至少需要多花费 3-5年的时间。 

3.研发团队整合：通过收购鼎成肽源 70%股权，公司获

得了一支成熟的研发团队，包括早期研发和工艺开发团队，

以及正在构建中的临床研究团队。 

4.设施设备利用：鼎成肽源已建立了设备完善、布局合

理的早期研发实验室，能够满足临床一、二期的样本供应。 

此次收购是公司在生物制药领域的又一重大举措，通过

资源整合和技术互补，快速切入特异性细胞免疫治疗的研究



和产品开发，为公司培育新的业务和盈利增长点，注入持续

发展的动力。公司已对签署框架协议事项进行公告，明确并

购意向和计划，并将遵循相关制度和规则，稳步推进并购事

宜。公司期待广大投资者继续关注公司的信息披露及市场动

态，公司将不断加强与投资者的沟通，确保市场透明度，为

公司长期的发展和投资者利益提供坚实保障。 

二、互动交流环节 

1.问题：CAR-T疗法对血液瘤的疗效不错，但在国内相

对成本较高。公司未来是否有成本优化的计划？ 

答复：是的，公司有优化成本的计划。尽管目前 CAR-T

当前成本较高，但通过优化供应链管理、提高生产效率以及

和国内知名的主流医院的肿瘤科的密切合作，矿大市场规模

来降低成本的空间。我们注意到，一些地区已经能够以较低

成本提供 CAR-T治疗，这为我们提供了降低成本的参考。我

们将通过不断提升产品质量、加强技术研发和优化服务来增

强市场竞争力。 

2.问题：从公告收购到最终完成收购预计需要一段时间。

在这段期间内，公司对于现有产品管线的推进计划是怎样

的？针对一期临床试验，我们预计何时能够看到相关数据？ 

答复：我们正全力以赴确保研发进度不受收购过程影

响，至于一期临床数据的发布时间，虽然具体日期尚未确定，

但可以预期，在拥有良好的临床合作医院和丰富的患者资源

的条件下，临床试验将能够迅速展开。 

3.问题：考虑到我们细胞治疗产品处于行业前沿，我想

咨询关于产品注册路径的问题。请问我们的细胞治疗产品是

否有可能通过加速审批程序，例如完成较小规模的二期临床

试验后，就满足提交上市申请的标准？ 

答复：针对细胞治疗产品注册路径的询问，我们正积极

利用监管政策，如已为脑胶质瘤适应症获得的孤儿药资格，



以期通过快速通道加速注册流程。公司致力于精确设计临床

试验，以确保审评过程的明确性和高效性，并通过提前沟通、

优化监察和数据管理流程，提高整体审批效率。公司的目标

是在保障审评质量的同时，尽可能缩短产品上市时间，以快

速响应患者需求。 

4.问题：公司目前已进入临床阶段的两款产品在国内专

利可能已经获得，请问国外专利的申请和授权进度如何？ 

答复：业内人士明白拿到专利并不是很困难的，而我们

更重视产品的“FTO”，确保运营不侵犯他人专利。目前，公

司的 PCT专利申请进展顺利，且第三方机构已证实相关产品

专利的可专利性和不侵权性。 

5.问题：公司产品海外 BD计划？ 

答复：研发部门作为公司创新的核心，虽然在产品上市

前需持续投入，但公司正积极探索海外市场授权机会，以期

在产品商业化前，为公司带来资金和声誉上的双重收益。目

前，公司正计划招募具有海外授权经验的商务拓展高管，以

加速推进海外授权策略。随着临床试验结果的逐步明确，公

司将加快商务谈判，力争在产品上市前实现显著的财务和品

牌价值。 

6.问题：公司本次收购鼎成肽源的估值和对价评估。 

答复：估值等具体数据需要等待评估结果。 

7.问题：公司对于本次收购的背景信息 

答复：公司对于鼎成肽源了解了较长一段时间，该公司

实控人曾拒绝过一些知名机构的收购。由于该公司核心团队

稳定，且研发管线与公司相契合，因此公司将不会影响原研

发团队的稳定性以及轻易推翻原有研发的管线，故公司对于

其收购的推进较快， 

8.问题：对于鼎成肽源后续的研发投入对东北制药研发

费用的影响？ 



答复：基于鼎成肽源成熟的研发团队和研发管线以及可

期待的未来是本次收购的前提，公司有资金实力支持生物药

研发。 

9.问题：介绍一下鼎成肽源团队的研发和管理层面情况，

以及并购后团队变化计划。 

答复：公司后期会根据相关规则，逐步履行信息披露义

务，请大家持续关注。 

10.问题：公司除了创新药板块的布局，在其他自研或新

的收并购方向是否有新的布局？ 

答复：首先公司立足于自研，在产品线布局上聚焦于抗

体和 IDC药物的研发，同时，通过本次收购鼎成肽源 70%股

权，增加了细胞治疗的产品管线。其次，公司也在考虑通过

自研和引进相结合的方式来完善产品管线。公司引进的产品

将聚焦处于临床晚期的项目。通过自研和引进，快速形成布

局合理的从早研到临床三期的产品管线。公司布局的疾病领

域有肿瘤和自免，同时也包括代谢、睡眠、脂肪肝及糖尿病

等慢病领域。 

11.问题：基于上半年维生素板块的超预期表现，公司下

半年对于维 C的价格以及产能产量的判断？ 

答复：目前对于维 C产品不像之前那么悲观，从之前关

注供需关系转移到了对产品质量和品质的关注上。 

12.问题：公司去年在维 C板块有一定的亏损，随着今年

维 C的市场向好，公司如何预测今年的维 C利润情况。 

答复：维 C市场价格平均涨了接近 1美金，好于去年。

首先，维 C这个产品不是慢慢按照供需调整价格的。其次，

在人员费用、固定成本方面，也会随着产能提高而摊薄。 

13.问题：东北制药的股权激励计划？ 

答复：公司会在落实好上一阶段的股权激励工作的基础

上让公司员工享受公司增长的红利；同时将根据公司近期实



际的经营情况和公司经营管理的需要，判断是否继续开展股

权激励计划，公司将根据相关规定，对达到信息披露标准的

事项及时进行公告。 

14.问题：请对公司进行展望和总结。 

答复：首先公司是一个以化学原料药、化学制剂以及医

药商业为基础的公司，化药基础和经营数据依旧稳健，现在

收购鼎成肽源 70%股权，进军生物医药赛道，更加表明了董

事会以及公司管理层对逐渐转型生物制药领域的决心和信

心。依托现有管理团队以及被收购企业的研发团队，相信在

不远的将来会结出更丰硕的果实，来回报广大投资者。 

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明 

本次活动不涉及应披露重大信息。 

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件（如

有，可作为附

件） 

无 

 


