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卫星化学股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：20240813 

投资者关系 

活动类别 

□特定对象调研           □分析师会议 

□媒体采访               □业绩说明会 

□新闻发布会             □路演活动 

□现场参观               √其他：电话会议 

活动参与人员 

公司 IR 总监李扬、半夏投资、榜样投资、财通证券、鼎萨恒顺投资、

东海证券、朵娜创梦投资、富安达基金、光大证券、广发证券、国

诚投资、国都证券、国金证券、国联证券、国盛证券、国泰君安证

券、国信证券、国元证券、海能金融、厚坡基金、华安证券、华宝

信托、华创证券、华福证券、金库骐楷基金、金泰银安投资、君茂

投资、澜胜基金、莲盛投资、龙赢富泽资产、南华基金、前海君安

资产、钱江新城金融投资、群益国际控股、山西证券、申万宏源证

券、生命保险资产、盛世景资产、素本投资、太平洋证券、天戈投

资、万和证券、文博启胜投资、沃富良田投资、西南证券、熙山资

本、湘财证券、新华养老保险、信达证券、兴业证券、野村东方国

际证券、益和源资产、银国达资产、盈科资本、甬泉投资、涌乐投

资、原点资产、泽弘投资、泽嘉投资、长盛基金、中国人寿养老保

险、中金公司、中泰证券、中信证券、逐熹投资等，共 77 人（排名

不分先后） 

时间 2024 年 8 月 13 日 

地点 卫星化学股份有限公司会议室 

形式 电话会议 

交流内容及 

具体问答记录 

一、解读公司 2024 年半年报报告的相关情况： 

上半年面临全球经济形势复杂多变，大宗商品市场价格的剧烈

波动的影响，公司始终坚持以轻烃一体化为核心，打造低碳化学新

材料科技公司的发展战略，大力推动“技术领先”“管理领先”的

实施，在困难中抓住机遇，坚定信心谋发展。2024 年上半年，公司

实现营收 194 亿元，归母净利润 20.56 亿元，同比增长 12.5%，扣

非净利润 22.34 亿元，同比增长 14.5%。二季度在连云港基地 1#乙

烯、平湖基地部分丙烯酸及酯装置检修的背景下，公司业绩仍取得

较好表现，公司实现归母净利润 10.33 亿元，扣非净利润 11.71 亿

元，环比一季度均实现增长。上半年公司的研发费用 7.95 亿元，同

比增长 10.25%，研发费用率 4.1%，同比提升 0.55pcts，公司报告



期内申请专利 115 件，获授权专利 63 件。同时销售费用、管理费用

同比均实现下降。公司“技术领先”“管理领先”策略成效显著。 

 

二、Q&A 环节： 

Q1：α-烯烃综合利用高端新材料产业园项目建设进度？预期

建成时间？ 

A1：目前项目一阶段已经开始建设，长周期设备订货完成，进

展顺利，计划于 2025 年底建成。项目二阶段计划于 2026 年底建成。

项目主要围绕打造高端下游新材料进行布局，助力国内高端化学新

材料实现进口替代。 

 

Q2：请介绍公司乙烷资源的优势？ 

A2：公司乙烷资源优势包括以下几点：一是先发优势，公司在

海外市场深耕多年，拥有稀缺资源，上下游供应链配套已经非常健

全，公司全球供应链难以复制。二是公司与美国头部能源公司成立

合资公司拥有专用的码头和管道资产实现原料出口，没有中间环节。

且美国乙烷码头稀缺，仅有 3座。三是公司拥有全球最大乙烷船队，

且配备乙烷发动机组，绿色低碳航行，运行成本低。四是在项目运

营上，公司投资成本、运营成本低，均处于行业领先水平。 

 

Q3：近年来国内乙烯行业竞争激烈，公司的α-烯烃综合利用高

端产业园项目有哪些优势？ 

A3：乙烯行业发展既要站在国内角度来看，更要放眼全球市场，

根据伍德麦肯兹预测，预计 2050 年全球乙烯体量将达到 3.4 亿吨，

目前全球乙烯体量在 2亿吨左右，预示着未来还有 1.4 亿吨增长空

间。我国 2022 年人均乙烯消费量为 44千克/人，同期美国、西欧、

日本分别为 90 千克/人、74 千克/人、73 千克/人，还有很大空间。

此外，目前中国每年仍要进口超过 1300万吨的高端聚烯烃，仍有较

大供给缺口，乙烯行业尚未达到供需平衡，仍有大量下游衍生品依

赖进口。公司的α-烯烃综合利用项目优势主要在于：一是采用乙烷

为原料，高收率、低成本、绿色低碳，符合国家经济社会发展全面

绿色转型的要求；二是α-烯烃与高端新材料采用公司自主研发技

术，拥有独特优势；三是公司位于国家七大石化产业基地，下游配

套企业多，形成较好协同，未来发展空间大；四是下游产品丰富并

高端化，满足国内市场需求，并依托港口辐射全球；五是中核集团

“和气一号”核能供蒸汽项目正式启用，蒸汽成本低，碳排少，提

升公司长期竞争力。 

 

Q4：公司的未来研发中心的布局方向主要有哪些？ 

A4：未来研发中心承载了公司未来发展创新的动力，将核心围

绕催化剂、高端聚烯烃、功能性化学品、高分子材料四个方向发展

新质生产力，解决高端材料“卡脖子”问题，以新质生产力助推发

展，用科技创造我国化学新材料行业的美好未来。 

 



Q5：对全球乙烯周期位置看法？ 

A5：目前国内乙烯下游产品中还有 40%左右的当量需求缺口，

另外如高端聚乙烯、POE、EAA 等许多产品仍绝大多数依赖进口，因

此国内乙烯市场还有较大的增长空间。从行业需求增速角度来看，

全球乙烯需求每年仍维持相对较高增速；从供给来看，海外有较多

几十年前建成的老装置，属于上世纪建设的产能，相较国内新建的

一体化装置规模小、检修成本高，已经缺少竞争力，另外海外乙烯

新增产能建设也已经大幅放缓。因此从长期来看，乙烯行业供给增

速放缓，需求持续保持增长，我们判断乙烯行业有望迎来复苏。 

 

Q6：公司后续下游材料的布局思路？ 

A6：C3 方面，公司在 2023 年收购的嘉宏新材补强了公司 C3 产

业链，当前公司产品布局丰富，竞争能力、抗风险性进一步增强。

未来公司将促进轻烃综合利用高附加值产品的做精做深，实现上游

产品向下游高端产品如丙烯酸功能单体、电子领域封装材料、新能

源材料、功能性粘合剂、功能性添加剂、清洁颜料及涂料中间体等

领域拓展。C2 方面，连云港α-烯烃综合利用项目主要依托公司自

主研发的α-烯烃技术及高门槛优势，布局下游的高端新材料如高端

聚烯烃、聚α-烯烃（PAO）、聚烯烃弹性体（POE）等，此类产品下

游应用广阔，在食品包装、医用材料、运动产品、光伏、汽车、机

械润滑、改性材料、封装等领域均有较好的应用前景，产品盈利空

间可观。 

 

Q7：近期丁二烯、乙二醇价格上涨，公司是否会调整下游产品

产能？ 

A7：公司一直以来围绕利润最大化为核心，会根据各个产品盈

利情况进行灵活调整。 

 

Q8：公司对下半年行情的展望？ 

A8：二季度乙烯检修结束，下半年公司各装置将保持满负荷稳

定运行，按照行业经验，三、四季度是行业传统旺季，未来可期。 

 

Q9：未来公司分红计划？ 

A9：公司重视股东回报，愿与投资者共享公司高速发展红利。

即使近几年公司新项目持续较大投入，但是仍维持较好的分红比例，

持续回馈投资者，践行公司为区域经济创税、为投资者创利、为员

工创收的价值理念。 

 

Q10：公司氢能业务规划？ 

A10：从 2019 年起公司就做好了氢能的整体规划，氢气是公司

最大的副产物，现有氢气产能超 21 万吨，待后续连云港α-烯烃综

合利用高端新材料产业园项目投产后氢气产能约 40万吨，成为华东

地区最大的氢能供应商。目前国家政策大力支持氢能产业，预计未

来氢能会有较好的发展前景。当前阶段，公司氢气主要用于生产双



氧水等，并且布局了横跨较多纯度的双氧水产品，包括生产电子级

和食品级双氧水，提升整体竞争力；利用连云港基地副产氢气采用

HPPO 绿色工艺生产环氧丙烷，为公司向高端化学品发展提供新平

台。此外，公司也为园区化工企业供应氢能、满足园区内氢能交通

工具的能源需求。目前公司已在建氢气装卸平台，未来，随着氢能

下游领域逐渐成熟，公司副产氢气带来效益将进一步提升。 

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明 

本次调研活动不涉及未公开披露的重大信息。 

活动过程中所使用

的演示文稿、提供

的文档等附件（如

有，可作为附件） 

无。 

 


