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证券代码：688110        证券简称：东芯股份        公告编号：2024-051 

 

东芯半导体股份有限公司 

关于对外投资的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。 

重要内容提示： 

 投资标的名称、投资金额：东芯半导体股份有限公司（以下简称“公司”、“东

芯股份”）拟通过自有资金人民币 20,000 万元向砺算科技（上海）有限公司

（以下简称“上海砺算”或“标的公司”）增资，认购其新增注册资本 500 万元，

本次增资后公司持有上海砺算约 37.88%的股权。 

 本次投资已经公司第二届董事会第十六次会议审议通过，根据《公司章程》

等规定，本次投资事项无需提交股东大会审议。 

 本次投资不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规

定的重大资产重组。 

 公司将根据对外投资的后续进展情况，按照相关法律法规的规定和《公司章

程》的要求及时履行相应的信息披露义务。 

 相关风险提示： 

1、本次投资完成的不确定性风险 

公司已与标的公司及创始股东签署了投资协议，约定在投资的先决条件均满

足后方进行增资款的支付。如果后续相关先决条件无法按期满足，则存在本次对

外投资无法完成的风险。 

2、投后管理风险 

本次投资完成后，标的公司将成为公司的参股公司，公司与标的公司的业务

协同合作是否可以顺利实施存在一定的不确定性，公司对标的公司的投后管理是

否达到预期存在一定的不确定性。 
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3、研发风险 

标的公司主要从事多层次（可扩展）图形渲染芯片的研发设计，坚持自研架

构、自主知识产权。标的公司的芯片设计研发需要经历技术论证、不断的研发攻

关及验证、流片及测试、客户与平台的验证及导入等等一系列环节，因此技术壁

垒高、研发投入大、研发周期长，研发是否成功存在不确定性。另外，研发成功

后的产品仍需经过市场营销、客户开拓等市场化阶段。如标的公司最终不能成功

研发出契合市场需求且具备成本优势的产品，可能导致标的公司竞争力下降，影

响标的公司后续发展，存在公司的投资不能收回的风险。 

4、持续经营风险 

标的公司的主营业务为图形渲染芯片的研发、设计和销售。图形渲染芯片的

设计研发具备较强的人才密集、资金密集的特点，设计成功的芯片也需要不断更

新迭代，提高性能，以适应不断发展的市场需求，因此持续性的研发投入及市场

落地均需要大量的资金投入。标的公司后续如不能通过自身盈利或通过外部融资

持续获取资金，将可能面临研发资金短缺、研发项目停滞等风险，影响标的公司

的核心竞争力和可持续发展能力。 

 

一、对外投资概述 

1、对外投资的基本情况 

基于战略规划考虑与业务发展需要，公司与南京砺算科技有限公司（以下简

称“南京砺算”或“标的公司控股股东”）、上海砺杰企业管理咨询合伙企业（有限

合伙）（以下简称“上海砺杰”）、宣以方、DEHAI KONG、I-sing Roger Niu（以

上3位简称“创始股东”或“联合创始人”）于2024年8月19日签署了《砺算科技（上

海）有限公司投资协议》及《砺算科技（上海）有限公司投资协议之补充协议》

（以上协议合称为“投资协议”），公司拟以自有资金人民币20,000万元向上海砺

算增资，认购其新增注册资本500万元。本轮投资的标的公司投前估值为2亿元。

本轮除公司外，另有其他投资人以相同的投前估值，共同向上海砺算增资，其他

投资人拟以合计12,800万元向上海砺算增资，认购其新增注册资本合计320万元

（其他投资人具体增资金额及对应注册资本以其他投资人最终签署完成的相关
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协议为准）。 

2、对外投资的决策和审批程序 

2024年8月18日，公司召开第二届董事会第十六次会议，审议并通过了《关

于投资砺算科技（上海）有限公司的议案》，全体董事出席会议，以9票同意、0

票反对、0票弃权的表决结果通过了该项议案。根据《公司章程》等规定，本次

投资事项无需提交股东大会审议。 

3、本次投资事项不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产重组管理

办法》规定的重大资产重组。 

二、投资协议主体的基本情况 

1、标的公司控股股东南京砺算的基本情况 

企业名称 南京砺算科技有限公司 

企业类型 有限责任公司（自然人投资或控股） 

法定代表人 宣以方 

注册资本 588.1514万元人民币 

成立日期 2021-08-11 

注册地址 中国（江苏）自由贸易试验区南京片区团结路99号孵鹰大厦2794室 

主要办公地址 南京市江北新区研创园华创路73号高新总部大厦 

统一社会信用代码 91320191MA26RB7WXD 

经营范围 

一般项目：软件开发；技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、

技术转让、技术推广；网络技术服务；电子产品销售；集成电路芯片

及产品销售；软件销售；计算机软硬件及辅助设备零售；信息系统集

成服务；货物进出口；技术进出口；集成电路设计；集成电路芯片设

计及服务（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营

活动） 

出资结构 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 
持股比例 

1 
上海砺杰企业管理咨询合伙企

业（有限合伙） 
260.0000 44.2063% 

2 
上海砺中企业管理咨询合伙企

业（有限合伙） 
226.0267 38.4300% 

3 
上海砺豪企业管理咨询合伙企

业（有限合伙） 
13.9733 2.3758% 

4 
南京达泰创业投资合伙企业（

有限合伙） 
16.7371 2.8457% 

5 珠海达泰清琴创业投资中心（ 3.3333 0.5668% 
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有限合伙） 

6 
厦门钧石翰拓创业投资合伙企

业（有限合伙） 
2.7778 0.4723% 

7 
北京将门创业投资中心（有限

合伙） 
20.4661 3.4797% 

8 
万物一期（厦门）创业投资合

伙企业（有限合伙） 
11.3698 1.9331% 

9 
南京创熠劦律创业投资合伙企

业（有限合伙） 
5.5556 0.9446% 

10 
嘉兴海松佳年股权投资合伙企

业（有限合伙） 
11.1333 1.8929% 

11 
苏州达泰创业投资管理有限公

司 
1.1133 0.1893% 

12 
扬州活水涌潮一号创业投资合

伙企业（有限合伙） 
5.6964 0.9685% 

13 
珠海涌泉联发投资合伙企业（

有限合伙） 
2.8482 0.4843% 

14 
嘉兴君沪股权投资合伙企业（

有限合伙） 
2.8482 0.4843% 

15 
杭州钱塘智涌创业投资合伙企

业（有限合伙） 
4.2723 0.7264% 

合计 588.1514 100.00%- 

主要财务数据 

财务指标（万元） 2023年12月31日/2023年度（未经审计） 

总资产 9,844.28 

净资产 2,374.07 

营业收入 28.30 

净利润 -5,317.17 

根据中国执行信息公开网（http://zxgk.court.gov.cn）查询，南京砺算不

是失信被执行人。 

2、标的公司创始股东及实际控制人情况 

标的公司创始股东为宣以方、Dehai Kong、I-sing Roger Niu三人，根据其签

署的《一致行动协议》，各方在行使董事权利和股东权利时，以宣以方的意见为

准。标的公司的实际控制人为宣以方。以上3位创始股东的基本情况如下： 

（1）宣以方 

姓名 宣以方 

性别 男 

国籍 中国台湾 
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最近三年的职业和

职务 

2021年8月至今任南京砺算总裁，2022年4月至今任上海砺算总裁，为

南京砺算及上海砺算的联合创始人、实际控制人。 

（2）Dehai Kong 

姓名 Dehai Kong 

性别 男 

国籍 美国 

最近三年的职业和

职务 

2021年8月至今任南京砺算联席CEO，2022年4月至今任上海砺算联席

CEO，为南京砺算及上海砺算的联合创始人。 

（3）I-sing Roger Niu 

姓名 I-sing Roger Niu 

性别 男 

国籍 美国 

最近三年的职业和

职务 

2021年8月至今任南京砺算CTO，2022年4月至今任上海砺算CTO，为

南京砺算及上海砺算的联合创始人。 

3、标的公司创始股东持股平台上海砺杰的基本情况 

企业名称 上海砺杰企业管理咨询合伙企业（有限合伙） 

企业类型 有限合伙企业 

执行事务合伙人 宣以方 

注册资本 10万元人民币 

成立日期 2021-07-30 

注册地址 中国（上海）自由贸易试验区临港新片区丽正路1628号4幢1-2层 

主要办公地址 上海市浦东新区张杨路500号华润时代广场 

统一社会信用代码 91310000MA1H40FR25 

经营范围 

一般项目：企业管理咨询；信息咨询服务（不含许可类信息咨询服务

）。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动

） 

出资结构 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 
持股比例 

1 宣以方 3.46154 34.6154% 

2 I-sing Roger Niu 3.26923 32.6923% 

3 Dehai Kong 3.26923 32.6923% 

合计 10.00000 100.00% 

主要财务数据 

财务指标（万元） 2023年12月31日/2023年度（未经审计） 

总资产 - 

净资产 - 
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营业收入 - 

净利润 - 

根据中国执行信息公开网（http://zxgk.court.gov.cn）查询，上海砺杰不是失

信被执行人。 

上述协议主体与公司之间不存在产权、业务、资产、债权债务、人员等方面

的其他关系。 

三、投资标的基本情况 

1、标的公司上海砺算的基本情况 

企业名称 砺算科技（上海）有限公司 

企业类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

法定代表人 宣以方 

注册资本 500万元 

成立日期 2022-04-26 

注册地址 上海市普陀区同普路602号2幢3层3088室 

统一社会信用代码 91310115MA7MCACL0B 

经营范围 

一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、

技术推广；网络与信息安全软件开发；信息技术咨询服务；集成电路

设计；软件开发；计算机软硬件及辅助设备零售；集成电路芯片及产

品销售；软件销售；信息系统集成服务；云计算装备技术服务；工业

控制计算机及系统销售；信息安全设备销售；电子产品销售；货物进

出口；技术进出口。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自

主开展经营活动） 

出资结构 

序号 股东名称 
认缴出资额 

（万元） 
持股比例 

1 南京砺算科技有限公司 500.00 100.00% 

合计 500.00 100.00% 

2、标的公司最近一年及一期的财务数据 

单位：万元 

项目 2024年6月30日 2023年12月31日 

资产总额 3,400.61 636.36 

负债总额 18,231.63 15,958.32 

所有者权益 -14,831.02 -15,321.96 

项目 2024年1-6月 2023年度 
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营业收入 0 0 

营业成本 0 0 

营业利润 -9,684.36 -14,597.80 

研发投入 8,869.19 11,906.23 

净利润 -9,789.73 -14,526.04 

扣除非经常性损益后的

净利润 

-5,565.51  -13,192.39 

以上数据为经审计的标的公司模拟财务报表，即假设南京砺算与上海砺算在

2024年6月30日完成了内部重组，南京砺算将所持砺算科技（北京）有限公司100%

的股权转让给上海砺算,同时上海砺算受让了南京砺算全部的资产、人员、业务

并终止了已授予的员工期权。 

以上财务数据经符合《证券法》规定的审计机构立信会计师事务所（特殊普

通合伙）审计，出具了信会师报字[2024]第ZB51031号带强调事项段、说明段和

其他事项段的无保留意见的《审计报告》，具体情况如下： 

（1）与持续经营相关的重大不确定性 

审计师提醒财务报表使用者关注，如模拟合并财务报表附注三、（二）所述，

上海砺算2024年1-6月发生净亏损97,897,326.32元，且于 2024年6月30日，上海

砺算负债总额高于资产总额148,310,241.44元。表明存在可能导致对上海砺算持

续经营能力产生重大疑虑的重大不确定性。该事项不影响已发表的审计意见。 

（2）强调事项-编制基础 

审计师提醒报表使用者关注模拟合并财务报表附注三对编制基础的说明。模

拟合并财务报表仅供模拟合并财务报表附注二所述增资扩股事项之用，不适用于

其他用途。 

（3）其他事项-对审计报告的发送对象和使用的限制 

审计报告仅供模拟合并财务报表附注二所述增资扩股事项之用，而不应发送

至除增资扩股事项相关方以外的其他方或为其使用。 

3、本次投资前标的公司的股权结构 

序号 股东名称 
认缴出资额

（万元） 
持股比例 出资方式 

1  南京砺算科技有限公司 500.00 100.00% 货币 
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序号 股东名称 
认缴出资额

（万元） 
持股比例 出资方式 

合计 500.00 100.00% - 

4、本次投资完成后标的公司的股权结构 

序号 股东名称 

认缴出资

额（万

元） 

实缴注册

资本(万

元) 

资本公积

（万元） 持股比例 出资方式 

1  
南京砺算科技有限公

司 
500.00 500.00 0 37.88% 货币 

2  
东芯半导体股份有限

公司 
500.00 500.00 19,500.00 37.88% 货币 

3  其他投资人 320.00 320.00 12,480.00 24.24% 货币 

合计 1,320.00 1,320.00 31,980.00 100.00% - 

注：截至本公告披露日，其他投资人向标的公司增资的相关协议尚在签署过程中，其他

投资人的认缴出资额以其最终签署完成的相关协议为准。 

5、出资方式 

公司本次对外投资事项以现金方式对标的公司进行增资，资金来源为自有资

金。 

四、投资协议的主要内容 

1、合同主体 

标的公司：砺算科技（上海）有限公司（涵盖其合并报表范围内的子公司） 

投资方：东芯半导体股份有限公司 

2、投资金额 

公司本次对外投资，以上海砺算投前估值20,000万元为依据，以自有资金人

民币20,000万元向上海砺算增资，认购其新增注册资本500万元。 

3、投资的先决条件 

在以下各项条件均满足前，公司没有义务缴付增资额认购对价，具体条件包

括但不限于： 

（1）上海砺算及南京砺算已完成内部重组事项，包括南京砺算将其固定资

产、知识产权、技术数据及文件以及其他资产全部转让给标的公司，南京砺算的

员工的劳动关系全部转移至标的公司，投资协议附件的负债明细清单中列出的全
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部现有负债已转移至标的公司，并就该等转移的债务与相应的外部债权人签署经

投资方认可的三方协议，投资协议附件列出的客户、供应商关系及相关合作协议

等均转移至标的公司，并就列出的执行中的相关协议签署经投资方认可的三方协

议等； 

（2）目标公司及控股股东股东会、董事会和/或所有依据目标公司及控股股

东章程所必须的决策机构已有效通过所有必要的决议，该等决议包括但不限于批

准投资协议及目标公司本次增资对应的股东协议（合称“交易文件”）、同意本

次增资、同意修改公司章程等； 

（3）与本次增资有关的所有交易文件均已经由相关当事方签署，投资方已

收到经签署的所有相关文件的原件，且投资协议已经生效； 

（4）投资方已完成本次投资事宜的内部审批或授权程序、监管部门审核批

准或公告信息披露等义务； 

（5）其他。 

4、认购对价的缴付方式 

（1）在投资的先决条件满足之日起10日内，公司将增资额认购对价的50%，

即人民币10,000万元（“首期增资款”）支付至目标公司指定的相关银行账户。 

（2）在首期增资款支付后60日内，且本次投资对应的工商变更登记手续按

期完成后，公司将增资额认购对价的50%，即人民币10,000万元（“第二期增资款”）

支付至目标公司指定的相关银行账户。 

5、投资后的公司治理 

投资后，标的公司将依据《中华人民共和国公司法》以及公司章程建立公司

法人治理结构，股东会为标的公司最高权力机构。标的公司董事会由7名董事组

成。其中，控股股东、实际控制人、创始股东方委派4名董事，东芯股份委派2名

董事，其他投资人委派1名董事。标的公司设立董事会领导下的以总经理为首的

经营管理团队，总经理由董事会聘任，经营管理团队原则上由总经理为主导，财

务负责人由东芯股份委派。标的公司设监事1名，由南京砺算委派。 

6、违约责任 

协议签署后，各方应全面、适当履行本协议。任何一方违反其在本协议中的

陈述、保证和承诺或本协议的其它条款，即构成违约。守约方有权要求违约方承
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担违约责任，并有权要求违约方继续履行本协议。 

7、争议解决 

对于因投资协议引起的或与投资协议相关的任何争议、纠纷及索赔，各方应

首先通过友好协商解决。若任何争议无法在争议发生后六十（60）天内通过协商

解决，任何一方有权将该争议提交至位于上海仲裁委员会，按照该仲裁机构届时

有效的仲裁规则进行仲裁，仲裁地为上海。仲裁庭由三（3）名按照仲裁规则指

定的仲裁员组成，申请人指定一（1）名仲裁员，被申请人指定一（1）名仲裁员，

第三（3）名仲裁员由前两名仲裁员协商指定或由仲裁机构指定。仲裁语言为中

文。仲裁裁决是终局性的，对双方均有约束力。 

在争议解决过程中，除与争议解决标的有关的义务和事项外，相关当事方仍

应继续履行其在本协议下的其他义务。 

五、对外投资对公司的影响 

本次投资，符合公司未来整体战略发展方向，有利于进一步提升公司的市场

竞争力，推动公司的可持续发展，维护股东的长远利益，具有良好的市场发展前

景。 

标的公司是一家致力于研发多层次（可扩展）图形渲染的芯片设计企业，可

满足数字内容创建和设计、游戏动漫和影视制作、AR/VR、数字孪生城市和工厂、

云桌面、智能座舱、人工智能和大模型应用等各类场景中芯片、算力的需求。标

的公司坚持自研架构，产品可实现端、云、边的主流图形渲染和AI加速，对标主

流GPU架构，与外部生态无缝兼容，力争解决国产主流完整GPU架构自主可控的

关键问题。 

标的公司拥有成建制团队，团队凝聚力和执行力强，产品和市场目标明确，

并拥有核心知识产权，技术水平在国内处于先进水平，估值相对合理，具有较高

的投资价值。 

公司与标的公司的业务具有一定的协同性。标的公司研发的图形渲染芯片需

要DRAM存储器的支持，并配备了DRAM存储器的接口。东芯股份目前已经布局

了标准型及利基型DRAM产品，同时研发团队基于自身DRAM产品的研发经验，

将持续投入研发力量进行新产品的开发和专利布局。东芯股份的DRAM设计团队
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可以与标的公司的图形渲染芯片设计团队进行技术的交流与合作，以促进双方设

计能力的提升。双方可以通过协同设计，通过软硬件适配、工艺优化等合作方式，

促进双方产品在性能、功耗等方面进行优化和提升。双方也可以结合各自领域的

研发能力，为客户提供定制化产品的开发服务，提升公司的核心竞争力。 

本次投资完成后，公司将持有标的公司约37.88%的股权，不会导致公司合并

报表范围发生变更。 

六、对外投资的风险分析 

1、本次投资完成的不确定性风险 

公司已与标的公司及创始股东签署了投资协议，约定在投资的先决条件均满

足后方进行增资款的支付。如果后续相关先决条件无法按期满足，则存在本次对

外投资无法完成的风险。 

2、投后管理风险 

本次投资完成后，标的公司将成为公司的参股公司，公司与标的公司的业务

协同合作是否可以顺利实施存在一定的不确定性，公司对标的公司的投后管理是

否达到预期存在一定的不确定性。 

3、研发风险 

标的公司主要从事多层次（可扩展）图形渲染芯片的研发设计，坚持自研架

构、自主知识产权。标的公司的芯片设计研发需要经历技术论证、不断的研发攻

关及验证、流片及测试、客户与平台的验证及导入等等一系列环节，因此技术壁

垒高、研发投入大、研发周期长，研发是否成功存在不确定性。另外，研发成功

后的产品仍需经过市场营销、客户开拓等市场化阶段。如标的公司最终不能成功

研发出契合市场需求且具备成本优势的产品，可能导致标的公司竞争力下降，影

响标的公司后续发展，存在公司的投资不能收回的风险。 

4、持续经营风险 

标的公司的主营业务为图形渲染芯片的研发、设计和销售。图形渲染芯片的

设计研发具备较强的人才密集、资金密集的特点，设计成功的芯片也需要不断更

新迭代，提高性能，以适应不断发展的市场需求，因此持续性的研发投入及市场

落地均需要大量的资金投入。标的公司后续如不能通过自身盈利或通过外部融资
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持续获取资金，将可能面临研发资金短缺、研发项目停滞等风险，影响标的公司

的核心竞争力和可持续发展能力。 

 

公司将根据对外投资的后续进展情况，按照相关法律法规的规定和《公司章

程》的要求及时履行相应的信息披露义务。 

 

特此公告。 

 

东芯半导体股份有限公司董事会 

2024 年 8 月 20 日 


