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投资者关系 

活动类别 

√特定对象调研        

□媒体采访            

□新闻发布会           

□现场参观             

□分析师会议 

□业绩说明会 

□路演活动 

√其他（电话交流） 

参与单位名称

及人员姓名 
鹏华基金：柳黎、梁华栋 

时间 2024 年 08月 27 日 13:00-14:00 

地点 电话会议 

上市公司接待

人员姓名 
董事长 孙雁军；董事会秘书 李晓娟；证券事务代表 张丽师。 

投资者关系 

活动主要内容

介绍 

一、2024 年上半年广东市场危废收料情况如何？ 

答：2024 年上半年，公司共收运各类危险废物约 20.7 万吨

（不含内部转运），其中广东市场收运约 16 万吨。 

 

二、2024 年上半年原料采购情况如何？ 

答：2024 年上半年，公司共收运各类危险废物约 20.7 万吨

（不含内部转运），其他含金属物料根据各基地生产运行情况有

序采购，各类原料都能及时供应。江西巴顿和广西飞南项目试生

产也在平稳、正常进行，持续产出。 

 

三、公司原料的采购价格变动模式是？ 

答：公司原材料均富含各类金属，采购价格在所含金属市场

价格的基础上折价确定，折价系数随货物金属含量、杂质含量及



市场供需关系波动。通常，原材料中金属含量低、杂质含量高，

折价系数低。 

 

四、江西巴顿目前试运行及达产情况？ 

答：2024 年上半年，江西巴顿项目试生产状况良好，实现持

续产出，产出的资源化产品如锌锭、锡锭、金锭、银锭、钯粉等

均及时对外销售。2024 年上半年江西巴顿营业收入（单体）约 15

亿元。目前公司在全力推进生产，以早日达产增效。 

 

五、公司历史上是否发生过原料不足导致达产进度受影响？ 

答：公司长期专注有色金属类危废处置利用业务，利用自身

区位优势及先发优势，与广东、江西、江苏、浙江等地区的金属

电镀、电器电子加工等各类上游企业建立了长期合作关系，形成

了稳定的原料收集网络。 

随着新项目投入生产，公司根据实际业务需要，不断调整、

完善采购体系，立足华南，积极拓展华东、西南、华中、西北区

域的采购市场，丰富原材料采购渠道，更好地保障原材料的供应。

目前新项目生产所需的各类原料都能及时供应。 

 

六、公司的套期保值策略是？ 

答：为规避金属市场价格波动风险，实现稳健经营目标，公

司从 2020 年 8 月开始使用期货合约对部分存货进行价格风险管

理。公司根据生产经营规模、原材料备货周期及生产周期等，据

此确定每日基本库存下铜金属量的理论值。公司根据基期库存

量，结合每日采购、销售的铜金属量，测算当日库存变化，并结

合基本库存、期货合约，进行价格风险管理：当测算库存低于基

本库存时，公司买入期货铜；当测算库存高于基本库存时，公司

卖出期货铜。公司对其他金属的价格风险管理的日常期货合约操



作规则，与上述铜金属基本一致。 

2024 年上半年，江西巴顿、广西飞南仍处于试生产阶段。随

着原材料采购不断增加，产能爬坡还需要一定的周期，为防范金

属市场价格发生不利变动而引发的经营风险，公司利用期货合约

对库存中的部分铜、锡金属进行了价格风险管理。2024 上半年，

金属铜、锡单价涨幅较大，公司锡金属现货未完全销售，但期货

亏损（平仓及公允价值变动）已实现。 

目前在有色金属价格高位运行的情况下，公司将不断提高经

营管理水平，缩短生产经营环节的周转期，严格控制库存，提高

经营效率。 

 

七、公司单吨危废价差大概是多少？ 

答：危废的价差根据危废里的金属种类、金属含量、杂质含

量而不同，公司盈利主要来源于金属购销价差。 

公司主要聚焦于危固废的协同处置及资源化利用。公司将成

熟的冶金工艺运用于有色金属类危废处置行业，对于不同批次金

属品位、杂质不同的危险废物（如含铜污泥），配比含铜物料，

通过危固废协同处置工艺实现有色金属回收，将铜金属深度资源

化至电解铜，同时通过控股子公司江西巴顿项目的实施，公司可

以将阳极泥、铜锡泥、烟尘灰等彻底资源化，产出锌锭、锡锭、

金锭、银锭、钯粉等彻底资源化产品，完成从单一金属资源综合

回收利用向多金属资源综合回收利用转型，进一步增强公司盈利

能力。 

 

八、看到公司很多合作伙伴既是供应商又是客户，变化也比

较大，主要原因是？ 

答：公司上游危废来源包括金属电镀、电器电子生产、有色

金属冶炼等各类产废单位，其他含金属物料来源包括企业及家庭



产出的废旧电子产品、家电产品、含金属部件、废杂铜、含金属

炉渣、生产型企业边角料等。公司资源化回收产出的金属主要销

售给下游金属加工、金属制品制作等行业企业。 

公司供应商及客户较多为生产制造型企业，客户根据业务需

要向公司采购各类资源化产品（如电解铜），同时相关客户在经

营过程中产出危险废物，产出或回收废杂铜、铜粉等含铜废料，

可以出售给公司作为原料，所以存在既是供应商又是客户的情

况。 

在原料采购方面，公司综合对比含金属物料、供应商的资信

状况、信用政策、产品价格、产品质量、采购便利程度等，并结

合自身的生产需求等因素，择优选择合作。在销售方面，公司资

源化产品为电解铜、锌锭、焊锡锭、金锭及银锭等大宗商品，市

场需求旺盛、价格透明、流动性高，公司生产的资源化产品能够

及时在市场上寻找到交易对手。公司综合对比付款条件、客户资

信等因素，选择合适的客户进行销售。 

 

九、公司发布了股权激励方案，制定的利润考核指标主要是

基于什么考虑？ 

答：本次股权激励方案，是公司结合自身发展阶段、项目运

行进展、公司员工等因素综合制定并推出。业绩考核指标为归母

净利润，是公司的核心财务指标，具体数值的确定综合考虑了宏

观经济、行业发展、市场竞争、公司经营现状及未来发展规划，

并兼顾了实现的可能性和对公司员工的激励效果。 

 

十、公司的技术路线来源是？ 

答：公司主要通过“湿法-火法结合”的方式处置危险废物并

实现资源回收利用。经过十余年生产实践，公司将成熟的冶金工

艺运用于有色金属类危废处置行业，熟练运用铜平衡危固废配料

技术、富氧侧吹还原熔炼技术、稀氧燃烧火法精炼技术、低品位



黑铜电解技术、多金属回收等技术，对于不同批次金属品位、杂

质不同的危险废物（如含铜污泥），配比含铜物料，通过危固废

协同处置工艺实现有色金属回收。 

 

十一、公司后续的资本开支情况？ 

答：除现有生产基地外，公司在建项目包括广东名南、赣州

飞南等，具体情况如下： 

控股子公司广东名南多金属资源再生利用项目正在建设，规

划危废处置能力为 15 万吨/年。广东名南主要处置垃圾焚烧飞

灰、焚烧残渣和含铜镍等工业固体废物，增加处置危险废物种类，

对公司在肇庆的生产基地形成有效互补，增强公司在广东省危废

市场的竞争力。 

控股子公司赣州飞南工业废盐资源化利用项目位于江西会

昌工业园氟盐新材料产业基地（九二基地），规划资源综合利用

工业废盐 40 万吨/年，产出氯化钠、硫酸钠、烧碱、液氯、盐酸

等资源化产品，进一步延长资源化链条，完善产业布局。项目已

于 2024 年 4 月取得环评批复，目前正在办理能评等相关手续。 

此外，2024 年 8 月 24日公司在巨潮资讯网披露《关于投资

建设废弃电器电子产品拆解利用项目和报废汽车高值化拆解利

用项目的公告》（公司编号：2024-044）。 

公司将在确保现有业务稳定运行的基础上，综合考虑行业政

策、市场情况以及自身财务状况等因素，合理、有序、稳健地推

进上述项目。 

 

十二、公司有无股权融资计划？ 

答：关于以简易程序向特定对象发行股票事项，目前已经董

事会、股东大会审议通过。具体内容详见 2024 年 4 月 29日公司

在巨潮资讯网披露的《关于提请公司股东大会授权公司董事会办

理以简易程序向特定对象发行股票的公告》（公告编号：2024-



028）。截至目前，该事项尚未实施。公司将根据股东大会的授

权，结合公司实际情况决定是否在授权期限内启动小额快速融资

及确定启动该程序的具体时间和融资方案等事项。 

 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2024 年 08月 27 日 

 


