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证券代码：002500               证券简称：山西证券             公告编号：定 2024 半年报摘要 

山西证券股份有限公司 2024 年半年度报告摘要 

一、重要提示 

本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读半年度报告全文。 

公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实、准确、完整，不

存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

本报告经公司第四届董事会第二十二次会议审议通过。会议应参加董事 11 名，实际参加董事 11

名。 

 

非标准审计意见提示 

□适用 √不适用 

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

□适用 √不适用 

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。 

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案 

□适用 √不适用 

二、公司基本情况 

1、公司简介 

股票简称 山西证券 股票代码 002500 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 王怡里 梁颖新 

办公地址 山西省太原市府西街 69 号山西国际贸 山西省太原市府西街 69 号山西国际贸
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易中心东塔楼 29 层 易中心东塔楼 29 层 

电话 0351-8686668 0351-8686905 

电子信箱 wangyili@i618.com.cn lyxnew@sina.com 

2、主要会计数据和财务指标 

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据 

□是 √否 

合并 

 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减 

营业总收入（元） 1,399,849,660 1,891,591,730 -26.00% 

归属于上市公司股东的净利

润（元） 
318,645,812 388,415,495 -17.96% 

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润

（元） 

314,511,861 379,241,119 -17.07% 

其他综合收益（元） -35,163,337 20,873,885 -268.46% 

经营活动产生的现金流量净

额（元） 
2,580,313,753 864,723,157 198.40% 

基本每股收益（元/股） 0.09  0.11  -18.18% 

稀释每股收益（元/股） 0.09  0.11  -18.18% 

加权平均净资产收益率 1.79% 2.21% 下降 0.42 个百分点 

 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减 

资产总额（元） 79,001,301,782  77,590,229,317  1.82% 

负债总额（元） 60,905,940,173  59,437,105,438  2.47% 

归属于上市公司股东的净资

产（元） 
17,707,235,541  17,746,832,505  -0.22% 

母公司 

 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减 

营业总收入（元） 849,395,578 1,359,057,196 -37.50% 

净利润（元） 261,037,502 267,710,032 -2.49% 

其他综合收益（元） -36,847,805 -1,668,965 不适用 

经营活动产生的现金流量净

额（元） 
4,164,933,958 2,395,525,786 73.86% 

基本每股收益（元/股） 0.07 0.07 0.00% 

稀释每股收益（元/股） 0.07 0.07 0.00% 

加权平均净资产收益率 1.49% 1.55% 下降 0.06 个百分点 

 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减 

资产总额（元） 72,225,937,382  70,432,562,294  2.55% 

负债总额（元） 54,896,843,161  53,004,578,331  3.57% 

所有者权益总额（元） 17,329,094,221  17,427,983,963  -0.57% 

 

截止披露前一交易日的公司总股本： 

截止披露前一交易日的公司总股本（股） 3,589,771,547 
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用最新股本计算的全面摊薄每股收益： 

支付的优先股股利 - 

支付的永续债利息（元） - 

用最新股本计算的全面摊薄每股收益（元/股） 0.09 

3、母公司净资本及有关风险控制指标 

单位：元 

项目 本报告期末 上年度末 本报告期末比上年度末增减 

核心净资本 9,518,081,357 9,316,857,887 2.16% 

附属净资本 2,450,000,000 2,850,000,000 -14.04% 

净资本 11,968,081,357 12,166,857,887 -1.63% 

净资产 17,329,094,221 17,427,983,963 -0.57% 

净资本/各项风险资本准备

之和 
231.79% 216.38% 增长 15.41 个百分点 

表内外资产总额 64,255,713,960 63,882,817,754 0.58% 

风险覆盖率 231.79% 216.38% 增长 15.41 个百分点 

资本杠杆率 14.81% 14.58% 增长 0.23 个百分点 

流动性覆盖率 150.12% 157.08% 下降 6.96 个百分点 

净稳定资金率 147.05% 143.76% 增长 3.29 个百分点 

净资本/净资产 69.06% 69.81% 下降 0.75 个百分点 

净资本/负债 26.73% 27.83% 下降 1.10 个百分点 

净资产/负债 38.71% 39.86% 下降 1.15 个百分点 

自营权益类证券及其衍生品

/净资本 
5.18% 15.68% 下降 10.50 个百分点 

自营非权益类证券及其衍生

品/净资本 
260.21% 215.02% 增长 45.19 个百分点 

4、公司股东数量及持股情况 

单位：股 

报告期末普通股股东总数（户） 120,417 

前 10 名股东持股情况（不含通过转融通出借股份） 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 
持有有限售条

件的股份数量 

质押、标记或冻结情况 

股份状态 数量 

山西金融投资控股集团有限公司 国有法人 31.77% 1,140,374,242 - - - 

太原钢铁（集团）有限公司 国有法人 10.23% 367,268,616 - - - 

山西国际电力集团有限公司 国有法人 5.55% 199,268,856 - - - 

中央汇金资产管理有限责任公司 国有法人 1.44% 51,695,120 - - - 

中国建设银行股份有限公司－国

泰中证全指证券公司交易型开放

式指数证券投资基金 

基金、理

财产品等 
1.35% 48,612,643 - - - 

郑州热力集团有限公司 国有法人 0.96% 34,321,745 - - - 
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中国建设银行股份有限公司－华

宝中证全指证券公司交易型开放

式指数证券投资基金 

基金、理

财产品等 
0.90% 32,406,240 - - - 

香港中央结算有限公司 境外法人 0.77% 27,527,152 - - - 

中国农业银行股份有限公司－中

证 500 交易型开放式指数证券投

资基金 

基金、理

财产品等 
0.71% 25,644,777 - - - 

山西省科技基金发展有限公司 国有法人 0.62% 22,100,000 - - - 

上述股东关联关系或一致行动的说明 

上述股东中，山西国际电力集团有限公司、山西省科技基金发展有限公

司实际控制人同为山西省国资委；未知其他股东之间是否存在关联关系

或一致行动。 

参与融资融券业务股东情况说明 

截至 2024 年 6 月 28 日，公司股东中国建设银行股份有限公司－国泰中

证全指证券公司交易型开放式指数证券投资基金进行转融通业务，出借

持有的公司股份 124,900 股；公司股东中国建设银行股份有限公司－华

宝中证全指证券公司交易型开放式指数证券投资基金进行转融通业务，

出借持有的公司股份 284,100 股；公司股东中国农业银行股份有限公司

－中证 500 交易型开放式指数证券投资基金进行转融通业务，出借持有

的公司股份 930,000 股，详见附后表格。 

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况 

单位：股 

持股 5%以上股东、前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况 

股东名称（全称） 

期初普通账户、信用账

户持股 

期初转融通出借股份且

尚未归还 

期末普通账户、信用账

户持股 

期末转融通出借股份且

尚未归还 

数量合计 
占总股本

的比例 
数量合计 

占总股本

的比例 
数量合计 

占总股本

的比例 
数量合计 

占总股本

的比例 

中国建设银行股份有

限公司－国泰中证全

指证券公司交易型开

放式指数证券投资基

金 

46,281,143 1.29% 490,000 0.0136% 48,612,643 1.35% 124,900 0.0035% 

中国建设银行股份有

限公司－华宝中证全

指证券公司交易型开

放式指数证券投资基

金 

31,345,240 0.87% 132,900 0.0037% 32,406,240 0.90% 284,100 0.0079% 

中国农业银行股份有

限公司－中证 500 交

易型开放式指数证券

投资基金 

11,988,547 0.33% 3,486,600 0.0971% 25,644,777 0.71% 930,000 0.0259% 

山西省科技基金发展

有限公司 
22,082,000 0.62% 18,000 0.0005% 22,100,000 0.62% 0 0 

注：根据中国证券金融股份有限公司“证券出借数据查询平台”显示，上表中期初为 2023 年 12 月 29 日，期末为 2024

年 6 月 28 日。 

 

前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化 

□适用 √不适用 

5、控股股东或实际控制人变更情况 

控股股东报告期内变更 

□适用 √不适用 
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公司报告期控股股东未发生变更。 

实际控制人报告期内变更 

□适用 √不适用 

公司报告期实际控制人未发生变更。 

6、公司优先股股东总数及前 10 名优先股股东持股情况表 

□适用 √不适用 

公司报告期无优先股股东持股情况。 

7、在半年度报告批准报出日存续的债券情况 

（1） 债券基本信息  

债券名称 债券简称 债券代码 发行日 到期日 
债券余额

（万元） 
利率 

山西证券股份有限公司 2021 年

面向专业投资者公开发行次级债

券（第二期） 

21 山证 C2 149616 2021 年 08 月 26 日 2024 年 08 月 30 日 70,000 3.98% 

山西证券股份有限公司 2021 年

面向专业投资者公开发行公司债

券（第一期） 

21 山证 01 149675 2021 年 10 月 20 日 2024 年 10 月 22 日 100,000 3.50% 

山西证券股份有限公司 2021 年

面向专业投资者公开发行公司债

券（第二期） 

21 山证 02 149708 2021 年 11 月 17 日 2024 年 11 月 19 日 150,000 3.24% 

山西证券股份有限公司 2021 年

面向专业投资者公开发行次级债

券（第三期） 

21 山证 C3 149754 2021 年 12 月 22 日 2024 年 12 月 24 日 100,000 3.80% 

山西证券股份有限公司 2022 年

面向专业投资者公开发行次级债

券（第一期） 

22 山证 C1 149842 2022 年 03 月 17 日 2025 年 03 月 21 日 80,000 3.88% 

山西证券股份有限公司 2022 年

面向专业投资者公开发行公司债

券（第一期）（品种一） 

22 山证 01 149963 2022 年 06 月 24 日 2025 年 06 月 28 日 190,000 3.09% 

山西证券股份有限公司 2022 年

面向专业投资者公开发行公司债

券（第二期）（品种一） 

22 山证 03 149985 2022 年 07 月 11 日 2025 年 07 月 13 日 200,000 3.04% 

山西证券股份有限公司 2022 年

面向专业投资者公开发行公司债

券（第三期） 

22 山证 05 148001 2022 年 07 月 21 日 2025 年 07 月 25 日 80,000 2.89% 

山西证券股份有限公司 2023 年

面向专业投资者非公开发行次级

债券（第一期） 

23 山证 C1 115126 2023 年 07 月 14 日 2026 年 07 月 18 日 100,000 3.45% 

山西证券股份有限公司 2023 年

面向专业投资者非公开发行次级

债券（第二期） 

23 山证 C3 115127 2023 年 09 月 07 日 2026 年 09 月 11 日 100,000 3.48% 

山西证券股份有限公司 2023 年

面向专业投资者公开发行次级债

券(第一期) 

23 山证 C4 148498 2023 年 11 月 08 日 2026 年 11 月 10 日 150,000 3.45% 

山西证券股份有限公司 2024 年

面向专业投资者公开发行公司债

券(第一期) 

24 山证 01 148788 2024 年 06 月 20 日 2027 年 06 月 24 日 180,000 2.19% 

山西证券股份有限公司 2024 年

面向专业投资者公开发行公司债
24 山证 02 148823 2024 年 07 月 18 日 2027 年 07 月 22 日 170,000 2.14% 
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券(第二期) 

（2） 截至报告期末的财务指标 

单位：万元 

项目 本报告期末 上年末 本报告期末比上年末增减 

流动比率 2.06 2.13 -3.29% 

资产负债率 71.61% 71.13% 增长 0.48 个百分点 

速动比率 2.06 2.13 -3.29% 

 本报告期 上年同期 本报告期比上年同期增减 

扣除非经常性损益后净利润 29,634.66 36,438.09 -18.67% 

EBITDA 全部债务比 2.50% 2.92% 下降 0.42 个百分点 

利息保障倍数 1.75 1.87 -6.42% 

现金利息保障倍数 5.96 2.53 135.57% 

EBITDA 利息保障倍数 2.03 2.09 -2.87% 

贷款偿还率 100% 100% - 

利息偿付率 100% 100% - 

三、重要事项 

（一）概述 

报告期内，公司聚焦“十四五”战略规划，立足功能发挥，校正业务定位，坚持“差异化、一体化、

平台化、数字化”发展思路，持续推进业务转型，构建核心能力，全方位推动差异化高质量发展。 

报告期内，公司聚焦业务转型，持续挖掘差异化、特色化优势。财富管理业务加快产品化、机构化、

数字化转型，资产管理业务持续优化产品体系和销售体系。投资银行业务聚焦重点区域、重点业务，发

力再融资和债券业务，在山西省内债券业务实际承销规模排名第一名。FICC 业务坚持多资产、多策略、

全天候的展业方向，继续保持行业领先地位。权益自营业务持续压缩方向性投资敞口，股权投资着眼于

硬科技、投早、投小方向，聚焦赛道持续发力。研究业务内外兼修，覆盖 20 多个行业，持续深化山西

省经济和产业研究。 

报告期内，公司聚焦五篇大文章，全面梳理构建服务体系。围绕山西省晋创谷、专精特新、链长制

和专业镇建设，开发科技创新金融产品，提供专业服务，连续第二年发布《山西省级重点专业镇研究报

告（2024 年）》。围绕绿色资产开发、绿色资产交易、绿色工具创新、绿色金融研究和绿色理念践行五

个方面全面布局绿色金融。加强小微企业服务和三农金融保障，助力省内 15 家中小企业挂牌晋兴板。

推出适老版移动端投资系统，方便老年群体投资需要。聚焦数据要素交易、增信平台建设、产业数字转

型和金融科技应用，全面加强科技治理水平，信创工作连续三年获得证监会考核优秀，“山证报价板”、

“AI数字助理”等数字固收业务闭环初步成型。 
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报告期内，公司加强科技资源管控，持续推进 IT 精细化管理，加快赋能重点业务。优化完善投资

银行项目管理系统、机构 CRM 系统，开发资产管理投研平台、销售交易综合业务平台、投资交易数据看

板，推进大数据平台、数据治理平台、数据监控平台、DevSecOps 开发安全体系的建设，有力的支持重

点业务和重点项目的开展。 

报告期内，公司坚持审慎稳健的经营风格，持续完善全面风险管理体系。持续完善同一业务同一客

户系统功能，优化风险偏好指标体系，加强指标监测预警。持续开展风险评估，全面分析业务逻辑、盈

利模式、风险实质，深化信用风险内部评级，优化行业敞口划分标准，确保精准识别、审慎评估、动态

监控各项风险。上半年，公司各项业务运行平稳，以净资本和流动性为核心的各项风险控制指标持续符

合监管要求，风险整体可控。 

报告期内，公司实现合并营业收入 139,985 万元，同比下降 26.00%；剔除仓单业务后，实现营业

收入 129,347 万元，同比下降 14.76%；实现归母净利润 31,865 万元，同比下降 17.96%。截至报告期末，

公司总资产规模 790.01 亿元，增长 1.82%，所有者权益 180.95 亿元，下降 0.32%。 

（二）主营业务分析 

1.财富管理业务板块 

报告期内，财富管理业务板块聚焦产品化、机构化、数字化转型路径，加快买方投顾能力建设，持

续丰富产品货架，完善机构服务生态圈。投顾客户覆盖数较去年同期增长 11.02%，产品 AUM 资产规模

同比增长 35.4%；产品收入同比增长 51.9%；债券经纪业务规模同比增长 95.3%。推动自研 APP 升级迭

代，全面优化技术指标、产品功能，上线智能服务工具，提升客户体验；企微平台功能持续迭代，资产

配置平台搭建完成，持续强化科技赋能，有效提升员工服务客户效能。 

2.企业金融业务板块 

报告期内，企业金融业务板块坚守功能性定位，践行金融服务实体经济的宗旨，全面融入国家战略

和地方发展大局，坚定推进“区域化、行业化、资本化、一体化”建设，加强执业能力建设，提升企业

全生命周期一体化综合金融服务质效。完成 A股再融资项目 2单、债券项目（含熊猫债、点心债、美元

债）37 单、财务顾问项目 38 单、ABS 项目 3单、新三板定增项目 5单，助力 15 家中小企业挂牌山西股

交中心晋兴板。坚持深耕山西，公司债、山西地方政府债承销金额分别排名券商第 1。深度服务国资国

企改革，加强重点战略客户覆盖，与多家省属企业签署常年或专项财务顾问协议。持续布局长三角、珠

三角、西南、河南、山东等重点区域，加大客户覆盖及项目储备力度，其中债券业务在河南、重庆、云

南等省份的排名和影响力进一步提升。 

据 wind 数据，截至 6 月末，中德证券股权产品承销金额排名第 28，同比上升 11 名；股权产品承
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销家数排名第 20，同比上升 6 名；公司债券产品承销金额排名第 40，同比上升 2 名；政府债承销金额

排名第 13，同比上升 1名。 

3.资产管理业务板块 

报告期内，山证资管立足专业子公司的定位，聚焦山证特色资管品牌建设，围绕专业化、规模化发

展路径，优化治理架构，强化风险管理。以固收+为重点，聚焦多资产配置，提升投研能力，调整产品

结构，丰富产品序列。强化机构和三方销售，拓展销售渠道，持续提升销售能力，推动资产管理业务差

异化高质量发展。截至期末，存续产品 180 只，存续规模 659.3 亿元，同比增长 11.85%。其中，资管

计划 159 只，存续规模 340.14 亿元；公募基金产品 21 只，存续规模 319.15 亿元。 

4.FICC 业务板块 

报告期内，固定收益业务坚持多资产、多策略、全天候的展业方向和稳健的展业风格，强化专业团

队建设，优化完善业务流程，拓展产品和销售体系，不断夯实业务发展基础。同时，加强科技赋能，以

数字化做市服务平台“山证报价板”与虚拟人格数字交易员“AI 数字助理”为抓手，持续健全以固定

收益大数据系统为数据底座的数字化业务体系，为业务发展提供了有力支撑。 

报告期内，贸易金融业务聚焦期货、期权、即期、互换、远期、场外衍生品和 ETF 等工具，持续强

化商品及大类资产的投资交易。期货子公司格林大华聚焦重点区域、重点品种、重点产业，加大零售客

户开发和衍生品业务投入，持续推进“保险+期货”业务，布局特色化期现业务。 

5.权益业务板块 

报告期内，权益投资业务持续推动非方向业务转型，压降方向性投资规模，有效控制业务风险。权

益自营投资业务依据市场行情调整仓位，积极构建低波动、低回撤的投资策略。场外衍生品聚焦客需，

持续拓展非方向业务，量化业务聚焦中性对冲，不断开发迭代基于基本面和机器学习的中性对冲策略。 

报告期内，研究业务坚持卖方研究和产业研究双轮驱动，卖方研究覆盖 20 多个行业和 29 个重点公

募基金客户。持续加强产业研究和对内赋能，连续第 6 年发布《山西资本市场白皮书（2024 年）》，连

续第 2年发布《山西级重点专业镇研究报告（2024）》。 

报告期内，股权投资业务主动优化调整投资策略，以投早、投小、投硬科技为着眼点，聚焦培育新

质生产力、支持区域产业发展，深入挖掘项目机会，培养差异化竞争能力，争做耐心资本。同时，聚力

推动“晋创谷”创新驱动平台建设等山西省重点工作。私募股权投资全资子公司山证投资持续深耕行业

赛道及重点区域，设立安徽芯屏产业基金，新增备案规模 10 亿元，聚焦赛道挖掘优质项目。另类投资

全资子公司山证创新聚焦目标任务，结合国家经济发展战略和自身资源禀赋，聚焦第三代半导体、人工

智能算力基础设施、卫星互联网等行业，与国内同行深度合作，持续推进优质项目投资。 
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6.国际业务 

报告期内，聚焦国际业务高质量发展，强化母子公司各业务间的协同，FICC、企业金融等业务持续

赋能国际业务，持续深化风控合规等母子公司垂直一体化管理。报告期内，山证国际完成 10 单境外债券

融资项目，包括 4 单美元债、6 单点心债。着力打造跨境、多策略的交易投资模式，开展 TRS 业务和人民

币套期保值业务。 

（三）报告期内，公司经营情况无重大变化，未发生对公司经营情况有重大影响和预计未来会有重

大影响的事项。 

（四）报告期内，公司具体经营情况和其他重要事项内容详见公司 2024 年半年度报告全文。 

 

 

山西证券股份有限公司 

法定代表人：王怡里 

                                                     二〇二四年八月二十六日 
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