
江苏神通机构投资者 

路演活动会谈纪要 

会议地点：浦东香格里拉大酒店 

会议时间：2024年 8 月 29日 

会议主持：章其强 

会议记录：章其强 

出席人数：14名 

一、会议开始 

本次路演活动由广发证券、东北证券、国元证券、华创证券组织，公司副总

裁兼董秘章其强先生应约参加路演活动，首先向参加此次路演活动的机构投资者

表示感谢，向投资者介绍了公司基本情况、公司发展战略规划及近期主要工作的

进展情况，同时强调了关于遵守承诺函的约定和上市公司信息披露的有关规定。 

二、沟通交流 

问：2024 年上半年，冶金阀门产品毛利率出现波动，请问原因是什么？ 

答：自 2022 年中期起，钢铁冶金行业景气度下降，对阀门的需求呈下滑趋势。

面对行业新形势，公司迅速做出反应并制定相应的应对策略。首先，公司加大了

对“阀门管家”服务的宣传力度，目的是提高品牌知名度和扩大市场份额。其次，

在当前竞争激烈的市场中，公司采取了灵活的价格策略来吸引更多客户，从而提

高市场竞争力。最后，公司持续推动产品和服务质量的极致化，通过不断的技术

创新和服务优化，增强了产品的市场竞争力，进而提升了市场份额。 

 

问：能源化工行业毛利率增长的驱动因素有哪些？ 

答：能源化工产品毛利率的稳定提升，主要得益于无锡法兰募投项目的产能逐步

释放。随着该项目产能的扩大，公司正在逐步将之前外包的、对毛利有负面影响

的工序转为内部生产，这一变化不仅提升了生产效率，还改善了成本结构，进而

促进了毛利率的持续增长。 

 



问：目前定向增发的进展如何？预计通过定向增发募集资金建设的工厂何时能

够完工并开始运营？ 

答：公司在 2024 年 3 月 13日披露了一项高端阀门智能制造项目的建设计划，该

项目包括建设总面积为 38,658 平方米的数字化智能工厂，并配置智能化的柔性

生产线，目的是扩大核电阀门等高端阀门产品的生产能力。项目预计建设周期为

24 个月。目前，公司已经完成了土地征用和环境评估等重要前期工作，并且土

建工程正在按计划施工中。为了确保项目能够快速按照计划进行，公司将使用自

有资金进行先行投资，公司督促施工单位加快施工步伐，以期项目能够早日竣工

并投入生产，以满足市场的需求。 

 

问：公司是否已经做好了针对第四代核电机组阀门产品的技术准备？对于第四

代核电机组，公司预计的单机收入是否会超过第三代机组？ 

答：公司一直致力于核能领域核级阀门的研发与生产，并保持与我国核电技术的

最新发展同步，公司研制生产的阀门已符合第三代和第四代核电技术的标准和供

应需求。随着公司在核能应用领域阀门种类的不断增加，预期公司在核级阀门市

场的占有率和获单的能力将会持续增强。 

 

问：目前公司产品在第三代核电机组中所占的价值比重是多少？ 

答：作为国内核电站建设中关键核级蝶阀、球阀等产品的领先供应商，公司不仅

巩固了其市场地位，还在产品创新与技术革新方面取得了显著进展。通过不断的

研究与开发，公司陆续推出了新产品以扩大市场份额，并成功地将多项创新成果

应用于核电行业。目前，公司为单个核电机组提供的订单价值已经超过了 7000

万元人民币，全资子公司无锡法兰在单个核电机组提供的核电锻件订单也超过了

2000 万元。展望未来，公司将进一步加大研发投入，以满足国内核电建设对阀

门和法兰锻件不断增长的需求，并为国家能源发展做出更大的贡献。 

 

问：能预测一下未来核电产品毛利率的走势吗？ 

答：公司制定产品价格遵循成本加成的方法，这一策略得益于公司长期的生产交



付经验和技术积累。目前，公司的核电阀门产品毛利率已经处于相对稳定的水平。

在公司业务模式和市场竞争格局没有大的变化的前提下，预计毛利率将继续保持

稳定。 

 

问：能分享下公司对未来发展和业绩增长的预期或指导方针吗？ 

答：公司领导层正积极聚焦阀门核心业务，致力于技术研发和市场扩张。公司在

核能核电、能源化工、钢铁冶金、高压氢能和船舶海工等多个行业加大研发投入，

以创新和升级提升生产力，确保公司业务的持续稳定增长和高质量发展。 

 

问：公司对核电行业未来的发展趋势和潜力有何看法？ 

答：作为清洁能源的重要组成部分，核电凭借其稳定和成熟的技术，在我国清洁

能源的版图中占据了核心地位。公司在核电领域的深入耕耘为其赢得了明显的市

场优势，得益于国家对核电发展的政策支持和清晰蓝图，预计在接下来的数年里，

新核电机组的建设将持续增长，这样的趋势不仅预示着公司将面临巨大的市场机

会，也有助于公司巩固并加强其在该行业的领先地位。 

 

问：公司对氢能领域的未来展望？公司未来在氢能行业有哪些投资和发展计

划？ 

答：公司通过投资成立的南通神通新能源科技有限公司，已经进军氢能源阀门市

场，专注于氢燃料电池、储氢系统和加氢站等应用领域所需的特种高压阀门的研

发与制造。神通新能源的产品线主要针对 35-105MPa的高压氢阀门，覆盖了从制

氢到加氢站使用的全系列高压阀门，服务于加氢站、物流车辆、叉车、无人机、

氢能电动自行车等多种应用场景，并已具备大规模供应的能力，其产品已被国内

大多数顶尖氢能企业广泛采用。特别在车载储氢和供氢系统方面，神通新能源公

司已经完成了 35MPa 和 70MPa 系列产品的开发，其中 70MPa 的组合减压阀是一

种具有国际领先水平的高集成度车载减压模块，该型号产品已经通过了国内第三

方检测，并已投入实际使用，部分产品也已经走向国际市场。 

 



三、调研结束 

本次现场调研会议时间于 8月 29日下午 13:30开始，持续三个小时左右。 

本次投资者调研不存在未公开重大信息泄露情况。 

 

江苏神通阀门股份有限公司董事会 

2024年 8 月 29日 


