
 

 

证券代码： 301395                             证券简称：仁信新材 

惠州仁信新材料股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2024-003 

投资者关系活动

类别 

 

√ 特定对象调研         □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

□ 其他  

参与单位名称及

人员姓名 

中国银河证券股份有限公司 耿晨、孙思源、彭琳殷、杨弘亮、何

东灿 

时间 2024 年 9 月 11 日 (星期三)  14:00~15:30 

地点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 

1、副总经理、董事会秘书 李广袤 

2、证券事务代表 邱桂鑫 

3、证券事务代表 朱少鹏 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1. 公司及所属行业基本情况介绍 

公司是主要从事聚苯乙烯高分子新材料的研发、生产和销售

的国家高新技术企业，并被工信部认定为第四批国家级专精特新

“小巨人”企业。公司主要产品聚苯乙烯广泛应用于电子电器、

光学显示、玩具、日用塑料制品、包装、建材、医疗器械等领域，

行业市场化程度较高。 

目前，我国聚苯乙烯行业仍处于快速发展阶段。随着国民经

济的快速发展以及居民消费水平的快速提升，加之聚苯乙烯因其

具有轻量化特征，在替代金属方面具有天然的优越性，需求量总

体呈现增长趋势。 

2024 年 3 月，国家商务部等 14 部门联合印发《推动大规模

设备更新和消费品以旧换新行动方案》；2024 年 7月，国家发展

改革委联合财政部印发《关于加力支持大规模设备更新和消费品

以旧换新的若干措施》；2024 年 8 月，国家商务部等四部门联合

出台关于进一步做好家电以旧换新工作的通知，旨在进一步推动



 

 

家电等消费品以旧换新，加速释放消费潜力。 

2. 公司 24H1 经营情况解析？ 

2024 年上半年，公司实现营业总收入 103,418.03 万元，较

上年同期增加 4.51%；归属于上市公司股东的净利润 2,322.74 万

元，比上年同期增长 0.25%，基本持平。 

2024 年一季度，公司主要原材料苯乙烯价格呈现持续上涨加

之农历春节放假因素，净利润有所下滑。 

进入 2024 年第二季度，随着《推动大规模设备更新和消费品

以旧换新行动方案》等一系列刺激内需、促进产业升级的政策措

施相继出台，为包括家电行业在内的多个领域注入新的发展动

力，进一步推动了上游化工品等原材料的需求增长，带动公司产

品价差的逐步修复。 

3. 透苯 GPPS、改苯 HIPS 的苯乙烯单耗、单吨加工费？ 

透苯 GPPS 与改苯 HIPS 的苯乙烯单耗分别约为 0.99、0.88，

改苯的苯乙烯单耗更低主要系其为了具有更好的抗冲击性能，需

要添加适当的橡胶。产品的单位直接人工与单位制造费用保持稳

定水平。 

4. GPPS 普通料和专用料的成本、盈利能力差异？ 

GPPS 普通料和专用料的主要原材料均为苯乙烯，二者的应用

场景存在较大的差异，专用料盈利能力较强，故其专用料销售价

格往往比普通料的价格较高。 

5. 公司原材料采购周期、库存周期？ 

公司主要原材料苯乙烯，主要采购自与公司与同一石化园区

的中海壳牌。双方通过签订长约采购框架协议且交付方式为隔墙

管道输送，随时可以供应，该交付方式能更好保证原材料苯乙烯

的质量且节约运输成本。 

6. 今年以来苯乙烯价格维持在较高位置震荡，公司如何缓解

成本压力？对未来聚苯乙烯价格、盈利能力如何预判？ 



 

 

（1） 公司通过与中海壳牌签订长约采购框架协议保证供应

及时性与价格的稳定性； 

（2） 公司通过期货套期保值业务，能有效规避原材料价格

波动对公司经营带来的影响； 

（3） 公司通过增加高端产品市场份额提升毛利率，力争以

差异化、高端化的产品有效缓解成本压力。 

7. 下游对聚苯乙烯产品的采购周期、公司每笔订单确认收入

周期？ 

公司聚苯乙烯产品采用规模化、自动化、连续化的自主

生产方式，公司实行订单生产与预测需求相结合的生产模

式。公司根据客户需求进行发货，在客户取得相关商品的控

制权时确认收入。 

8. 根据卓创资讯统计数据，当前行业内还有超 200 万吨在建

聚苯乙烯产能，未来聚苯乙烯行业产能过剩问题是否会愈

发严峻？公司如何保持在行业内的竞争力？ 

我国聚苯乙烯行业仍处于快速发展阶段，产能迅速扩张，但

由于产品性能及产品质量因素，主要扩张的产能应用场景还处于

中低端应用领域，而高端产品仍然供应不足。 

公司销售收入中，以改苯 HIPS 与透苯 GPPS 的专用料产品等

高端料为主。 

公司新增产能设计偏向于以生产扩散板、导光板等 GPPS 专

用料为核心的中高端产品及高光泽、耐低温 HIPS 专用料为主，

未来公司三期项目投产后，将不断增强公司在行业的竞争力。 

9. 公司募投项目三期年产 18 万吨聚苯乙烯项目建设进展？预
计何时转固？产能爬坡周期？预计何时实现最大 56 万吨

的年生产能力？新增产能预期消化情况？ 

公司三期募投项目目前处于紧锣密鼓的建设中，预计于今年

年底建成。 

近年来以薄膜载带、高光片材等为代表的新兴 PS 应用方兴

未艾，在光学精密仪器、电子元器件、医疗设备及汽车工业等领



 

 

域的应用研究开始迅猛发展，未来将成为拉动 PS 消费的新增长

点。 

10. 公司中 GPPS 高端产品及高光泽、耐低温 HIPS 专用料下游

客户开发情况？新产品下游客户验证周期？ 

公司在 2024 年下半年已开始向下游客户销售 HIPS 专用料-

高光泽产品，该产品多项测试指标均达到行业第一梯队水平。 

11. 高光泽、耐低温 HIPS 专用料与现有 HIPS 普通料的价格、

盈利能力差异？ 

根据市场数据情况，高端 HIPS 一般比普通 HIPS 的市场价格

高，各个 PS生产企业的价格情况表现不一。 

12. 当前聚苯乙烯国内外价格、盈利差异？未来公司是否计划

产品出口？ 

公司高度关注聚苯乙烯出口市场环境，积极筹划出口业务的

未来发展情况。 

13. 除了聚苯乙烯外，公司是否还计划开发其他新材料？公司

远期发展规划？ 

公司将立足于聚苯乙烯行业，依托惠州大亚湾石化区丰富的

原材料资源，积极筹划对聚苯材料一体化产业进行布局，对产业

链进行延伸与拓展。针对该项目公司已于中海壳牌签订的丁二烯

等原材料供应意向书，目前公司正在积极与当地政府沟通项目用

地的落实事宜。 

14. 公司未来分红规划？ 

公司 2023 年度向股东分派权益，以每 10 股派发现金红利 10

元（含税），合计派发 14,492 万元；并每 10 股以资本公积金转

增 4股，合计转增 57,968,000 股。 

未来公司将引导投资者树立长期投资和理性投资理念，在符

合相关法律法规、公司章程与重大资金支出需求情况下，将继续

积极回报投资者。 

 

 



 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2024 年 9 月 11 日 

 


