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证券代码：000878                        证券简称：云南铜业 

云南铜业股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                 编号：2024-20 

投资者关系活

动类别 

 特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访           □业绩说明会 

□新闻发布会         □路演活动 

□现场调研           □其他 

活动参与人员 公司股东：成都嘉瑞投资管理有限公司 傅正清 

时间 2024 年 9 月 19 日 10:30—12:00 

地点 公司 3307 会议室 

形式 座谈交流 

上市公司参加

人员姓名 
证券部负责人、证券事务代表：孙萍 

交流内容及具

体问答记录 

一、公司基本情况介绍 

云南铜业于 1998 年在深交所挂牌上市，主要业务涵盖了铜的勘探、

采选、冶炼，贵金属和稀散金属的提取与加工，硫化工以及贸易等领域，

是中国重要的铜、金、银和硫化工生产基地；其中，阴极铜产能 130 万

吨位列全国第三。公司是中铝集团、中国铜业铜产业唯一上市公司。 

二、公司 2024 年半年度经营情况 

上半年，面对原料供应紧张、现货 TC 下降、项目建设工期紧等不利

因素，公司牢固树立市场主体意识，聚焦年度工作重点，统筹发展建设、

生产组织、指标优化、改革创新等各项工作，深度调动整体协作共赢潜

力，实现生产经营稳中有进、发展建设加速推进、创新能力持续提升等

目标。 

上半年，公司生产铜精矿含铜 3.17 万吨同比增长 1.6%，生产阴极铜

50.87 万吨同比下降 22.77%，生产硫酸 237.34 万吨同比下降 3.91%，生
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产黄金 6.13 吨同比下降 37.42%，生产白银 146.73 吨同比下降 63.46%，

主要产品完成产量目标。 

上半年，公司实现营业收入 852.71 亿元同比增长 20.45%、利润总额

18.41 亿元同比增长 15.48%、归母净利润 10.59 亿元同比增长 4.87%，每

股收益 0.5287 元同比增加 4.88%，ROE7.37%同比上升 0.02 个百分点。 

二、问答交流 

1. 公司怎么看待铜价走势及冶炼加工费走势？ 

根据国家统计局数据、中国有色金属工业协会行业报告显示，2024

年上半年，国内铜价总体呈现上涨走势，现货合约半年均价为 74,531.75

元/吨，较 2023 年同期均价 67,878.58 元/吨同比上涨 9.8%。铜精矿现货

TC 下降幅度较大，甚至在 5 月中旬部分降为负值，但是在国内部分企业

有长单加工费，精铜现货、副产品价格高企以及废铜供应充足的情况下，

上半年国内精铜产量并未完全受到 TC 影响；6 月份铜精矿现货加工费仍

处于不合理价位，但铜精矿现货 TC 报价下跌趋势已放缓，随着海外冶炼

产能的释放铜精矿供应有进一步收紧的趋势，国内铜冶炼企业将继续承

压。 

 

2. 公司采取了哪些措施应对铜价的波动？ 

铜价格波动受到供需面、宏观面、资金面等方面的影响。由于铜价

值较高，价格轻微波动就可能造成铜冶炼厂的加工亏损。公司对于购销

业务采取完全市场对冲的保值策略来保障加工业务毛利的稳定；自产矿

方面采取对标市场价格的风险管理策略，力争跑赢市场均价为公司增厚

效益。 

 

3. 公司在资源获取方面有哪些新进展？ 

公司持续加强资源管理工作，对重点矿集区进行资源潜力和产能的

深入论证，同时加大对具备资源潜力矿山的深边部探矿力度，积极拓展

资源获取渠道，确保公司资源储量的稳定增长。2024 年上半年，公司投

入勘查资金 0.66 亿元，开展多项矿产勘查活动、矿山深边部找探矿工作；

截止 2024 年 6 月末，公司保有铜资源矿石量 9.69 亿吨，铜资源金属量
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362.47 万吨，铜平均品位 0.37%。此外，公司还将加强资源综合利用和循

环经济发展，提高资源利用效率，降低资源消耗成本，为公司可持续发

展提供强有力的资源支撑和保障。 

 

4. 公司大股东手里的矿山资源是否有注入计划？ 

2022 年 1 月，云铜集团与公司签署股权托管协议，云铜集团将其持

有的凉山矿业 40%的股权委托公司管理。2023 年 11 月，为了更有利于公

司的发展，进一步维护公司及全体股东利益，云铜集团对相关承诺进行

延期，“在符合相关法律法规、中国证监会相关规章以及相关规范性文件

规定的注入条件的前提下，在 2026 年 11 月 29 日之前，启动将持有的凉

山矿业股份有限公司股权注入云南铜业的工作，”其余承诺项内容不变。 

2023 年 6 月，中国铜业与公司签署股权托管协议，中国铜业将其持

有的中矿国际 100%的股权委托公司管理，以履行承诺,避免中矿国际与公

司的同业竞争，保护公司和股东尤其是中小股东的利益。 

目前，凉山矿业、秘鲁铜业生产情况正常。公司严格按照《深交所

股票上市规则》等相关规定履行信息披露义务，后续如有资产注入事项，

将按照相关规定履行信息披露义务。 

 

5. 公司在技术创新和研发投入方面有哪些举措，取得了哪些成绩？ 

公司以科技引领保障高质量发展，近年来持续加大研发投入，上半

年研发投入 13.64 亿元，成果持续产出并应用于生产运营，如绿色炼铜技

术、智能化取制样检测分析、高效冶炼技术等方面，研发成果为企业提

升产能、产量，降低能耗、成本，优化指标、扩大效益，降低生产经营

风险提供技术支撑。 

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明 

否 

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文档

无 
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等附件(如有，

可作为附件) 

日期 
2024 年 9 月 19 日 


