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中山华利实业集团股份有限公司投资者关系活动记录表 
 

编号：2024-029 

投资者关系 

活动类别 

特定对象调研 □分析师会议  □媒体采访  □业绩说明会 

□新闻发布会  □路演活动  □现场参观 □其他 

参与单位名称 

及人员姓名 
银华基金-焦巍，华泰证券-曾令仪、施敏立 

时间 2024年9月24日 

地点 中山 

上市公司 

接待人员姓名 
董事会秘书方玲玲 

投资者关系活动

主要内容介绍 

参加公司组织的调研活动（线下）的来访人员按深交所规定签署了《承诺书》。 

投资者与公司的交流情况： 

Q：公司目前在国内有产能吗？除了越南、印尼外，未来公司在其他区域的产能规划如

何？  

A：目前公司主要生产基地位于越南，印尼的成品鞋工厂已于 2024 年上半年开始投产，

在国内没有产能。制鞋业是劳动密集型产业，产品主要销售到欧美等海外地区，工厂选

址会综合考虑劳动力资源丰富、海运及物流便利、当地营商环境、国际贸易环境等多方

面因素。综合多种因素，公司计划在印尼建设较大规模的产能基地，建设方案也会事先

跟客户沟通。未来 3-5 年，公司主要还是在印尼及越南新建数个工厂。 

 

Q：最近几年公司资本开支情况如何？  

A：考虑到客户订单的需求，未来几年公司仍会保持积极的产能扩张，公司将在印尼及越

南新建数个工厂。过去三年公司资本开支每年大约在 11-17 亿人民币，预计未来几年基本

保持持平。 

 

Q：运动鞋制造未来能实现全自动化吗？  

A：运动鞋款式多、码数多，工序多，材料种类多，并且主要材料都比较柔软，这些特点

让运动鞋生产的全自动化有一定难度。自动化水平提升是一个不断完善的过程。我们对

工艺、工序做分解，在适合标准化的工序上不断提升自动化率，比如在鞋底的生产、鞋

面的裁切、缝纫等环节，通过定制化设备、夹制具的改进等，提升自动化水平，从而提



 

升生产效率，这对毛利率也会有贡献。 

 

Q：如果美国加征关税，对公司的影响如何？  

A：目前，公司的量产工厂主要在越南，产品销售是按照客户的指令从越南出口到全球市

场，包括美国、加拿大、欧洲、南美、澳洲、日本、中国等，进口关税由客户承担，进

口关税的税率根据进口国与越南之间的贸易政策确定。 

 

Q：印尼拟对鞋类等进口产品征收 100％到 200％的保障性关税，重启保护国内产业的计

划。对公司有什么影响？ 

A：目前印尼政府尚未发布对鞋类等进口产品征收 100%至 200%的保障性关税的相关法

规，还没有出台具体的细则，公司是否在征收范围之内尚未明确。就目前的情况来说，

越南工厂、印尼工厂在集团的业务环节中均属于来料加工环节，由贸易子公司（主要位

于中山、香港）采购生产所需的主要原材料，发往越南工厂、印尼工厂生产制造，生产

的产品全部出口，所以原材料的进口不用缴纳关税。鞋履制造商一般采用成本加成的销

售定价模式，如果未来出现印尼工厂生产的产品根据客户的指令出货到当地市场的情

况，这部分产品对应的原材料如果符合印尼后续发布的征税规定，对应的成本上调最终

会反映到公司对客户的销售价格上。 

 

Q：未来公司平均单价趋势如何？  

A：平均单价的变化与客户组合、产品组合的变化有关。公司服务的品牌，销售单价差距

比较大，不同品牌占比的波动，会直接影响公司的平均单价的波动。未来平均单价的情

况，要根据各品牌具体的营收变动情况来判断。 

 

Q：品牌方对鞋履制造商的价格调整机制？是否会因供求关系调整价格？ 

A：产品的销售价格，通常在开发阶段产品定型后双方会确定销售价格，定价采用成本加

成模式，在所有原材料成本、人工、管销费用基础上，加上净利率。双方会对报价单进

行讨论，如果原材料、人工等成本、费用发生调整，双方会再次沟通讨论。品牌方选择

运动鞋制造商，价格不是唯一的考量因素，合理的成本、品质、交期、技术能力以及社

会责任等都是品牌方会关注的，制鞋行业比较重视双方合作的可持续性，强调合作共

赢。 

 

 


