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北京中科润宇环保科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-010 

投资者关

系活动类

别 

□特定对象调研       □分析师会议 

□媒体采访           ☑业绩说明会 

□新闻发布会         □路演活动 

□现场参观           ☑其他（国泰君安业绩交流会） 

参与单位

名称及人

员姓名 

1、国泰君安业绩交流会 

国泰君安证券股份有限公司；幸福人寿保险股份有限公司；国联

人寿保险股份有限公司；和泰人寿保险股份有限公司；招商基金

管理有限公司；招商信诺资产管理有限公司；农银理财有限责任

公司；华夏财富创新投资管理有限公司；深圳前海华杉投资管理

有限公司；国信弘盛私募基金管理有限公司；粤佛私募基金管理

(武汉)有限公司；鸿运私募基金管理(海南)有限公司；深圳市君

茂投资有限公司；青岛双木投资管理有限公司；北京高熵资产管

理有限公司；深圳市前海旭鑫资产管理有限公司；湖南八零后资

产管理有限公司；上海牧鑫私募基金管理有限公司；上海方物私

募基金管理有限公司；上海天猊投资管理有限公司；上海度势商

贸有限公司；深圳市正德泰股权投资基金管理有限公司 

2、业绩说明会 

华福证券有限责任公司；天风证券股份有限公司；上海申银万国

证券研究所有限公司；中信证券股份有限公司；招商证券股份有

限公司；东吴证券股份有限公司；国信证券股份有限公司；兴业

经济研究咨询股份有限公司；万和证券股份有限公司；北京成泉



资本管理有限公司；中金银海（香港）私募证券投资基金；上海

牧鑫私募基金管理有限公司；兴源环境科技股份有限公司；耕霁

(上海)投资管理有限公司；安徽海富投资管理有限公司；北京京

瑞丰年私募基金管理有限公司；杭州优益增投资管理有限公司；

鸿运私募基金管理(海南)有限公司；深圳微象投资顾问有限公司；

弘茗(上海)资产管理有限公司；孙学虎；王玉成；汪润润；刘瑜；

姚晨洁 

时间 

2024 年 10 月 23 日（星期三） 

1、国泰君安业绩交流会：10:00-11:00 

2、业绩说明会：15:00-16:00 

地点 
1、国泰君安业绩交流会：电话会议 

2、业绩说明会：价值在线（https://www.ir-online.cn/） 

上市公司

接待人员

姓名 

董事长 栗博；财务总监 庄五营；董事会秘书 王建强；证券事务

代表 李彦霞 

投资者关

系活动主

要内容介

绍 

一、公司业绩情况介绍 

公司对 2024 年前三季度经营情况及业绩亮点、2024 年限制

性股票激励计划、未来五年（2024 年-2028 年）股东分红回报规

划等内容进行了介绍。公司业绩连续多年保持高速增长，2024 年

前三季度实现归属于上市公司股东的净利润 26,367.22 万元，同

比增长 27.55%；第三季度实现归属于上市公司股东的净利润

9,988.01 万元，同比增长 47.15%。介绍完公司整体情况后，参会

人员与投资者开展了深入的沟通交流。 

二、互动交流 

问：公司在供热业务上有什么优势吗？未来是否会有更多项

目开展供热业务？石家庄项目的成功经验未来会不会向其他项

目进行推广？ 

答：供热相对于发电带来的经济效益是比较明显的，同时垃

圾焚烧供热的成本远低于燃煤、燃气供热的成本，而且供热具有



绿色属性，符合国家“双碳”战略发展方向，可以有效降低热用

户生产成本，对垃圾焚烧供热企业和热用户是互利双赢的。中科

环保正在积极拓展供热业务，2024 年前三季度公司供热 120 余万

吨，已超过了 2023 年全年的供热量。 

中科环保供热业务具有较明显的差异化优势。一是明显的区

位优势。公司较早布局供热业务，供热的可能性一直是项目选址、

新项目并购的重要考量因素。二是先进的运营管理经验。公司的

热电联产模式具有成熟的应用经验以及先进的热能多元化、高效

率及高附加值利用技术。 

中科环保目前有宁波、慈溪、石家庄三个供热项目。宁波地

区是国内经济发展较好的地区，项目区位优势明显。慈溪项目自

2010 年开始供热，宁波项目 2022 年与慈溪实现联网供热后，基

本覆盖了周边工业园区，目前两个项目已成为国内最大的综合性

绿色热能中心之一。石家庄项目毗邻生物医药园区，有以华北制

药为首的近 30 家医药企业，该项目已累计铺设供热管网 20 余公

里，运维管网约 40 公里，现已覆盖周边医药及工业园区热用户 50

余家。 

此外，绵阳、三台、晋城等项目的所在地均位于工业园区内

或附近，周边工业发达，截至半年度签署的 11 个供热意向协议全

部落地后，预计将在现有基础上新增年供热量超过 75 万吨。这也

将为公司未来几年的业绩增长奠定较好的基础。衡阳项目、玉溪

项目等在建项目也将供热作为重要战略举措，正在积极开展周边

工业用户用热需求的前期调研工作。 

未来公司在新项目获取及收购时，也会将供热的可行性作为

重点考量因素，并将宁波、慈溪、石家庄项目的供热模式快速复

制到新项目上。 

问：公司供热业务的回款周期大概是多长？调价是按照市场



化的机制吗？ 

答：目前公司的热用户均为工业企业，热需求是长期且稳定

的，因此该部分现金流也相对稳定。供热通常不会产生长期且大

额的应收账款。供热收入中部分以月度为结算周期，次月回款，

部分采用预付款机制（先付费再供热）。 

供热调价是市场化行为，主要基于热用户的需求量及蒸汽标

准确定。公司垃圾焚烧供热的成本远低于燃煤、燃气供热的成本，

同时随着绿色低碳转型的发展，绿色热能的需求量逐步提升，未

来公司将结合经济形势、燃煤燃气供热价格变动等因素争取调增

供热价格。 

问：请介绍下公司的海外业务进展。 

答：“一带一路”沿线及东南亚地区目前在垃圾焚烧发电方

面尚处于发展初期，填埋仍为主要的处理方式，垃圾焚烧发电厂

的覆盖率较低，目前正处于垃圾焚烧发电快速发展的阶段，未来

需求增长的空间较大。国内主流的垃圾焚烧发电企业也在积极布

局海外项目。海外市场是中科环保未来的重点发展方向之一，公

司主要从装备销售和投资运营两个方面拓展海外市场。 

装备销售方面，今年上半年公司新签海外核心装备供货合同

额近 1亿元，包括印度尼西亚、泰国、巴西等地的核心装备供货

服务。投资运营方面，公司已与乌兹别克斯坦安集延州签订了该

国首个生活垃圾焚烧发电项目合作备忘录，项目一期规模 1,500

吨/日，正在积极推进项目落地。目前，公司仍在持续推进中国台

湾地区、越南、印度尼西亚、马来西亚、菲律宾、斯里兰卡、巴

基斯坦、孟加拉、乌兹别克斯坦、沙特阿拉伯等“一带一路”沿

线的市场，有望继续在上述重点市场实现突破。 

公司对于海外业务的投资是中性偏谨慎的。一方面我们要落

实投资的边界条件，另一方面也要保证投资收益率高于国内项目，



保留充足的安全边际。 

问：对于近期政府出台的化债政策公司有什么看法？地方政

府回款会变得更积极吗？ 

答：地方政府化债政策和清理拖欠企业账款政策对行业和公

司都是利好因素。民生领域是财政支出重点方向之一，生活垃圾

焚烧处置属于市政工程、民生工程，我们认为未来行业将继续受

益于财政支持和化债政策。此外，解决拖欠企业账款政策将有利

于公司装备销售业务的回款。后续公司也将密切关注相关政策落

实情况及工作部署，根据政策落实情况积极开展相关工作。 

截至 2024 年 9 月末，公司应收账款净值约 6.90 亿元，占资

产总额的比例低于 10%，在行业内属于相对较低水平。应收账款

账龄方面，公司一年以内的应收账款占比接近 80%；超过一年的

占比相对较小，主要集中在一到两年。整体来看，中科环保应收

账款的账龄和回款在行业内处于较好水平。 

关于本次

活动是否

涉及应披

露重大信

息的说明 

本次交流活动不涉及应披露重大信息。沟通过程中，公司与

投资者进行了充分的交流与沟通，严格按照有关制度规定，不涉

及未公开重大信息泄露等情况。 

附件清单 无 

日期 2024 年 10 月 23 日 

 


