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 湖南九典制药股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-30 

投资者关系活动

类别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            其他 2024 年第三季度业绩说明电

话会议 

参与单位名称及

人员姓名 

平安医药、浙商证券、国盛证券、东北医药、华安证券、华

福证券、德邦医药、海通医药、东吴证券、中泰证券、天风

证券、建投医药、国金证券、中信证券、华西证券、兴业证

券、开源证券、中金公司等机构投资者代表及个人投资者共

166 人 

时间 2024 年 10 月 29 日上午 9:00-10:00 

地点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 

董事、总经理：杨洋 

董事、副总经理：范朋云 

副总经理兼董事会秘书：曾蕾 

财务总监：熊英 

投资者关系活动

主要内容介绍 

首先董事会秘书介绍了公司 2024 年第三季度的经营情况： 

2024 年第三季度公司实现营业收入 7.80 亿元，同比增长

15.47%；归属上市公司股东的净利润 1.66 亿元，同比增长

47.38%；归属于上市公司股东的扣非后净利润 1.63 亿元，同

比增长 47.37%。公司在实现营业收入和净利润双重增长的同

时，经营现金流也持续向好，运营质量实现了稳步提升。具

体业务板块拆分情况如下： 



 

①外用制剂板块实现收入 4.62 亿元，同比增长 15.57%，

主要增长原因是院内持续放量、院外高速增长以及新品的增

量； 

②口服制剂板块实现收入 1.87 亿元，同比增长 2.33%，

增长情况存在季节间的波动，2024 年前三季度销售是 5.66 亿

元，同比增长 14.46%； 

③原辅料及植物提取物板块实现收入 1.24 亿元，同比增

长 49.62%，主要增长原因是原辅料种类的不断丰富以及我们

持续开发客户，从而逐步推动销售业绩的实现与增长。 

从费用结构来分析，第三季度销售费用得到了比较好的控

制，整体费用率呈下降趋势；研发费用前三季度费用率为

7.80%，费用率稍有下滑，主要是由于研发进展难以完全预估，

导致投入进度稍有偏差。 

 

接下来主要采用解答投资者提问的方式进行，主要问题回复

如下： 

1、第三季度酮洛芬凝胶贴膏的销售情况以及进院情况？  

回复：酮洛芬凝胶贴膏的销售收入第三季度比第二季度

增长超 60%。截至 9 月 30 日，已开发二三级医院 800 多家，

一级医院 800 多家，加上民营医院，开发终端近 2,000 家，

接下来的重点是推进医院的上量工作。 

 

2、洛索洛芬钠凝胶贴膏的销售情况和经营趋势？ 

回复：前三季度公司贴膏剂销售总额为 11.69 亿元，同

比增长 6.46%，销售数量同比增长 60.63%，经营趋势持续向

好。 

第三季度公司贴膏剂销售总额为 4.62 亿元，同比增长

15.57%。其中院内收入同比增长 8.47%，销售数量同比增长

73.02%；院外收入同比增长 113.49%，销售数量同比增长



 

143.74%。 

 

3、三季度洛索洛芬钠凝胶贴膏院外的放量趋势如何？明年

的院外展望？ 

回复：公司前三季度贴膏剂院外实现销售收入 1.65亿元，

同比增长 219.28%。第三季度贴膏剂院外实现销售收入 0.58

亿元，同比增长 113.49%。 

鉴于当前公司院外市场展现出的积极发展趋势，我们相

信来年亦能维持良好的增长态势。 

 

4、洛索洛芬钠凝胶贴膏的集采落地最新进展？基层推广情

况？ 

回复：洛索洛芬钠凝胶贴膏现有 20多个行政区域已执行

省级集采，集采中标地区已全部执行，仅有北京、上海、湖

北、山东尚未开展集采。目前我们的工作重心主要聚焦于基

层市场的开拓，特别是已执行省级集采的区域，我们正加速

推进开发进程。 

 

5、消炎镇痛巴布膏及明后年上市的产品对业绩的贡献情况

的预期？ 

回复：消炎镇痛巴布膏销售渠道以诊所和连锁为主。展

望未来，预计明年即将上市的氟比洛芬凝胶贴膏和吲哚美辛

凝胶贴膏将进一步丰富外用贴膏剂产品线，凭借现有的销售

资源及销售网络能够迅速渗透至医院和连锁市场。此外，多

款仿制药有望参加首轮国家集采，为公司未来利润增长提供

支撑。 

 

6、集采中标品种为公司口服制剂贡献稳定收入，请问公司后

续可能纳入集采的品种？ 



 

回复：结合目前已获批及即将获批的品种，公司后续可

能纳入集采的品种有西格列汀片，西甲硅油乳剂，吲哚布芬

片，兰索拉唑肠溶胶囊，达格列净片，琥珀酸亚铁片，尼可

地尔片等。 

 

7、公司未来其他凝胶贴膏产品上市节奏？ 

回复：我们从外引进的消炎解痛巴布膏，预计从下个月

开始上市销售；按照现在的研发进展和产品申报情况，预计

2025 年将获批吲哚美辛凝胶贴膏和氟比洛芬凝胶贴膏。预计

2026 年获批的外用制剂有洛索洛芬钠贴剂、酮洛芬贴剂、氟

比洛芬贴剂、克立硼罗软膏、双氯芬酸二乙胺乳剂、盐酸丁

卡因凝胶。除了自主研发，公司也会加大外用制剂的收购力

度，尽快构建产品矩阵，充分发挥销售网络优势，进一步巩

固公司外用制剂的市场地位。 

 

8、凝胶贴膏和贴剂的主要差别？公司如何看贴剂未来的市

场空间？ 

回复：凝胶贴膏与贴剂的主要区别有三个方面：①剂型

不同，按照《中国药典》2020 版剂型归类，两者剂型不同，

一个是贴膏剂，一个是贴剂；②基质材料不同，凝胶贴膏基

材由高分子亲水性凝胶和经皮给药系统组成，亲肤性更好，

贴剂基材由热熔胶组成，粘附性更好；③制备工艺不同，凝

胶贴膏制备过程中不需要高温加热，制备过程中产生的杂质

少，制备热熔胶贴剂需要高温加热等。凝胶贴膏亲肤性更好，

服帖更舒适，贴剂相对凝胶贴膏而言，因粘附性更好，更适

合膝盖、手肘等活动较多部位。因此两者各有优势，公司也

很看好贴剂未来在国内的市场拓展。 

 

9、消炎解痛巴布膏目前规划和销售预期？ 



 

回复：消炎解痛巴布膏预计 11 月份可以开始销售，目前

的销售渠道规划以诊所和连锁为主。 

 

10、公司前三季度业绩非常亮眼，目前对 24 年全年的业绩预

期及 25 年的业绩展望？ 

回复：2024 年度公司营业收入预计是同比增长 10-20%，

扣非净利润预计是同比增长 30-40%，具体可以参考公司披露

的 2024 年度财务预算报告。2025 年我们也将全力以赴，争取

做出更好的业绩回报社会、回报股东。（风险提示：公司的经

营计划目标及产品销售规划能否实现取决于市场状况、经营

环境、行业政策等多种因素，存在较大不确定性，部分前瞻

预计不代表公司对2024年度的盈利预测及对投资者的业绩承

诺，请投资者对此保持足够的风险意识，并注意投资风险）。 

 

11、洛索洛芬钠凝胶贴膏、酮洛芬凝胶贴膏等主要品种明年

的增速预期？ 

回复：随着社会老龄化问题的日益凸显，预计慢性疼痛

患者群体将持续增长，这将进一步推动治疗市场需求的增加。

同时，院外市场的拓展也有望成为新的增长点。因此，公司

认为洛索洛芬钠凝胶贴膏、酮洛芬凝胶贴膏等主要产品在未

来 2-3 年仍将保持稳定的增长。 

 

12、公司现在的产能布局，以及未来的产能规划？ 

回复：公司目前的产能已能够满足现有生产需求，并且

我们还备有预留车间。短期内可以通过新增生产线设备的方

式增加产能，满足销售需求。中长期来看，公司将根据经营

发展的需求，适时进行新的产能规划建设。 

附件清单 无 

日期 2024 年 10 月 29 日 

 


