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中信证券股份有限公司 

关于浙江新安化工集团股份有限公司 

收购传化嘉易股东权益暨关联交易的核查意见 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”或“保荐机构”）作为浙江

新安化工集团股份有限公司（以下简称“新安股份”或“公司”）向特定对象发

行股份的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交易所

股票上市规则》和《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》

等有关规定，对新安股份本次收购传化嘉易股东权益暨关联交易的事项进行了审

慎核查，并出具核查意见如下： 

一、本次关联交易背景及概述 

（一）关联交易基本情况 

公司控股子公司浙江传化华洋化工有限公司（以下简称“华洋化工”）为国

内造纸、塑料助剂行业龙头企业，近年来业务规模与收入利润逐年增长，综合产

能利用率达 90%，部分产品产能利用率达 100%，需要进行委托生产。由于所在

地萧山经济技术开发区场地与规划限制，其无法进一步按照公司战略进行发展。

为满足其业务发展与新产品生产需要，同时兼顾经营效率与市场便利，华洋化工

拟收购浙江传化嘉易新材料有限公司（以下简称“传化嘉易”或“标的公司”）

股权与资产。传化嘉易为传化智联股份有限公司（以下简称“传化智联”）控股子

公司，位于嘉兴港区专业化工园区，临近杭州湾大桥，交通便利、设施完善，传

化嘉易新建的功能化学品生产基地目前为华洋化工提供部分产品的委托生产，未

来也可以满足华洋化工经营发展的进一步需求。 

为解决制约华洋化工发展战略的瓶颈问题，为其高质量发展夯实基础，从而

为公司稳健经营提供更好的支撑，华洋化工拟出资 18,966.36 万元，收购传化智

联持有的传化嘉易 100%股东权益。 

（二）本次交易审议情况 

公司已召开第十一届董事会第十六次会议，会议以 5 票同意、0 票反对、0
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票弃权审议通过了《关于收购传化嘉易 100%股东权益暨关联交易的议案》（以下

简称“本议案”），关联董事吴建华、吴严明、周家海回避表决。本议案在提交董事

会审议前，已经公司独立董事专门会议审议通过。本议案无需提交股东大会审议。 

（三）自董事会审批通过本次交易之日起的过去 12 个月内，除本次交易及

已披露的日常关联交易外，公司与传化智联未发生其他关联交易，与不同关联人

未发生与本次交易类别相关的交易。 

二、关联人介绍 

（一）关联人关系介绍 

交易对方传化智联为公司控股股东传化集团有限公司（以下简称“传化集团”）

的控股子公司，属于《上海证券交易所股票上市规则》第 6.3.3 条第二款第（二）

条规定的关联法人，故本次交易构成关联交易。 

除已披露的日常关联交易外，公司与传化智联未发生其他关联交易。 

（二）关联人基本情况 

公司名称：传化智联股份有限公司 

统一社会信用代码：91330000609301348W 

成立日期：2001 年 7 月 6 日 

注册地址：杭州市萧山经济技术开发区 

办公地址：浙江省杭州市萧山区钱江世纪城民和路 945 号传化大厦 

法定代表人：周家海 

注册资本：278,797.0508 万元人民币 

主要股东：传化集团持有其 54.21%股份 

经营范围：一般项目：专用化学产品制造（不含危险化学品）；专用化学产

品销售（不含危险化学品）；化工产品销售（不含许可类化工产品）；化工产品生

产（不含许可类化工产品）；信息技术咨询服务；软件开发；软件销售；园区管
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理服务；企业管理咨询；市场营销策划；以自有资金从事投资活动；自有资金投

资的资产管理服务；基础化学原料制造（不含危险化学品等许可类化学品的制造）；

染料制造；染料销售；货物进出口；技术进出口；物业管理(除依法须经批准的项

目外，凭营业执照依法自主开展经营活动)。许可项目：道路货物运输（不含危险

货物）；建设工程施工；农药批发(依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准)。 

资信状况：传化智联不属于失信被执行人。 

三、关联交易标的基本情况 

本次交易标的为传化嘉易 100%股东权益。 

（一）标的公司概况 

公司名称：浙江传化嘉易新材料有限公司 

统一社会信用代码：91330400MACUDUL53K 

注册资本：20,000 万元人民币 

成立日期：2023 年 9 月 8 日 

注册地址：浙江省嘉兴市港区外环西路 458 号 

法定代表人：屈亚平 

主营业务情况：从事特定专用化学品的生产 

主要股东及各自持股比例：传化智联持股 100% 

（二）标的公司权属状态 

标的公司股权权属清晰，不存在抵押、质押及其他限制转让的情形，不涉及

诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其他情况。 

传化嘉易不属于失信被执行人。 

（三）标的公司最近一年又一期主要财务数据 
单位：万元 
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项  目 2023 年 12 月 31 日（经审计） 2024 年 9 月 30 日（未经审计） 

资产总额 53,302.87 59,606.10 

负债总额 33,892.15 40,727.28 

净资产 19,410.72 18,878.82 

项  目 2023 年度（经审计） 2024 年 1-9 月（未经审计） 

营业收入 1,366.59 13,417.56 

净利润 -642.53 -505.28 

注：传化嘉易 2023 年度财务数据业经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具标

准无保留意见的审计报告 

（四）标的公司其它情况 

被担保人 担保人 担保权人 担保类型 担保合同金额 

传化嘉易 传化智联 中国进出口银行浙江省分行 连带责任保证 50,000 万元 

根据本次交易双方签署的股权转让协议的约定，本次交易的交割以上述担保

的解除为先决条件，本次交易完成后，公司将为标的公司提供担保。 

四、交易标的评估情况 

（一）标的资产的评估值及交易价格 

公司聘请具有从事证券、期货业务资格的坤元资产评估有限公司进行评估工

作，并以 2024 年 8 月 31 日为评估基准日出具了（坤元评报[2024]775 号）《浙江

传化华洋化工有限公司拟收购股权涉及的浙江传化嘉易新材料有限公司股东全

部权益价值评估项目资产评估报告》（以下简称“评估报告”）。根据评估报告，本

次标的资产采用资产基础法的结果作为评估结果。具体如下： 

1、重要评估假设 

（1）本次评估以委估资产的产权利益主体变动为前提，产权利益主体变动

包括利益主体的全部改变和部分改变。 

（2）本次评估以被评估单位按预定的经营目标持续经营为前提，即被评估

单位的所有资产仍然按照目前的用途和方式使用，不考虑变更目前的用途或用途

不变而变更规划和使用方式。 

2、评估方法 
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由于被评估单位各项资产、负债能够根据会计政策、企业经营等情况合理加

以识别，评估中有条件针对各项资产、负债的特点选择适当、具体的评估方法，

并具备实施这些评估方法的操作条件，故本次评估适宜采用资产基础法。 

3、评估范围内主要资产情况 

（1）存货账面价值 22,574,795.68 元，其中账面余额 22,781,749.24 元，存货

跌价准备 206,953.56 元，包括二乙烯三胺等生产所需的原材料，干强剂等库存商

品； 

（2）建筑物类固定资产合计账面净值 338,010,043.93 元，包括房屋建筑物

13 幢，合计建筑面积 65,753.26 平方米，主要为仓库、车间等；构筑物及其他辅

助设施 14 项，主要包污水处理站、原料罐区装卸站台等； 

（3）设备类固定资产账面净值 64,516,981.86 元，共计 773 台（套、辆），主

要包括反应釜、成品储罐、聚合冷凝器、DCS 系统等生产设备，还包括供配电、

电梯等公用工程设备和电脑、空调等办公设备及车辆； 

（4）在建工程账面价值 11,492,720.86 元，包括设备安装工程 10,592,705.37

元以及工程物资 900,015.49 元。其中，设备安装工程包括乳化生产线等项目及零

星技改项目；工程物资主要包括不锈钢反应釜、涡街流量计等； 

（5）土地使用权账面价值 58,583,234.70 元，为出让工业用地，土地面积

74,080.30 平方米，位于嘉兴市平湖市乍浦外环西路 458 号。 

4、评估结论 

在本报告所揭示的评估假设基础上，传化嘉易的资产、负债及股东全部权益

采用资产基础法的评估结果为： 

资产账面价值 601,513,047.45 元，评估价值 607,336,052.31 元，评估增值

5,823,004.86 元，增值率为 0.97%； 

负债账面价值 411,849,537.63 元，评估价值 412,800,774.90 元，评估增值

951,237.27 元，增值率为 0.23%； 

股东全部权益账面价值 189,663,509.82 元，评估价值 194,535,277.41 元，评
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估增值 4,871,767.59 元，增值率为 2.57%。 
单位：元 

项  目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A*100 

一、流动资产 127,072,438.56 128,732,185.29 1,659,746.73 1.31 

二、非流动资产 474,440,608.89 478,603,867.02 4,163,258.13 0.88 

其中：固定资产 402,527,025.79 405,121,450.00 2,594,424.21 0.64 

在建工程 11,492,720.86 11,492,720.86 0.00 0.00 

无形资产 60,389,166.08 61,958,000.00 1,568,833.92 2.60 

其中：无形资产——土

地使用权 
58,583,234.70 60,813,300.00 2,230,065.30 3.81 

长期待摊费用 31,696.16 31,696.16 0.00 0.00 

资产总计 601,513,047.45 607,336,052.31 5,823,004.86 0.97 

三、流动负债 205,419,537.63 205,620,774.90 201,237.27 0.10 

四、非流动负债 206,430,000.00 207,180,000.00 750,000.00 0.36 

负债合计 411,849,537.63 412,800,774.90 951,237.27 0.23 

股东全部权益 189,663,509.82 194,535,277.41 4,871,767.59 2.57 

5、资产评估事项的风险 

（1）传化嘉易的原料罐区装卸站台及配套工程建造于向浙江传化合成材料

股份有限公司租入的土地上，传化嘉易提供了相关原始建设资料及相关权属说明

以证明该建筑物属其所有。 

本次评估未考虑上述权属瑕疵事项对评估结论的影响。 

（2）根据传化嘉易和中国进出口银行浙江省分行等四方签订的《借款人变

更协议》([2023]进出银[浙信补]字第 1-016 号)，传化嘉易应在项目建成后，向中

国进出口银行浙江省分行追加权证编号为浙（2022）平湖市不动产权第 0069878

号（权证编号已变更为浙[2024]平湖市不动产权第 0019775 号）上形成的房地产

抵押担保并应在项目建成后半年内办妥抵押登记。截至评估基准日，上述房地产

尚未办理抵押登记手续。本次评估未考虑未来上述房地产追加抵押事项对评估结

论的影响。 

（二）交易价格 
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经交易双方协商确认，参考上述评估价值，本次交易确定的交易定价为

18,966.36 万元，本次交易的定价依据公正合理，不存在损害公司及公司股东利

益，特别是公司中小股东利益的情形。 

五、交易协议的主要内容 

（一）协议主体 

甲方（出让方）：传化智联股份有限公司 

乙方（受让方）：浙江传化华洋化工有限公司 

（二）合同标的 

传化嘉易 100%的股权 

（三）转让价款 

本合同标的转让总价款为 189,663,600 元（大写：壹亿捌仟玖佰陆拾陆万叁

仟陆佰元整）。由受让方委托坤元资产评估有限公司对转让标的进行资产评估，

以坤元资产评估有限公司出具的《浙江传化华洋化工有限公司拟收购股权涉及的

浙江传化嘉易新材料有限公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告》为基础

确定。 

（四）付款安排 

股权转让价款分两期支付，具体的支付安排如下： 

1、第一期股权转让价款支付金额：在协议生效之日起 15 个工作日内，受让

方应当向出让方支付第一期股权转让价款，第一期股权转让价款为转让价款总额

的 50%； 

2、第二期股权转让价款支付金额：在标的公司股权交割完成之日起 15 个工

作日内，受让方应向出让方指定银行账户支付剩余 50%的股权转让价款。 

（五）交割先决条件 

双方同意，标的公司就标的股权转让事宜办理完成相关工商变更登记之日为

交割日。标的股权的交割应在如下先决条件全部满足后进行： 
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1、协议生效条件已全部满足； 

2、出让方已收到受让方支付的第一期股权转让价款； 

3、出让方及其除标的公司以外的其他控股子公司与标的公司之间相互提供

的担保均已解除； 

4、出让方及其除标的公司以外的其他控股子公司与标的公司之间所有非经

营性往来款项均已结清。 

如任何一方在任何时候知晓可能使一项其有义务满足的条件不能得到满足

的任何事实或情形，应立即通知其他方。双方应尽最大努力促使本协议 2.5 条约

定的相关先决条件尽快成就并在条件成就后五日内完成标的股权的交割，原则上

标的股权的交割应不晚于 2024 年 11 月 30 日。 

（六）过渡期间损益约定 

双方同意，自转让基准日起至交割日止的过渡期间，标的股权对应的标的公

司损益由受让方所有。 

（七）股权变更登记 

在按照本协议第二条的约定完成本次股权转让的全部法律文件之日起 5 个

工作日内，出让方应协助受让方按照中国法律、法规及时向有关机关办理变更登

记。 

（八）适用法律及争议的解决 

1、本协议的订立、效力、解释、履行及争议的解决均适用中国法律。 

2、凡因本协议引起的或与本协议有关的任何争议，各方应先协商解决；协

商不成的，均应提交合同签署地有管辖权的人民法院进行起诉。 

六、关联交易对上市公司的影响 

公司本次收购传化嘉易 100%股权旨在解决制约控股子公司华洋化工发展战

略的瓶颈问题，有利于其扩大生产规模，升级产品工艺，增强新产品的研发生产

能力，为其未来经营发展夯实基础，从而为本公司稳健经营提供更好的支撑，同
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时将有效降低公司与关联方的关联交易，有利于公司的规范治理与高质量发展，

符合公司战略发展规划。 

本次交易不会对公司当期的财务状况及经营业绩产生重大影响，具体以公司

经审计的财务报告数据为准。本次交易不会产生同业竞争，不会新增严重影响独

立性或者显失公平的关联交易。本次关联交易价格合理、公允，不存在损害公司

和股东，特别是中小股东利益的情形。 

七、该关联交易应当履行的审议程序 

（一）独立董事专门会议审议情况 

公司已召开独立董事专门会议，独立董事一致同意《关于收购传化嘉易 100%

股东权益暨关联交易的议案》，并将该议案提交公司第十一届董事会第十六次会

议审议。并发表如下审查意见： 

公司本次收购传化嘉易暨关联交易事项符合公司战略发展规划，有利于公司

的规范治理与高质量发展。本次交易遵循自愿、公平合理、协商一致的原则确定

交易价格，交易价格公允、合理。本次交易不会影响公司正常运营，不存在损害

公司股东特别是中小股东利益的情形。因此，我们一致同意本议案，并同意将本

议案提交公司第十一届董事会第十六次会议审议。 

（二）董事会审议情况 

公司已召开第十一届董事会第十六次会议，会议以 5 票同意、0 票反对、0

票弃权审议通过了《关于收购传化嘉易 100%股东权益的议案》，关联董事吴建华、

吴严明、周家海回避表决。本议案在提交董事会审议前，已经本公司独立董事专

门会议审议通过。本议案无需提交股东大会审议。 

八、保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

公司本次收购传化嘉易股东权益暨关联交易的事项已经公司第十一届董事

会第十六次会议审议通过。该事项在提交董事会审议前，已经公司独立董事专门

会议审议通过。该事项无需提交股东大会审议。 

本次交易遵循自愿、公平合理、协商一致的原则确定交易价格，交易价格公
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允、合理。本次交易不会影响公司正常运营，不存在损害公司股东特别是中小股

东利益的情形。本次交易符合《上海证券交易所股票上市规则》《上海证券交易

所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》《上海证券交易所上市公司自律

监管指引第 5 号——交易与关联交易》等有关法律、法规和规范性文件的要求。 

综上所述，保荐机构对公司本次收购传化嘉易股东权益暨关联交易的事项无

异议。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司关于浙江新安化工集团股份有限公司

收购传化嘉易股东权益暨关联交易的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

   

唐  青  俞瑶蓉 

 

 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

年   月   日 
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