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民生证券股份有限公司 

关于苏州昊帆生物股份有限公司 

调整部分募投项目建设内容并延期及 

使用部分超募资金投入新增募投项目的核查意见 

 

民生证券股份有限公司（以下简称“民生证券”或“保荐机构”）作为苏州

昊帆生物股份有限公司（以下简称“昊帆生物”或“公司”）首次公开发行股票

并在创业板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上市公

司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交

易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》以及《深圳证

券交易所上市公司自律监管指引第 13 号——保荐业务》等有关规定，对公司调

整部分募投项目建设内容并延期及使用部分超募资金投入新增募投项目的事项

进行了核查，具体情况如下： 

一、变更部分募集资金投资项目概述 

（一）募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于同意苏州昊帆生物股份有限公司首次公开

发行股票注册的批复》（证监许可[2023]806 号）同意注册，苏州昊帆生物股份

有限公司首次公开发行 2,700.00 万股人民币普通股（A 股），每股面值为人民币

1.00 元，每股发行价格为 67.68 元，募集资金总额为人民币 1,827,360,000.00 元，

扣除发行费用 171,971,270.55 元（不含增值税）后，实际募集资金净额为

1,655,388,729.45 元，已于 2023 年 7 月 7 日划至公司指定账户。中天运会计师事

务所（特殊普通合伙）对公司首次公开发行股票的资金到位情况进行了审验，并

出具了《验资报告》（中天运[2023]验字第 90040 号）。公司已将募集资金存放

于为本次发行开立的募集资金专项账户，对募集资金的存放和使用进行专户管理，

且与各开户银行、保荐机构签订了《募集资金三方监管协议》。 

（二）募集资金使用情况 
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截至 2024 年 8 月 31 日，募集资金投资项目使用情况如下（金额：万元）： 

序

号 
募集资金投资项目 

项目实施 

主体 

项目投资 

总额 

拟使用募集

资金金额 

已使用募集

资金金额 

1 

苏州昊帆生物股份有限公

司 100kg/年多肽、蛋白质

试剂研发与生产及总部建

设项目（一期） 

昊帆生物 25,000.00 25,000.00 10,849.57 

2 
年产 1,002 吨多肽试剂及

医药中间体建设项目 
安徽昊帆 54,500.00 54,500.00 10,314.31 

3 
多肽及蛋白质试剂研发平

台建设项目 
安徽昊帆 10,000.00 10,000.00 1,471.50 

4 补充流动资金 昊帆生物 25,000.00 25,000.00 25,000.00 

合计 -- 114,500.00 114,500.00 47,635.38 

注：安徽昊帆生物有限公司系公司全资子公司，全文简称“安徽昊帆”；淮安昊帆生物医药有限

公司系公司全资子公司，全文简称“淮安昊帆”。 

（三）原募投项目变更情况 

公司结合当前政策、市场环境变化情况及自身经营发展战略需要，为优化公

司产业布局和产能布局、满足下游客户多样化的需求以及提升多肽合成试剂产品

交付能力，提高募集资金的使用效率与投资回报，经谨慎研究和分析论证，拟调

整原募投项目“年产 1,002 吨多肽试剂及医药中间体建设项目”的项目名称、建

设内容和达到预定可使用状态的时间。 

本次变更募投项目具体情况如下： 

项目 变更前 变更后 

项目名称 

年产 1,002 吨多肽试剂及医药中

间体建设项目（以下简称“原募

投项目”） 

安徽昊帆多肽试剂及医药中间体

建设项目（以下简称“变更后募投

项目”） 

项目实施内容 

在安徽昊帆厂区内利用生产车

间，搭建多肽试剂及医药中间

体的生产线，新建一个甲类仓

库，建设 RTO 系统，并建设配

套公用工程设施。项目建成

后，将实现 11 种产品的产业化

生产，规划产能为 1,002 吨/

年。 

（一）原募投项目继续实施，但

取消 1 项产品规划，调整为 10 种

产品共 702 吨产能。 

（二）增加子项目“年产 980 吨

多肽试剂及医药中间体建设项

目”：在安徽昊帆厂区内使用另

一生产车间，建设多肽试剂和医

药中间体生产线，建成后将增加

19 种产品共 980 吨产能。 

达到预定可使

用状态的时间 
2025 年 6 月 

2026 年 6 月（其中，调整后的原

项目预计将在 2025 年 6 月前达到

可使用状态；本次新增子项目预计
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项目 变更前 变更后 

将在 2026 年 6 月达到预定可使用

状态。） 

该项目变更后的具体情况详见下文“三、变更后募投项目与新增募投项目的

具体情况”之“（一）安徽昊帆多肽试剂及医药中间体建设项目”。 

（四）原募投项目变更原因 

1、研发创新导致了新老产品迭代 

研发创新是企业发展的源动力，实现产品自我迭代是公司推动多肽合成试剂

行业发展的重要标志。公司不断进行现有产品的工艺优化，也持续研发出具有市

场前景的新产品。 

为响应市场需求和行业发展，进一步加快公司产品的产能布局以及自产交付

能力，经综合考虑产品的市场前景以及所需投入的资金成本和时间成本，公司决

定增加“正丁基磷酸酐”等 19 种产品的自产布局，并取消原募投项目中的年产

300 吨“正丙基磷酸酐”的规划。本次调整原募投项目的产品规划，是公司根据

行业技术发展情况作出的灵活调整，有利于提高资产利用率，避免资源浪费。 

2、响应市场需求，加快产能布局，丰富自产产品品类 

近年来，下游多肽类药物市场需求迅速增长，根据 Frost & Sullivan 数据预

测，全球多肽类药物的市场规模有望从 2020 年的 628 亿美元增长到 2030 年的

1,419 亿美元。此外，小分子化学药市场蓬勃发展，小分子药物获批数量稳定增

长。下游细分市场蓬勃发展，给公司带来了广阔的市场机遇。然而，近年来市场

需求展现出多样化和快速放量的特点，决定了多产品规模化供应能力将是未来市

场竞争的决定性因素之一，也成为公司正面临的巨大挑战。 

公司在研发创新和质量控制方面优势突出，但产能仍然是短板。经过多年的

技术积累与产品开发，公司可为下游客户提供 160 余种结构新颖、质量优异的多

肽合成试剂产品以及多种蛋白质试剂产品、通用型分子砌块等其他产品，但公司

拥有规模化自有产能的产品品种较少。安徽昊帆一车间规划了 5 种产品，二车间

规划了 11 种产品（调整后为 10 种）的规模化产能，远远无法满足公司目前的产

能需求。 

公司本次新增子项目，预计可以在安徽昊帆三车间增加 19 种产品的规模化
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生产能力，有利于公司加快产能建设、提高自产比重、抓住市场机遇。 

3、充分提升安徽昊帆生产基地的规模效应 

安徽昊帆生产基地是公司首个自有生产基地，共建设三个生产车间，其中一

车间已正式生产，二车间建设的“年产 1,002吨多肽试剂及医药中间体建设项目”

处于试生产阶段，三车间已完成土建工程，尚未安装生产线。安徽昊帆生产基地

内建有仓储、分析、罐区、污水处理、动力车间、中央控制室等各类配套设施设

备，上述配套设施是为整个基地规划建设的，目前尚未能得到充分利用。 

为了更好地利用安徽昊帆生产基地现有条件，合理规划已建生产车间布局及

提高公用设施的利用效率，经过公司的谨慎评估，公司拟在安徽昊帆三车间进行

装修并引进先进生产设备，新增产品规划，以尽快实现安徽昊帆生产基地的整体

规模效益。三车间的建设将优化工艺流程并充分利用二车间设备安装的经验，建

成后，三车间与二车间将共用安徽昊帆生产基地内的各类配套设施设备和人才资

源。安徽昊帆生产基地的整体投入使用将有利于最大程度上提升安徽昊帆生产基

地的规模效应与协同效应，全面降低产品生产成本。 

由于增加了三车间的建设内容，因此“安徽昊帆多肽试剂及医药中间体建设

项目”达到预定可使用状态的时间相应延长至 2026 年 6 月。 

4、严控建设成本、合理降低项目总支出 

原募投项目设计于 2021 年 9 月，项目规划时间较早，彼时公司能否成功上

市以及募集资金筹措到位的时间、金额等均具有较大不确定性，为缓解产能不足

的发展困境，公司在上市前即以自有资金先行投入项目建设。上市前公司自有资

金相对有限，在项目建设过程中，公司在保证项目质量的前提下，坚持谨慎、合

理、节约、有效的原则，加强项目建设各个环节费用的控制、监督和管理，合理

降低项目总支出，以确保项目的经济效益最大化。 

同时，由于原项目减少了产品规划，且产能规模调减了 300 吨，因此生产线

建设投入与其他相关支出也相应调减，使得原项目建设支出显著低于预算水平。 

此外，在确保不影响募投项目建设进度和募集资金安全的前提下，公司对部

分暂时闲置募集资金进行现金管理，获得了一定的收益。 

经评估，该项目剩余募集资金可以支持公司在安徽昊帆三车间增加建设子项

目“年产 980 吨多肽试剂及医药中间体建设项目”，因此项目投资总额保持不变。 
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二、使用超募资金投入新增募投项目的情况 

公司拟将超募资金本金 20,438.87 万元和超募资金现金管理产生的利息收益

扣除手续费的全部净额（具体金额以实际结转时募集资金账户余额为准）投入新

增募投项目“淮安昊帆生产基地建设项目”。其中 8,750 万元以实缴注册资本的

形式投入公司全资子公司淮安昊帆，剩余金额以无息借款的形式投入淮安昊帆。 

由于部分拟投入新增募投项目的超募资金正在现金管理中，相关产品预计将

在 2025 年 2 月到期。为尽快满足新增募投项目资金需求，公司将在股东大会审

议通过后，先行划转超募资金账户中的活期余额，在现金管理产品到期后将剩余

本金及全部利息收益扣除手续费的净额及时转入“淮安昊帆生产基地建设项目”

的募集资金专户。 

“淮安昊帆生产基地建设项目”的具体情况详见下文“三、变更后募投项目

与新增募投项目的具体情况”之“（二）、淮安昊帆生产基地建设项目”。 

三、变更后募投项目与新增募投项目的具体情况 

（一）安徽昊帆多肽试剂及医药中间体建设项目 

1、项目基本情况 

（1）项目名称：安徽昊帆多肽试剂及医药中间体建设项目 

（2）实施主体：安徽昊帆生物有限公司 

（3）建设地点：安徽省安庆市大观区横一路 1 号安徽昊帆厂区内 

（4）建设内容：包括继续实施调整后的原募投项目并新增子项目，具体如

下： 

1）原募投项目“年产 1,002 吨多肽试剂及医药中间体建设项目”：在安徽昊

帆厂区内利用生产车间（二车间），搭建多肽试剂及医药中间体的生产线，新建

一个甲类仓库，建设 RTO 系统，并建设配套公用工程设施。经本次调整，项目

建成后将实现包括 EDC·HCl、2-肟氰乙酸乙酯、CDMT 等 10 种产品的规模化

生产，规划产能为 702 吨/年。 

2）新增子项目“年产 980 吨多肽试剂及医药中间体建设项目”：在安徽昊

帆厂区内使用另一生产车间（三车间），建设多肽试剂和医药中间体生产线。项

目占地 1,183.44 平方米，总建筑面积约 2,986.48 平方米。项目建成后将实现包括
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正丁基磷酸酐、偶氮二甲酸二叔丁酯、HOPO 等 19 种产品的规模化生产，规划

产能为 980 吨/年。 

本项目建成后合计将实现 29 种产品的规模化生产，规划产能共 1,682 吨。 

（5）预计达到可使用状态日期：本项目预计将在 2026 年 6 月达到可使用状

态。其中二车间的“年产 1,002 吨多肽试剂及医药中间体建设项目”目前已进入

试生产阶段，预计将在 2025 年 6 月前达到可使用状态。 

（6）项目投资概算 

计划总投资 54,500.00 万元，其中计划使用募集资金 54,500.00 万元。项目

总投资具体构成如下（单位：万元）：  

序号 项目 投资额 占总投资的比例 

1 建设投资 46,500.00   85.32% 

1.1 建筑工程费 2,487.03 4.56% 

1.2 设备购置费 38,900.97 71.38% 

1.3 安装工程 3,900.00   7.16% 

1.4 其他费用 1,212.00 2.22% 

2 基本预备费 2,400.00 4.40% 

3 运营性流动资金 5,600.00   10.28% 

4 项目总投资 54,500.00   100.00% 

2、项目可行性分析 

（1）安徽昊帆生产基地为新增项目提供条件与经验支持 

本项目位于安徽昊帆厂区内，可充分依托厂区现有配套设施和管理资源。安

徽昊帆为公司首个自建生产基地，总占地面积约 89 亩。该生产基地一体规划，

分三期建设，共有三个生产车间，其中，安徽一车间规划 4 种产品共 350 吨产

能，于 2021 年 6 月开始试生产，2022 年 6 月正式生产，目前处于稳定生产状态；

安徽二车间规划 11 种产品共 1,002 吨产能（调整后生产 10 种产品共 702 吨产

能），于 2024 年 2 月取得试生产批文，公司将在试生产完成后申请验收。目前

厂区内有完整的配套设施设备，包括仓库、罐区、动力车间、污水处理厂、办公

楼、分析室等，厂区各项配套工程运行良好且预留了充分余量，能够满足本次新

建三车间的使用需求。一车间的顺利建成与投产亦给本项目提供了丰富的成功经



 

7 

验和管理资源，有助于提升本项目建设与运营的效率与效果。本项目建成后，安

徽昊帆生产基地的规模效应与协同效应将得到进一步提升。 

（2）公司丰富的客户资源保障了项目新增产能的充分消化 

经过 20 余年的行业深耕和技术积累，公司进入了国内外 1,900 余家医药企

业客户的供应体系，凭借几乎“零缺陷”的产品质量和快速的市场响应能力，公

司在客户群体中具有良好的口碑以及较高的品牌知名度，形成了较强的客户粘性。

优质的客户资源，为本项目的顺利实施提供了有力的市场支持。 

（3）公司完整自主的核心技术体系为本项目的实施提供技术保障 

公司在有机合成领域积累了大量研发成果，已在多肽合成试剂、通用型分子

砌块、蛋白质试剂等产品的研发、生产各环节建立了完整自主的核心技术体系，

形成了自动化生产技术、晶体粒径控制技术、杂质检测与控制技术、管道反应技

术、多官能团复杂有机分子砌块选择性保护技术、酶反应技术、蛋白质试剂特色

膜分离提纯技术、低温脱水成环技术等核心技术。上述技术积累为本项目的顺利

实施提供了技术保障。 

3、项目经济效益分析 

本项目符合国家产业政策，市场前景广阔，公司具备项目运作经验、组织管

理能力和资金实力，能够保证该项目的顺利实施。经测算，本项目动态内部收益

率 21.73%（税前），税前投资回收期 5.52 年（含建设期）。 

本项目的经济效益分析是根据公司历史情况、目前市场状况及成本费用水平

初步估算的结果，不代表公司对该项目的盈利预测。 

4、项目审批、核准、备案程序情况 

该募集资金投资项目中本次新增子项目“年产 980 吨多肽试剂及医药中间体

建设项目”已取得了安庆高新技术产业开发区经济发展局的备案（项目代码 2309-

340877-04-01-700584），环评手续尚在办理中，项目实施进展等因素具有不确定

性。公司将严格按照国家法律法规规定，积极推进相关事宜。敬请广大投资者理

性投资，注意投资风险。 

（二）淮安昊帆生产基地建设项目 

1、项目基本情况 
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（1）项目名称：淮安昊帆生产基地建设项目 

（2）实施主体：淮安昊帆生物医药有限公司 

（3）建设地点：江苏省淮安市园区工业园区 

（4）建设内容：本项目计划由昊帆生物全资子公司淮安昊帆在淮安市园区

工业园区建设新的生产基地，建设用地面积约 15 万平方米（约 232 亩），建设

内容包括办公楼、研发楼、公用工程车间及辅助用房、消防泵房、总控室及机柜

间、液氮区、机修间、丙类仓库、甲类仓库、甲类生产车间、污水处理站、RTO

等，并购置先进的生产设备。该项目规划产品种类共计 34 种，主要为多肽合成

试剂，设计产能为每年 5,130 吨。 

（5）建设周期：24 个月。 

（6）项目投资概算：计划总投资 106,415.30 万元。项目资金来源于募集资

金及自有资金，其中计划使用募集资金本金 20,438.87 万元和超募资金现金管理

产生的利息收益扣除手续费的全部净额（具体金额以实际结转时募集资金账户余

额为准）。项目投资具体构成如下（单位：万元）： 

序号 项目 投资额 占总投资的比例 

1 建设投资 85,982.30 80.80% 

1.1 建筑工程费 40,808.10 38.35% 

1.2 设备购置费 25,519.30 23.98% 

1.3 安装工程 11,502.00 10.81% 

1.4 其他费用 8,152.90 7.66% 

2 基本预备费 4,299.10 4.04% 

3 铺底流动资金 16,133.90 15.16% 

4 项目总投资 106,415.30 100.00% 

2、项目可行性分析 

（1）项目产品市场需求广阔 

项目产品多肽合成试剂广泛应用于多肽药物、小分子化学药物中肽键/酰胺

键的化学合成。近年来，多肽类药物市场需求迅速增长，根据 Frost & Sullivan 数

据预测，全球多肽类药物的市场规模有望从 2020 年的 628 亿美元增长到 2030 年

的 1,419 亿美元。此外，小分子化学药市场蓬勃发展，小分子药物获批数量稳定
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增长。下游药物细分市场蓬勃发展，给本项目产品带来了广阔的市场机遇。 

（2）公司丰富的产品线与强大的研发能力给项目实施提供源动力 

公司专注于走专业化发展道路，把产品研发作为企业发展的核心驱动力。经

过 20 余年的自主研发与持续创新，公司已积累了第一代到第四代全系列的多肽

合成试剂产品，同时不断丰富通用型分子砌块、蛋白质试剂、脂质体试剂等产品

线。随着公司在苏州和安徽的新建研发中心陆续投入使用，公司将不断加大研发

投入，持续开发技术指标更优、更前沿、更具市场潜力的新产品，给本项目的实

施提供了充足的产品与技术储备。 

（3）完善的质量管理体系是本项目实施的基础 

产品质量优异是公司的核心竞争力之一，公司一直高度重视产品质量控制，

建立了符合 ISO9001 规范的质量管理体系，以良好的质量管理体系为基础，确保

安全生产与环境保护，并持续提升质量管理，以高标准的质量管理规范和严格的

质量管理系统确保产品的质量。依托高标准的质量管理体系，公司的产品生产工

艺稳定、质量可靠，为项目实施提供了可靠的基础。 

3、项目经济效益分析 

本项目符合国家产业政策，市场前景广阔，公司具备项目运作经验和、组织

管理能力和资金实力，能够保证该项目的顺利实施。经测算，本项目动态内部收

益率 17.84%（税前），税前投资回收期 6.64 年（含建设期）。 

本项目的经济效益分析是根据公司历史情况、目前市场状况及成本费用水平

初步估算的结果，不代表公司对该项目的盈利预测。 

4、项目审批、核准、备案程序情况 

本新增募投项目已取得淮安市政务服务管理办公室的备案（备案项目名称：

新建年产 5,130 吨多肽合成试剂项目（一期）；项目代码：2410-320800-89-01-

378333），该项目尚需履行环评、安评等程序，项目实施进展等因素具有不确定

性。公司将严格按照国家法律法规规定，积极推进相关事宜。敬请广大投资者理

性投资，注意投资风险。 

四、本次募集资金相关变更事项对公司的影响 

本次调整部分募投项目建设内容并延期及使用部分超募资金投入新增募投
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项目是公司根据市场环境变化及自身经营发展战略而作出的审慎决策，是公司围

绕主营业务在产业链上的深化和补强，有利于公司进一步优化产业布局和产能布

局，有利于提高募集资金的使用效率与投资回报，有利于增强公司的市场竞争优

势，符合公司长远发展规划和全体股东利益，不存在损害股东尤其是中小股东利

益的情形，不会对公司生产经营产生重大不利影响。 

五、保障募集资金安全的措施 

本次新增募投项目相关审批程序履行后，项目实施主体将开立募集资金专用

账户，专项存储投入的募集资金。董事会授权公司管理层办理开立募集资金专用

账户并与保荐机构、募集资金存放银行签署募集资金专户三方或四方监管协议等

相关事宜。公司将根据项目的实施进度，逐步投入募集资金。公司将严格按照《上

市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证

券交易所上市公司自律监管指引第 2 号——创业板上市公司规范运作》等相关规

定实施监管监督，并根据相关事项进展情况及时履行信息披露义务。 

六、履行的审议程序及相关意见 

（一）董事会审议情况 

公司 2024 年 10 月 28 日召开第四届董事会第四次会议审议通过了《关于调

整部分募投项目建设内容并延期的议案》及《关于使用部分超募资金投入新增募

投项目的议案》，同意公司变更原募投项目“年产 1,002 吨多肽试剂及医药中间

体建设项目”的项目名称、建设内容并延长达到预定可使用状态的时间；同意公

司将部分超募资金以及超募资金现金管理产生的利息收益扣减手续费后的净额

投入新增募投项目“淮安昊帆生产基地建设项目”。董事会同意将该议案提交公

司股东大会审议。 

（二）监事会审议情况 

公司 2024 年 10 月 28 日召开第四届监事会第四次会议审议通过了《关于调

整部分募投项目建设内容并延期的议案》及《关于使用部分超募资金投入新增募

投项目的议案》。经审议，监事会认为：本次事项的审议程序符合中国证监会和

深圳证券交易所的相关规定，审议和表决的结果合法有效。本次变更是公司结合
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当前市场环境及公司经营发展布局等客观情况审慎做出的决策，有利于提高募集

资金使用效率，维护全体股东利益，满足公司长期发展需要，不存在损害公司和

股东利益的情形。因此，我们一致同意公司本次调整部分募投项目建设内容并延

期及使用部分超募资金投入新增募投项目的事项。 

（三）保荐机构核查意见 

经核查，本保荐机构认为：昊帆生物本次调整部分募投项目建设内容并延期

及使用部分超募资金投入新增募投项目的事项已经公司董事会、监事会审议通过，

该事项尚需提交公司股东大会审议，股东大会审议通过后公司将根据相关法规及

流程履行环评等审批手续。公司本次调整部分募投项目建设内容并延期及使用部

分超募资金投入新增募投项目的事项符合《上市公司监管指引第 2 号——上市公

司募集资金管理和使用的监管要求》《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第

2 号——创业板上市公司规范运作》等有关规定。公司本次调整部分募投项目建

设内容并延期及使用部分超募资金投入新增募投项目，是根据募集资金投资项目

实施情况以及公司实际经营发展战略、业务布局需要做出的审慎决定，变更后的

募集资金投资项目以及新增募投项目是为进一步提高募集资金的使用效率，优化

产业布局和产能布局进行的相应调整，符合公司和股东的利益。保荐机构对本次

调整部分募投项目建设内容并延期及使用部分超募资金投入新增募投项目的事

项无异议。 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《民生证券股份有限公司关于苏州昊帆生物股份有限公司 

调整部分募投项目建设内容并延期及使用部分超募资金投入新增募投项目的核

查意见》之签章页） 

 

 

保荐代表人：                                    

                 邵  航               刘永泓       

 

 

 

 

 

 

 

 

民生证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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