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扬州晨化新材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                    编号：2024-005 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

√其他（网络交流会） 

参与单位名称及

人员姓名 
开源证券：金益腾，毕挥。 

时间 2024 年 10 月 29 日下午四点 

地点 网络交流会 

上市公司接待人

员姓名 
董事、副总经理、董事会秘书          吴达明 

投资者关系活动

主要内容介绍 

一、请公司具体介绍一下表面活性剂行业及主要产品的情况。 

我国表面活性剂行业已经发展成为一个产量巨大、品种丰富的行

业。在表面活性剂向功能化、绿色化发展的大趋势下，我国已经基本

上完成了对大宗表面活性剂产品关键技术的攻关、先进生产工艺设备

的引进和国产化，正大力发展在新兴应用领域所需的具特殊功能的新

品种和传统应用领域所需的高品质、高性价比、符合绿色消费理念的

新产品。表面活性剂领域产品众多，国内虽已有多家上市企业，但 A

股上市企业仍然相对较少。公司表面活性剂系列产品烷基糖苷、聚醚

胺、特种聚醚及硅油，均属于高性能的新材料产品，生产工艺和技术

要求相对较高，形成规模化生产的企业数量不多。 

烷基糖苷是一种纯天然绿色生物基表面活性剂产品，而且是公司

专精特新小巨人企业的申报产品，目前产能 3.5 万吨/年。烷基糖苷

具有很强的降低表面张力的能力，泡沫丰富、细腻、稳定，无毒无刺



 

激，生物降解快且完全，复配性好，协同增效作用、耐强碱以及抗盐

性强，同时还具有较强的广谱抗菌活性。烷基糖苷广泛适用于高档香

波、洗面奶、沐浴露、餐洗、水果蔬菜洗涤剂等洗涤用品以及工业硬

表面清洗、农药乳化、分散等领域，不管从哪个领域讲，纯天然生物

基化工品的未来一定前景广阔。 

聚醚胺是以氨基封端的聚醚，是弱阳离子表面活性剂，属于新型

表面活性剂，是公司重点发展的产品之一，目前产能 3.1 万吨/年。

因其具有不同官能团及分子量，故具有不同理化特性，可用作印染助

剂、环氧树脂固化剂、聚脲弹性体添加剂。公司的聚醚胺系列产品丰

富，聚醚胺主要产品包括：聚氧丙烯端氨基聚醚、聚氧乙烯聚醚丙烯

端氨基聚醚、烷基端氨基聚醚等。聚醚胺已广泛应用于风力发电、纺

织印染、铁路防腐、桥梁船舶防水、汽油清洁、石油及页岩气开采等

领域。 

二、前几年聚醚胺 D230 在聚醚胺众多系列产品中需求量大且价

高，现在量价齐跌，你们仍对聚醚胺产品前景看好主要是什么原因？

再介绍一下贵司对聚醚胺产品的未来展望，尤其聚醚胺 D230 的前景。 

我们一直看好聚醚胺产品的发展前景，主要因为聚醚胺产品种类

繁多，应用非常广泛。公司今年加大力度对聚醚胺产品的合成工艺、

产品系列化、复配技术及应用领域进行研究和应用，从而使得今年聚

醚胺（聚醚胺 D230 产、销量直线下降的情况下）的整体毛利及毛利

率稳步回升。 

尽管当前，风电用聚醚胺产品因风电行业整体需求疲软，全年风

机新增并网装机量低于预期，加之国内同行业聚醚胺新增产能较多，

导致国内竞争加剧，产品售价出现大幅下滑，风电用聚醚胺 D230 的

产量逐月下降，9月份聚醚胺 D230 总产量的占比目前已低于百吨。针

对这一特殊情况公司采取了一系列强力措施后，公司聚醚胺产品的出

货结构大幅调整，非风电用聚醚胺尤其是采用新工艺生产和应用于新

领域聚醚胺产量明显提升。今后如果美欧加大光伏、风电等新能源投

资力度或对中国风电产品放松进口许可，公司聚醚胺 D230 的产、销



 

量也会迅速扩增。 

三、通过三季度报我们看出贵司净利环比明显提升，随着化工产

品价格的波动上升，后期产品毛利率会否持续扩大？ 

公司各类产品价格尽管会受原材料价格波动的影响，但由于我们

是精细化工助剂行业，原材料价格波动对产品毛利率的影响相对较

小，但是随着化工产品价格的波动上升，我们的产品毛利额会相应扩

大。 

四、公司近期推出一期股权激励计划，市场反应良好，股权激励

主要目的是什么？以 2023 年公司净利润为基数，2025、2026、2027

年度净利润增长率不低于 50%、60%、70%，公司未来净利润增长点主

要有哪些？ 

本次公司股权激励主要为了进一步建立、健全公司长效激励机

制，吸引和留住优秀人才，充分调动公司董事、高级管理人员、中层

管理人员及业务骨干的积极性，有效地将股东利益、公司利益和核心

团队个人利益结合在一起，使各方共同关注公司的长远发展。 

未来净利润增长点主要有如下几点： 

1、随着经济环境进一步向好，公司除烷基糖苷产品外的其他产

品产能利用率将稳步复升；2、化工行业在经历了一波下跌后，当前

化工产品价格正呈波动上升趋势，公司产品毛利额会相应扩大；3、

公司子公司在建产品的产能逐步释放，公司利润将进一步增厚。 

五、《上市公司监管指引第 10 号——市值管理（征求意见稿）》

明确提出：上市公司应当聚焦主业，提升经营效率和盈利能力，同时

可以结合自身情况，综合运用下列方式提升上市公司投资价值：并购

重组；股权激励、员工持股计划；现金分红；投资者关系管理；信息

披露；股份回购；其他合法合规的方式。贵司股权激励、现金分红、

投资者关系管理、信息披露等方面皆有所作为且市场反应较好，但并

购重组及股份回购这两方面如何规划？ 

自公司上市以来，公司做强做大的理念一直不曾改变，并购的路

上，我们一直在努力！至于股份回购，相信公司管理层会顺应时代发



 

展潮流，在合适的时候作出相应抉择。当然前述事项皆是公司董事会、

股东大会决定事项，如果公司作出决定，会及时履行审批流程并按规

定对外披露。 

附件清单（如有）  

日期 2024 年 10 月 30 日 

 

 


