
深圳市江波龙电子股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

编号：2024-016 

投资者关系活动

类别 

□特定对象调研   □分析师会议   □媒体采访 

□业绩说明会     □新闻发布会  □路演活动 

□现场参观       √电话会议    □其他 

参与单位名称及

人员姓名 
详见附件 

时间 2024 年 10 月 28 日 (周一)  20:00~21:00 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

董事、副总经理、财务负责人 朱宇 

副总经理、董事会秘书 许刚翎 

投资者关系经理 黄琦 



投资者关系活动

主要内容介绍 

1、目前公司企业级存储业务收入、客户和产品情况？

公司未来在企业级存储市场预计能取得多少份额？ 

答：今年上半年公司企业级存储业务实现了 2.91 亿元

的收入，环比来看，2024 年第三季度的收入仍然高于第二

季度。同时，公司持续开拓多个大型云服务提供商客户，

为公司业绩提升带来积极作用，公司企业级存储业务在不

断地取得突破。 

企业级存储具备广阔的市场空间，随着国家政策的推

动，在以运营商为主的公有云市场迎来发展的同时，客户

基于本地化和安全等考虑，也将会考虑更多地采用国产企

业级存储产品。公司是国内少数具备“eSSD+RDIMM”企业

级产品设计、组合以及持续供应能力的企业，在国产替代

和数据安全可控的推动之下，我们将有效地捕捉并利用企

业级市场增长机遇，推动企业级存储市场的进一步发展，

实现业务的飞跃性增长。 

2、如何看待三季度业绩变化原因？如何展望明年一季

度及二季度的价格走势？ 

答：三季度存储市场出现了结构性分化，消费电子市

场需求不振，公司业绩有所承压。虽然公司海外业务持续

保持增长，企业级存储和车规级存储等中高端业务亦按计

划成长，但短期内难以完全抵消消费电子市场疲软而带来

的压力。 

从目前情况来看，经过三季度大量的库存消耗，且消

费电子市场迎来传统旺季，四季度下游需求情况将有所回

暖；同时，从趋势上来看，AI 端侧落地仍然是大概率事

件，整个消费电子市场的回弹依然值得期待。 

此外，公司在中高端业务、海外业务、库存压降以及

自研主控芯片方面取得了积极进展，生产运营总体健康，

向着综合型半导体存储品牌的目标稳步推进。综合来看，



对于明年一二季度的市场前景，我们保持着相对乐观的态

度。 

3、公司三季度计提存货跌价准备的原因？ 

答：公司存货跌价准备计提工作均依据企业会计准则

相应规范进行。本次计提存货跌价准备，主要由于上游晶

圆厂供应价格与终端市场需求出现背离趋势，部分原材料

和产成品出现一些跌价的迹象，因此我们谨慎地进行了评

估并计提了跌价准备。 

4、Lexar(雷克沙)今年的哪些产品以及在哪些市场增

长比较强劲？  

答：整体来看，Lexar(雷克沙)在过去的几年里面取得

了喜人的成绩，其营收增速是比较可观的。2024 上半年，

Lexar 在以往高增长的基础上，存储卡、固态硬盘、移动

存储等全系列产品业务再次实现快速增长，多个产品在细

分市场中取得了领先地位，尤其是消费类 SSD 产品业务及

消费类 DDR 产品业务取得了有力突破。 

与此同时，Lexar 充分发挥了中国高效的供应链优

势，并结合全球化渠道布局，实现了市场的快速扩张，其

零售业务已覆盖全球 50多个国家和地区。在美国、欧洲、

中东、澳洲等多个区域，Lexar 成功进驻了众多知名零售

卖场，同时在线上零售平台也取得了市场份额的提升。在

深耕以及不断加大渠道建设之后，原本认为属于业务成熟

区域的欧盟区取得了大幅增长，这些突破都有力地拉动了

Lexar 业务在全球范围的增长及市场覆盖率，显著提升了

Lexar 品牌在全球范围内的影响力。 

目前，从 Lexar 业务在全球的市占率来看，其未来的

增长空间依然很大，公司将继续深化全球战略布局，整合

资源，不断拓展及优化渠道合作，进一步提升 Lexar 在全

球市场的竞争力和品牌影响力。 



5、公司未来的备货策略？  

答：公司 2024 年第三季度存货规模实现双位数压降，

公司的运营效率逐步提升，经营性现金流得到改善；从存

货周转效率来看，随着公司销售收入增速加快，公司存货

周转天数有所下降，相对来说已处于比较健康的水平。 

为满足大客户的需求，保持持续稳定的供应能力，在

满足交付的同时，公司亦兼顾存货的流动性，保持一定的

库存水位。同时，公司会结合市场综合因素，针对不同的

产品线采取不同的备货策略。总体来说，公司将持续优化

库存结构，不断提升库存的周转效率。 

6、公司企业级存储产品具备哪些竞争优势？ 

答：在企业级存储领域，公司已经推出多款高速企业

级 SSD 产品（“eSSD”），覆盖 480GB 至 3.84TB 的主流容

量范围，涵盖 2.5 英寸到 M.2 的多种规格，构成了全面的

企业级产品组合。公司自主研发的 PCIe SSD 具备多档功耗

调节、无感在线固件升级、多命名空间以及可变 Sector 

Size 等先进功能。公司的 PCIe SSD 与 SATA SSD 两大产品

系列已成功完成与鲲鹏、海光、龙芯、飞腾、兆芯、申威

多个国产 CPU 平台服务器的兼容性适配，为在主流平台上

的广泛应用提供了坚实的技术基础。此外，公司已经推出

了 DDR4 RDIMM 和 DDR5 RDIMM 企业级内存条产品系列，

RDIMM 产品容量涵盖 32GB、64GB 和 96GB，适用于各类企业

级应用场景。公司自主研发了面向企业级业务的国产 DDR5 

RDIMM SLT 测试装备，具备了稳定的 RDIMM 产品供应能

力。 

7、Lexar（雷克沙）的毛利率大概是什么水平，它在

第三季度的变化与公司整体毛利率的波动相比会更小一些

吗？ 

答：基于消费类品牌溢价的支撑，以及 Lexar 拥有较



为丰富完善的产品线，其整体毛利率表现会更加的稳固，

略高于公司平均毛利率。 

8、巴西 Zilia 未来的收入增长动力有哪些？ 

答：今年上半年 Zilia 实现收入 9.91 亿元，为公司贡

献了正向收入及利润。同时，巴西 Zilia 2024Q3 收入及利

润仍然保持着积极向上的态势。Zilia 的收购作为公司加

大海外市场开拓的具体举措，公司将以自身的技术与产品

设计方案为 Zilia 赋能，发挥 Zilia 贴近本地客户、自研

技术、综合存储产品、本地制造的优势，为海外客户提供

更优质的服务，扩大公司的海外市场份额。 

从业务出海方面来看，目前巴西是具备高关税壁垒保

护的区域，Zilia 作为当地头部的存储器厂商，能够享受

到存储市场增长的红利；近期，Zilia 公布了 6.5 亿雷亚

尔（约 8.59 亿人民币）的投资计划。这一自筹资金的投资

计划将协同江波龙的技术、产品和供应链资源优势，主要

用于研发创新及产能的进一步扩张，以丰富存储产品组

合，并扩大市场份额。 

总体而言，通过江波龙的研发和量产技术能力、产业

链资源，与 Zilia 的本地服务能力形成的有机组合，能够

为公司国际业务的中长期发展起到基础性作用。从更长期

的角度来看，以 Zilia 为代表的江波龙国际供应链平台，

将为我国国产存储晶圆产能参与国际市场竞争提供全新的

解决思路及支撑平台。 

9、经过三季度的库存消耗之后，四季度下游客户库存

是否到了一个相对健康的水平？ 

答：从整体趋势来看，三季度消费类市场业务承压，

主要是基于上半年下游客户的超量备货，进一步加剧了价

格压力。在整个行业出货受阻的情况下，经过了三季度的

库存消耗，再叠加消费电子市场的传统旺季，下游客户的



库存水平在四季度将更加健康。 

附件清单（如

有） 
详见附件 

  



附件 

参会机构名单 

序号 机构名称 

1 摩根士丹利基金管理（中国）有限公司 

2 易方达基金管理有限公司 

3 摩根士丹利亚洲有限公司 

4 Merrill Lynch Far East Limited 

5 招商基金管理有限公司 

6 花旗环球金融亚洲有限公司 

7 长城证券股份有限公司 

8 长江证券股份有限公司 

9 招商证券股份有限公司 

10 浙商证券股份有限公司 

11 中国国际金融股份有限公司 

12 中国人寿资产管理有限公司 

13 中泰证券股份有限公司 

14 中信建投证券股份有限公司 

15 中信证券股份有限公司 

16 北京点石汇鑫投资管理有限公司 

17 北京和信金创投资管理有限公司 

18 北京橡果资产管理有限公司 

19 北京逸原达投资管理有限公司 

20 北京禹田资本管理有限公司 

21 财通证券股份有限公司 

22 大家资产管理有限责任公司 

23 国信证券股份有限公司 

24 国元证券股份有限公司 

25 海通证券股份有限公司 

26 东北证券股份有限公司 

27 东方财富证券股份有限公司 

28 东兴基金管理有限公司 

29 东兴证券股份有限公司 



序号 机构名称 

30 敦和资产管理有限公司 

31 方正证券股份有限公司 

32 丰琰投资管理(浙江自贸区)有限公司 

33 安和(广州)私募证券投资基金管理有限公司 

34 耕霁（上海）投资管理有限公司 

35 广东君心盈泰投资管理有限公司 

36 广州市金新投资管理有限公司 

37 国金证券股份有限公司 

38 国联证券股份有限公司 

39 国泰证券投资信托股份有限公司 

40 粵佛私募基金管理(武汉)有限公司 

41 国投聚力投资管理有限公司 

42 杭州凯昇投资管理有限公司 

43 红杉资本股权投资管理（天津）有限公司 

44 湖南皓普私募基金管理有限公司 

45 华安证券股份有限公司 

46 华创证券有限责任公司 

47 华福证券有限责任公司 

48 华金证券股份有限公司 

49 华杉瑞联基金管理（北京）有限公司 

50 华泰联合证券有限责任公司 

51 华泰证券股份有限公司 

52 华西银峰投资有限责任公司 

53 华西证券股份有限公司 

54 寰薪企业管理顾问(上海)有限公司 

55 开源证券股份有限公司 

56 昆仑健康保险股份有限公司 

57 兰馨亚洲投资集团 

58 民生加银基金管理有限公司 

59 纳弗斯信息科技（上海）有限公司 

60 平安证券股份有限公司 

61 瑞银证券有限责任公司 



序号 机构名称 

62 山西证券股份有限公司 

63 上海博笃投资管理有限公司 

64 上海翀云私募基金管理有限公司 

65 上海德汇集团有限公司 

66 上海瞰道资产管理有限公司 

67 上海麦臻股权投资基金管理中心 (有限合伙) 

68 上海宁涌富私募基金管理合伙企业（有限合伙） 

69 上海盘京投资管理中心（有限合伙） 

70 上海磐耀资产管理有限公司 

71 上海卿云私募基金管理有限公司 

72 上海申银万国证券研究所有限公司 

73 申万宏源证券有限公司 

74 申万宏源证券之全资股权投资机构 

75 申万菱信基金管理有限公司 

76 深圳丞毅投资有限公司 

77 深圳红年资产管理有限公司 

78 深圳华强资产管理集团有限责任公司 

79 深圳前海富喜资本管理有限公司 

80 深圳前海荣德金资产管理有限公司 

81 深圳市辰禾投资有限公司 

82 深圳市恒健远志投资合伙企业(有限合伙) 

83 深圳市君弘投资管理有限公司 

84 深圳市唯德投资管理有限公司 

85 深圳市亚布力创新股权投资管理有限公司 

86 深圳市远致瑞信股权投资管理有限公司 

87 深圳市云众创融投资有限公司 

88 深圳星睿资产管理有限公司 

89 盛钧私募基金管理(湖北)有限公司 

90 天风证券股份有限公司 

91 西部证券股份有限公司 

92 信达证券股份有限公司 

93 甬兴证券有限公司 



序号 机构名称 

94 粤开证券股份有限公司 

95 中原证券股份有限公司 

 


