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投资者关系活

动类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            √业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他（请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

参会人员 343 人，名单如下： 

安本香港 程憬伊  农银汇理 杨伟 

安联环球 朱劲吉  农银保险 郝赜川 

安域资本 刘风华  诺安基金 王晴 

霸菱資管 榮白丁  鹏华基金 郭盈 

百嘉基金 黄艺明  鹏华基金 罗政 

百毅资本 闫小龙  平安基金 莫艽 

诚盛投资 吴畏  平安保险 刘畅 

鸿道投资 王凯  平安资管 王欢 

凯斯博 林晓文  浦泓资本 叶菲菲 

明澄基金 张宇博  浦银安盛 丁柔茵 

深高基金 高振华  青骊投资 袁翔 

神农投资 姚媛元  泉果基金 余海洋 

壹玖资产 蒋俊国  群益证券 洪玉婷 

源峰基金 耿华  人寿资产 赵文龙 

云君资管 张丰  融捷投资 冼胜滔 

贝莱德 杨雅童  瑞银证券 王佳怡 

博道基金 钱程  睿博基金 赵斌 

博裕资本 姜涵奕  睿思资本 张蕴荷 

财通证券 徐凡  睿远基金 郑斌 

大成 孔祥  观升基金 陈霖 

大和日华 倪滨拓  保盈投资 李墨 



大和资本 刘伟健  冲积资管 蔡沛霖 

德邦基金 顾旭俊  大朴资管 王彦栋 

登程资产 于骏晨  道仁资管 李晓光 

东方证券 万里明  德邻众福 张鑫辉 

东方证券资管 周杨  东方证券 王修凡 

东海基金 吴博  东方证券 蒋蛟龙 

东海证券 张洺萁  高毅资管 廉迪 

东海证券资管 卓楸也  贵源投资 赖正健 

东吴证券 司鑫尧  上海国际信托 刘白 

东吴证券 谢哲栋  翰潭投资 常泓 

东吴证券 曾朵红  金辇投资 郝圣淳 

东兴基金 周昊  泾溪投资 吴克文 

东兴证券 文奕婕  景领投资 刘小玄 

东兴证券 郑及游  君和立成 郭家辉 

方瀛 金悦奇  明河投资 王蒙 

方正证券 祖广平  南土资管 郭思慧 

方正证券 刘然  盘京投资 汪林森 

风和投资 袁忠瑜  筌笠资管 郑峰 

沣沛投资 孙思维  睿亿投资 张延明 

泽源资管 曾洁  森锦投资 黄裕金 

复星财富 杨洋  天猊投资 曹国军 

富安达基金 路旭  途灵资管 赵梓峰 

富达基金 田笛  喜世润投资 刘沛力 

富敦投资 黄洁琼  鑫垣基金 史彬 

富国基金 周宗舟  益菁汇资管 李胜男 

富兰克林邓普顿 饶呈方  英谊资管 张睿智 

富瑞金融 汪伟杰  煜德投资 李昊 

高毅资产 张新和  肇万资管 李大瑞 

高远投资 积累吧  上海证券 邵锐 

格林基金 孙雨浩  紫阁投资 薛奇 

工银安盛 马晨  上银基金 刘洋 

工银瑞信 林念  申万宏源 侯安栋 

光大保德信 谢东  申万宏源 余洋 

光大保德信 林晓凤  申万宏源 吴瑞利 

光大永明资管 王小龙  柏杨基金 董克炎 

富业盛德资管 卢静远  深亘泰投资 吕科 



国福恒新基金 杜伟坚  河床投资 张建宾 

谢诺辰阳私募 林浩  前海互兴 刘家将 

广发证券 曾婵  清水源投资 吴伟 

广发资管 柯昶旭  景泰利丰 邹因素 

航长投资 张雨欣  鲲鹏恒隆 彭飞虹 

富兰克林资管 周俊宏  鹏举投资 唐霄鹏 

国海证券 李铭全  前海旭鑫资 李凌飞 

国海证券 吴铭杰  裕晋投资 杨烽 

国华人寿 荆文娟  智诚海威 陈丹丹 

国华人寿 王箫  中欧瑞博 季文宣 

国金基金 杨凯雯  中天汇富 慕陶 

国金基金 范亮  施罗德 张晓莹 

国金证券 楼韬  施罗德 李文杰 

国寿安保 刘志军  施罗德 鄭冲 

国泰 周伟锋  世纪证券 杨贵洲 

国泰基金 郑浩  苏泊尔 李雨露 

国泰基金 徐治彪  正源信毅资管 顾松华 

国泰君安 管正月  之加歌投資 李怡欣 

国泰君安 蔡雯娟  太保资产 郑慧琳 

国投证券 杨小天  太平基金 徐昊 

国信证券 闵晓平  太平洋证券 万伟 

国元证券 刘乐  太平洋资管 张玮 

國泰人壽 陳威佑  太平资管 徐毅梁 

海宸投资 季晨曦  太平资管 刘亚玮 

果实基金 张梦寐  天风证券 邱天 

果实基金 程振江  天风证券 王璐 

海通证券 朱默辰  天弘基金 王林 

杭银理财 陈兰芳  万和证券 赵维卿 

杭银理财 郑亮  万家基金 王立晟 

杭银理财 陈立  望正资本 汪程程 

绩石投资 沈震岳  五矿证券 苏伟伦 

俊腾基金 陈龙  西部利得 黄浦 

禾其投资 王祥麒  西部证券 吴佩苇 

合远基金 庄琰  西部证券 曹阳 

和基基金 赵伟  东财基金 王陈怡 

弘鼎资本 张拓夫  合众易晟 虞利洪 



弘毅远方 樊可  隆源投资 胡益川 

红杉中国 闫慧辰  青骊资管 李署 

泓德基金 王克玉  新华资产 郑研研 

华安 萧戈言  新华资管 刘磊 

华安证券 刘千琳  新华资管 戴丰年 

华创证券 田思琦  鑫元基金 葛天伟 

华创证券 黎泉宏  兴全基金 吴钊华 

华富基金 聂嘉雯  兴全基金 何 悦 

华能贵诚 陈晨  兴业证券 王陆峰 

华泰证券 李艳光  兴证基金 任相栋 

华泰证券 宋亭亭  旭松资本 沈晔 

华泰证券 程鹏  寻常（上海） 张鹏飞 

华泰证券 王志琦  阳光资管 张雷 

华泰证券 逯海燕  野村国际 樊杨 

华西证券 喇睿萌  易方达 王汉超 

华夏财富 程海泳  易方达 冯波 

华夏东方 蔡颖  盈峰资本 刘东渐 

华夏基金 郑博宏  永赢基金 张璐 

华夏基金 胡斌  优势资本 霍军 

华夏基金 蓝一阳  圆方资本 曾嘉 

华夏人寿 陈文菲  圆信永丰 胡春霞 

华夏未来资管 褚天  圆信永丰 汉元封 

汇丰环球 吳志聰  远望角 虞光 

汇丰晋信 桂治元  远信基金 赵巍华 

汇丰晋信 胡连明  远信基金 袁迦昌 

汇丰前海 王敦  远信基金 高亮 

汇丰前海 张昕  远信基金 谢振东 

汇添富 徐志华  远信基金 刘光旭 

汇添富 樊勇  远信投资 黄垲锐 

汇添富 王旭冉  展博投资 肖斌 

惠理基金 高云波  长城基金 陈良栋 

基石资本 谢果果  长城基金 尹宁 

嘉合基金 卢雨涵  长江证券 倪蕤 

嘉实基金 蔡承丰  长江证券 司鸿历 

嘉实基金 何昊  长江证券 王伟 

嘉实基金 胡涛  长江证券 胡加琪 



嘉实基金 翟放  长盛基金 郭堃 

建信基金 戴仕远  长盛基金 张君平 

建信基金 吴斯  长信基金 李夷 

建信理财 张婧  长信基金 程昕 

交银国际 文昊  长信基金 张凯 

金库骐楷 张瀚  仁和人寿 刘毅 

金翼基金 罗浩峰  招商信诺 陈江威 

进门财经 赵嫚妮  招商证券 胡育杰 

和铭资管 周越  招商证券 史晋星 

菁英时代 吴小红  招银理财 莫威格 

景顺投资 夏毅超  浙商证券 许运凯 

景顺长城 曹雅倩  浙商证券 唐靓 

开源证券 师正浩  知新资管 鲁仁浩 

开源资管 王炳辉  国际金融 李虒 

联博汇智 周敏  守正基金 黄逸婷 

瓴仁投资 王以哲  中国投资 完颜尚文 

瓴仁投资 张涵  中航基金 王森 

瓴仁投资 祝子瀚  中航基金 沈丹璇 

路博迈 肖笛  中航信托 韩伟琪 

美国资本 田小粟  中航证券 林玲 

米仓资本 管晶鑫  中欧基金 沈少波 

民生证券 席子屹  中欧基金 薛承沛 

民生证券 汪海洋  中欧基金 郭睿 

摩根大通 苏畅  中睿合银 叶芷麟 

摩根大通 冯鑫源  中泰资管 郑日 

摩根华鑫 隋思郁  中信保诚 王睿 

中银国际 闵琳佳  中信保诚 衣桢永 

中银国际 朱文韬  中信保诚 季相博 

中邮创业 李潭  中信建投 梁斌 

中邮基金 滕飞  中信证券 程骥腾 

摩根士丹利 王冰瑜  中信证券 陈彦龙 

摩根士丹利 贾昌浩  中意资产 臧怡 

摩根士丹利 王卫铭  中再资产 赵勇 

南方基金 郭东谋  横琴乘风 雷定中 

南方基金 李想  高华证券 Hao Chen 

三登投资 黄伯韬  施罗德 Amelia Wong 



农银汇理 刘荫泽  高毅资产 qrsun 

农银汇理 邢军亮  美银证券 Fiona Liang 

GLG Partners   Jingjing Jiang 

Harding Loevner  Lee Gao 

Polymer Capital Management   Ronnie Ruan 

BANK OF AMERICA  Joey Yang 

Schroder investment  Louisa lo 

Pleiad Investment Advisors   孫洋 

Point72    封启云 

Point72    秦晴 

Point72   Maria Zhang 
 

时间 2024 年 10 月 31 日 

地点 电话会议 

上市公司接待

人员姓名 

副总裁、董事会秘书：胡凯程 

副总裁、财务总监：俞蓥奎 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

问题一：2024 年三季度的业绩情况？ 

答：2024 年 1-9 月，公司实现营业收入 205.63 亿元，同比上升 8.36%；实现归母净

利润 23.02 亿元，同比上升 6.59%。其中 7-9 月，公司实现营业收入 68.87 亿元，同

比上升 6.82%；实现归母净利润 7.87 亿元，同比上升 2.95%。  

 

问题二：新能源汽车热管理的竞争格局？ 

答：宏观来看，新能源汽车渗透率持续增长，是未来高确定性的趋势。三花作为

全球领先的新能源汽车热管理系统控制部件制造商，充分受益于新能源汽车行业

发展带来的业务机遇，目前公司已经与全球众多知名整车厂展开合作，市场格局

基本稳定。公司将持续聚焦集成组件、电子膨胀阀等核心业务，加大研发，不断

地提升公司的核心竞争力、盈利能力以及市场影响力。 

 

问题三：终止 GDR 上市并筹划H股 IPO 的考量？ 

答：鉴于内外部环境等因素发生变化，公司结合实际情况，经过深入探讨和谨慎

分析后，决定终止本次境外发行 GDR 事项。为进一步推进全球化战略，提升国际

品牌形象和综合竞争力，公司正在对 H 股发行上市事项进行前期论证工作。在符

合境外监管机构相关要求的前提下，本次拟发行规模预计不超过发行完成后公司

总股本的 10%。 



 

问题四：汽零业务的产能规划？ 

答：基于在手订单的规模以及市场需求的变化情况，公司对未来三年的汽零的产

能做了规划。主要投向以下几个地区：墨西哥，作为公司在北美主要的生产基

地，其地理位置优越，汽车产业链成熟，有助于我们更好地服务北美市场；波

兰，作为公司在欧洲主要的生产基地，面向欧洲的客户；国内，产能投向主要分

布在滨海、中山、沈阳等地。公司通过全球范围内的战略布局，更好地服务客

户。 

 

问题五：储能业务情况？ 

答：公司储能业务主要分为两部分。1）储能零部件方面：大量储能热管理零部件

都由三花供应；无论是家电和新能源汽车，还是储能领域，热管理底层零部件原

理都是相通的，大量用到阀、泵、换热器类产品，公司在热管理领域已有三十多

年的积累。2）储能大客户方面：市场需求旺盛，销量稳步增长。公司目标成为全

球领先的储能热管理零部件供应商。 

 

问题六：如何看待混动车的发展？ 

答：电动化是实现智能化和无人驾驶的基础。电动化不仅为汽车提供了更清洁、

更高效的能源，还为智能驾驶系统提供了更稳定、更可控的动力源，而电机的快

速响应和精确控制是实现无人驾驶的关键。纯电与增程式混动车型更适合无人驾

驶，因为它们的动力输出主要由电机完成。相比之下，插电式混动车型在动力切

换时存在响应速度的问题，这可能会影响无人驾驶系统的精确性和安全性。 

随着电池技术的进步、成本的降低和充电设施的完善，纯电车型将更具竞争

力。随着技术的不断进步和市场的逐步成熟，纯电车型将在未来汽车市场中占据

越来越重要的地位。 

 

问题七：对未来经营的展望？ 

答：世界大环境变化多端，公司依旧保持乐观的态度。随着绿色经济的不断发

展，全球对可持续发展和环境保护日益重视。公司牢牢把握节能环保和智能控制

产品发展主题，市场潜力巨大，前景广阔。面向未来，公司继续保持稳健的发展

态势。 

 

问题八：美国冷媒切换对公司的影响？ 

答：美国冷媒切换从 2025 年起，所有常见的 GWP 和 HFC 制冷剂(包括 R134a、

R404A和 R410A)将被禁止用于大多数制冷和空调应用。2024 年是美国本土 A2L 冷



 

媒全面切换的过渡年，在采暖空调领域，美国本土大多数品牌选择 R454B 冷媒。

新的冷媒切换对安全要求，需要强制性在产品上增加探测器，用于检测冷媒的泄

露情况，对公司制冷板块业务的发展起到积极影响。 

 

问题九：未来毛利率的展望？ 

答：毛利率受多个因素影响，主要由市场来决定的。同时，汇率、运费、大宗商

品等也都会影响到毛利率。2024 年 1-9 月份，公司毛利率和 2023 年同期相比保持

稳定。2025 年，汽零板块产能提升后，对固定成本的分摊会有积极影响。公司整

体对于未来毛利率的发展持较为乐观的态度。 

 

问题十：机器人进展情况？ 

答：公司积极布局机器人产业，重点聚焦仿生机器人机电执行器业务。从公开渠

道可以看到，机器人发展速度非常快，已经具备替代人类劳动的能力。随着公司

新基地的投入，产业会越来越明朗。 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 2024 年 10 月 31 日 


