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上海良信电器股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系活

动类别 

 

√ 特定对象调研        □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          √ 路演活动 

√ 现场参观  

√ 其他 （线上会议、策略会议） 

参与单位名称

及人员姓名 

2024 年 10 月 29 日 电话会议 人保养老、天风证券 

2024 年 10 月 30 日 第一场 现场调研 宝盈基金、长江证券 

2024 年 10 月 30 日 第二场 电话会议 PINPOINT、天风证券 

2024 年 11 月 1 日  路演活动 银河基金、中欧基金 

2024 年 11 月 5 日  路演活动 中银基金、富国基金、兴全基金 

2024 年 11 月 14 日 第一场 电话会议 德邦基金  

2024 年 10 月 30 日 第二场 电话会议 太平资产 

2024 年 11 月 18 日 现场调研 宁泉资产、兴业证券 

时间 2024 年 10 月 29 日至 2024 年 11 月 18 日 

地点 线上：电话会议 

线下：上海市浦东新区申江南路 2000 号良信总部、机构现场 

上市公司接待

人员姓名 

1、董事会秘书兼财务总监 程秋高 

2、证券事务代表 王锐 

3、技术专家 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

1、公司目前的下游行业结构如何？ 

今年以来，随着国内新能源行业的快速增长及公司市场份额的

持续拓展，公司下游行业结构中，新能源行业的占比持续提升，包

括了光伏、风电、储能、充换电、新能源汽车、氢能、核能等下游

细分市场。智能楼宇行业结构占比稍有下降，基础设施、数字能源

等行业结构保持稳定。 

2、公司在新能源行业的竞争优势有哪些？ 

新能源是近几年低压电器行业增速最快的市场，由于房地产的

市场景气度不佳，友商陆续切入新能源赛道，竞争尤其激烈，因此

价格持续下行。公司从 09 年开始拓展新能源市场，已经形成较高



 

 

的行业口碑，以及较为领先的产品齐套性和解决方案完备性，同时

公司持续对新能源产品开展降本工作，力求保证稳定的毛利水平，

优化内部工艺和设计降本。 

新能源行业的特点是工况环境复杂，客户的解决方案迭代较

快，对低压开关的产品技术能力和快速研发，满足客户的差异化的

能力要求较高。公司通过十余年的 B2B 客户开发模式，构建了我们

对客户应用场景的理解力，通过长期合作积累了我们对客户需求快

速响应，差异化定制的能力，并且不断在新能源行业推出创新性产

品。未来公司将持续围绕头部客户，做好客户响应及产品创新，深

化降本，提升公司综合竞争力。 

3、公司在工建行业的发展趋势如何？ 

工业建筑下游细分行业多，市场空间大，是低压电器的重要下

游之一，过去由于行业发展，客户选择偏好等原因，一直作为外资

传统优势市场，客户更加看重产品的品牌与解决方案完整性、产品

可靠性。 

近几年，结合客户在新建项目有节能降耗、降本增效、以及差

异化的需求等趋势，公司加大在工建行业的开发力度，在营销端，

公司通过专用解决方案和持续的项目跟踪和前端设计院开发、行业

整体开发，总部开发来拓展通路，包括持续参加各下游细分行业的

行业协会及专业展会，提升公司的品牌知名度和影响力；在产品端，

一方面通过不断完善产品质量及可靠性塑造产品竞争力，另一方面

通过智能配电系统，打通底层原件到配电柜再到软件系统的产品生

态，结合客户需求提供多种功能及版本的智能化解决方案，以更优

质的性价比和更快速反应的客户服务来满足工建客户的需求。 

4、公司如何进一步开展进口替代？ 

目前的低压电器进口替代已经逐步进入深水区，由过去纯元器

件的替代逐渐向整体解决方案的替代行进。随着客户对国产品牌认



 

 

知度的提升及国产化政策引导，国产品牌具备一定优势。 

公司目前推出的智能配电业务，就是基于整体解决方案的角度

进一步满足客户需求。公司长期服务新能源和电网客户，对电力系

统应用场景和客户痛点较为深刻理解，以推出更加有针对性的产品

功能及解决方案。比如对于负荷的管理，可以通过断路器端进行分

区分项的计量和统计、监测和优化，实现节能降耗，削峰填谷，合

理并网，用完善的解决方案进一步实现进口替代，获取新市场，但

是在部分场景上，如算力中心，我们的产品齐套性还是有一定差距。

智慧能源管理的困难点目前还在于算法，基于电力使用的复杂场景

下如何调度安排，而算法的形成要基于海量的运行数据和对运行场

景的理解。目前，公司的西安研究院有 80 余人，会针对性的对软

件、电力电子、算法、运维仿真等技术开展前端研发。 

5、公司的出海业务拓展情况如何？ 

公司的海外业务一方面是跟随头部大客户借船出海，一方面是

自主品牌海外推广。过去公司对自主品牌海外推广业务的投资力度

还不够，对海外市场的理解也待加强，因此近期重新规划了海外业

务的组织架构，新任命了分管负责人，从公司战略维度上提升重视

度，未来会针对性对海外市场开展战略规划，加大投资力度，出海

是一步必然的战略选择，公司会采取集中聚焦原则，深入推进。 

日期 2024-11-18 
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