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PR FAE A BE R, LSS EE SRR SRR, TR E 7
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BERIFRRE, W BHARRY 2 5] N iy S AR e H S 25 BEAG DL LU B B B
e DL

DRI, AR R 2 7] 2R 7 i ML B T SR AR 2 i e A P A A
FRE O I R S B A N 8] 5 R e 6 AR 8 A £ A PR A (] (B, 2 A
I AT R R B, RV e F) 28 W 5 (4 L 7 R I 20 3 B AR GG 500, AN AE
i R LSRRI R E SIS I

(=) NAXRERHIES . BRKERRE S AR R B
HERAE AL

LA X BAFAE S T B0t T L BT I Al SRR T R DL, BAR AL TE L ] R
R PG L K Ja Al [R5 7 N e A P ER AL K 5 A
LN e e - G N 29 A P S i N s /A R e P VAT SR e e
FE T A R R AL 2 B HAd 2 7 L BN R S R R AR A B AT N
Z G BRIGHT RO R A RN A bs 0 2w N R A IR AL, BRIk
ZAb, NATRT G ARAY A F] R e R M e AN AF AR R IPR R AR A R 2 A R A
Blo

27 Z Y=

= BN EAKER. MARRNLAfEEHES SR SREEH
HILEC TR

A, BLATIGR R AT S T A% (R 0 AR B 1 SR < ) DT

BiE ol an R

AL JITG
H# HNF AR | RSO | REEHO | SHO/Q@ | 2EBILE

B AT 2-1 8,170.28 | 1,135.22 7.20 k-3

B AT 5-1 5,775. 44 124. 56 46.37 F-3

2024 4 B H 6-1 3,836.26 | 1,182.05 3.25 F3

6A30H BEF10-1 | 3,779.40 |  2,473.86 1.53 p3

B AT 3-1 3, 430. 02 965. 49 3.55 F-3

&3t 24,991.41 | 5,881.18 4.25
0003 4 BRI 2-1 7,335.07 | 3,269.58 2.24 7
12HA31H BRI 5-1 5,750.88 |  1,103.20 5.21 -
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H#A BN R | NAESH0 | REEHO | SO/ | RBILE
LRI 22-1 3,032. 73 2,071.68 1. 46 P
HERIRE 3-1 2, 964. 52 1, 302. 52 2.28 B
LR 6-1 2, 640. 25 2, 380. 56 1. 11 B
=azs 21,723.45 | 10, 127. 54 2.14
HERIRE 2-1 7,816. 35 2, 540. 73 3.08 &
HERIRE 5-1 6, 428. 82 775. 85 8.29 B
2022 4 BERIpE 3-1 4, 062. 00 1,739. 15 2.34 o
12H31H BRI 22-1 3,016. 05 754. 43 4.00 =
LRI 4-1 2,313.17 919. 78 2.51 2
=ae 23,636.40 |  6,729.93 3.51

A, BRI 2 F R RIS SR 0 L 44 P R Rl
PRl kL, HE BRI R T T8 5, MR AHELL S TR, B
PP SE 5T o A SRR A o R B L B v T 100%, 3 R g 52 7 b A T
Hf iz lE . 2o AR SR I B0, 3 BN AR IR UK T =4 301 R
B AR 2 R A SRS 430 1 2 A N T ) R < R AR UL

= REMBHRGHHTEARBINEINROLREAN XE5ER. 2
HREF[MISER. REIAIRTE, FHATABREABLVAXILRNEERS
Hit, REFSITIIRG

(—) HEHSHRRHE=MAREN LA RIBEAN. XEER.
RERZRVER. ZREIAIRS

e AR A, BRI B BT S AT H 440 R A AR AT, W
Je 1y 2 BV 4% 1) R m) A L R SR SR A RE, ANARTE TR B SR8 5 1 RO SIS
WIS, Moess 2 BAE SR . #% 202449 H 30 H, 2023 433 K A= 2022
FHRRMBELBEE B RATERH T, 2024 5 6 ARTEBEAERHTL
£, REEAFEEHRIY.

IR, R R R A SR AT A% R A TE DL R -

WAL TG
H3¥ BN AR | NMAEERE HEA SRS
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H#¥ PN ER | NAEERE HEA SEHLARES
ol & 5tAT 450 7 5 500
B2 H 911 950. 00 % B A
58 2-1 900. 00 &b At
; ; e At 251.28 77
2024 4 45 13-1 701. 28 R;égzggéi T; 450 7 A B A
6 A30H A
#5851 700. 00 e At
S n_ € 5LAF 400 77 ; 250
PEH 3 650.00 7 A B R AM
&t 3,901.28
PR 2-1 900. 00 e A
MR 5-1 800. 00 £ 5 A
0p /. l[]/\ N
2023 4 | PEMLRE 22-1 680. 00 @Eg;}z %Eig 5 o At
12A3LH | gepipg 23-1 604. 66 L
PR 6-1 600. 00 e A
At 3, 584. 66
BRI 2-1 1, 732. 00 AN}
BRI 3-1 1, 600. 00 AN}
HER R 22-1 1,555. 00 | i KU oy T RS SRR
20225 i 5 HIR AR i
12 A 31 H HERIRS 5-1 1,403. 82 iR SRS
WAL= A
FL ) T ] 1, 056. 82 BEAN!
AR
At 7, 347. 64

BER 9-11 R REAFILAT, FRed 8w 3R B R0E KR 345 R H,
Eie N KMAELFER, HEAREREHET XBTLE, LERAAHR
RRKLEFFAACILRAL, ZBFXHHEFAR, RABRLKA.

BEH 13-1 & 1993 FRELW—KEIZFETEERZFLT AN
K. &7, BERMXMFOBERLL, ROQNQEARBE T LEAHFRM
#, RAKMELELFER, BRARERERT A#TEHE, LERAHRY
BREH G XAVICRAL, ZFXHZHRAER, RAALKR.

BENRT 2-1 RRTEA ML, BN ERPA TR G . e
23 = ) HR W A LA P R S B RE, XU KA AL S5 1K, RN 2
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TARRI 2w R R, 0N R e LR AT 455, HE R
PRI AOVRICEUR L, 255 HREE, HARLSE.

U 5-1 ARKRTUBMIGE T, b2 =] 1 FLR WA ik ip B il b A 55 B A4 L S
s A mHRIAF L SR, N R R R AR 7 N T 45 5, Ha RZE
B as 7 SO ER SL, ZAEHE R S, BA LS.

LR 22-1 G 90 FARH), NEMBCE TR B PR A
B ST N— R R R R A AR 2 ] R R WA Bpe 23 5 5 A RL, X7 K
WAFENL AR, BN AR AR 7 U AT 45 55, H& 205 PR 507
NHRICEUR L, 25 B RES, BARELSR.

PENTE 23-1 2N HHC T H VAR il B BRI N SRR B 28 55 2 i 17
e P R IO . 2B . AR AR RIBENR 23-1 FEERIWEHIE K&
AR AR ORI ST AR R,  BEnr [ e DL 7 s AT 455, B
A RZE BRI ROV B, 1258 W S EsE, RARILSE.

BENF 6-1 BROLT 2007 4R, R E RS, mik. ARG
T RAGEAGR R AR AT . BERIR 22-1 SERI0A AT 82 bR A /] ik
L AR AR, Shri A "R SRR, SR A, fit
o 7[R R A SRR 5 s AT 45 55, HAA R0 0E PR e 5507 O HUIE BUK L, %55
Lo AS, HARLSER.

BERIRY 3-1 AL T 2004 4, RARREA b FNadolr, 3 EMNERI.
SR T T de e . R Sh REALF SRR . R R A A . AR A E At
RiR 3-1 BRI EIE BB R R XU KRR 554K, SRR
AR PLRYE T AT 45, A R e SR a5 SO ICBOR L, 25525
HHRES, HARLSE.

H N e W A 25 5 M L B 1R I A PR W) &R — XN FOI AR B4 Koo &
& R Lon B G ERMEE . ERMEMEEN AR, A
A RSN S BRI, BARII A RIS S ITRE LK, — B 5%t
r R AR, BN FE DL YR SOAT AR, HERZ0E SR 50 08
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LR, L ERESE, BA RS,

(=) R REERBLARCENRREGEHYE, BREMFESTLER
il

PRA) 2w R A8 B A B S A R A R b AE o, S R ORI RS E
MIEfEoR R, A8 EDA IR S HAE P RAT L BN, (N R 552
PP ARSI SR AR F) R T R R I A [F) 2 A 507 Oy iiE Bk b, Hakds
TR A A LA AR 1 2 7] BR A 2 S8 A T I

G182 o0 I e K AT = o ol /A N O TN 72 TN e X S RV

AL TG

AEL | m

o AR 2024 5 1-6 A 2023 £EFF 2022 4EFF
Eg%%ﬁiﬁﬁYE 40,041. 30 59, 004. 66 48, 088. 43

EER

| KRICEO 48, 252.70 69, 199. 73 50, 156. 92
HEHO/@ 82.98% 85. 27% 95. 88%
Eg%%ﬁkﬁﬁYE 4,161. 62 8, 206. 76 11, 739. 57

TR

& | AKRILE® 4,161. 62 8, 206. 76 12, 089. 50
HEHO/@ 100. 00% 100. 00% 97. 11%
Eﬂ%%ﬁaﬁﬁYE 16, 530. 22 16, 023. 17 22, 167. 56

Voo =

7 | ARRICEO® 17, 616. 91 18, 644. 38 46, 131. 97
HEHO/@ 93.83% 85. 94% 48. 05%
;E%MYE - - 2,512.72

FiRR

W | AIEE® 1,170. 45 10, 858. 32 26, 957. 59
HEHO/@ - - 9. 32%

/—‘\ 0y A N

glﬂ% Atk GE 92.27% 90. 40% 80. 35%
\ v
Eié%ﬂ&jﬁ”: 15, 400. 43 14, 987. 35 28, 151. 72

FRIA o

7 | RRILCE 15, 400. 43 15, 472. 01 30, 714. 24
5 HO/@ 100. 00% 96. 87% 91. 66%

e 1. ERFEATESERIE T 5 A F AR EAR &

M R AT I, AR A 2 FE R b AR Y SR BB T FR BT 55
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B WUEIHEF. FURm W, X EART FRATL &5 T R Wi g R e, RAT
AT LE BT A &) il S22 S L P EME A 80.35%- 90.40%-. 92. 27%, FRATA ]
L RATE AT B BT A B A EEAAEAE R ZE 5, bR &8 A i k& il 225
AT A

M. SEmNE~AER. BFEN. REDELEMBMAERE, TR
FFRHY B R B F AR RS B RS E RE R

(—) BRATRZLEEINRERFIL

AN, SRR A FBLER RS DL -

AT 0
TiH 2024 % 1-6 A 2023 FEFEQD | 2022 FEFEQ | THEHFO-@
R EEE P 45
;f‘tifébfkékﬂﬁ’h -13,866.17 -6, 162.44 | -3, 609. 60 -2, 552. 84
SRR
IR PR
o o -730.19 30, 487. 07 -2, 069. 82 32, 556. 89
S E IR
ERIETH A B
f%i;ﬁj?hikékﬂﬁ’h -1,431. 41 -18, 527. 19 -137. 20 -18, 389. 99
SRR
IG5 I n -16,027.78 5, 797. 44 -5, 816. 61 11, 614. 05

PRI ] 2023 4F B 248G 277 AR I 14 AL A B DR/ 2,552.84 5
g6, TEHT 2022 FARZ BN RALEHFLW, FREAF 2022 4 12 H 29 H 2]
S FRAT I RAT 224 6,763.14 JioG T 2023 4E 1 A 3 HEAS, S 2023 EELE
WS DL A H N, R BRI W, 2023 A R4 E TE I & U i AU
600.70 /3 7G.

FRE9N5) 2022 FRBEENF LN ALATSH-2,0609.82 T4, 2R
Bh: —7@, 2022 FEAMZERRRT =, ABRXZFL4NL 1,118.89 7
Ky B—FH@E, 2022 FEMRGANARBETKLECAFETSKIT LS H
1,000.00 77 ., #&Z 2023 49 A 30 B, #MNAHFHTLHTLAFKS ., &
(AR 2023 4 BE#% BHE 87 AL LG I S A RAFFE 4 N 32,556.89 /5 It
BT A B A I I R TR AN I AT e 13,445.16 Jiot, AbE )R L
W BE SIS 7,307.05 J37C, WIED SRIEA W 2T DT AR
B G sh PG & 16,675.52 J1 76 T3
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PRI~ T 2023 F B R IE NP4 B A IR R A A P /b 18,389.99
Jigt, FERBT 2023 FE AR ESAMINE R IEsHIERE 20,499.24 J G,

RN 8] 2024 F 1-6 AR EEHALREHSMA13,866.17 F 4, £&
RYTHROANNEF I RAFREAP . BXAFEHAEEA Lk, HH—K
EFTTHE, PALMEKEIBEEPRAER, HEFRKRIHALANT RL
ANEEBEEDARBFH. AT 2024 55 1-6 ARKFEANFLHALAE
HBA-730.19 T, TEAHWER & X h 780.77 77 7. b9/ 3] 2024 5 1-
6 AXEFHEHEEANNLREST,431.41 T, TEH LSBTGS, &
A EFFHEALASE.

gi b, PREJATE] 2022 FERE. 2023 SRS 2024 F 1-6 A &EES AR
SRR TEL SRR S T AT R, 2023 AF L EVESIIE I &
NIE, 2023 FFEJTHE 2022 SEEA BRI, 2024 5 1-6 A TORERETA
THFFHrh, FREETEHRAKRBELRSY, BRI LETIEN 7 EN
LR BRI 2023 AR B R T2 B S M R B R ECY IS E &
B 2022 SRR RS, 2024 5 1-6 ARK EHAREREH L8048
REASHEFEEMXEH L.

(Z) BBIA T B FPRIL AT

A A, BRE A E B ATRAR S LA T

HfL: JiJt

b= 2024 4 1-6 A 2023 LEBF 2022 4EF
BHIFE 38. 53% 44, 22% 36. 52%
RN 1, 828.08 6, 092. 42 5,970. 49
EiplEs 4. 88% 8. 18% 7.08%
EBITDA 4,099.87 11, 008. 40 10, 469. 34
EBITDA {ftH] % 10. 95% 14. 78% 12. 41%

E: LRMHFBARGAHEAKXA:
1. £ F= (BLBN-FBLRAR) /& LIKAF100%;
2. % F)E=F11H/E L ALNF100%;
3. EBITDA=#)/H ¥ 3i+#) & L H+3 T A3 2 E+BE 2K A A+AH F 2 R+ A

AT = B0 B+ K AR B R4

4. EBITDA 4 #| £=EBITDA// & L JL A *100%.
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REHEH, W85 RAT LTI 8] BAEAFRA EHF LT -

¥li: FA

&EZ - 8) 2 AR 2024 % 1-6 A 2023 4 & 2022 &
B & A 41. 40% 34.71% 30. 24%
FEAE F 33. 45% 24. 22% 28.92%
| maeT 16. 49% 18. 39% 19. 47%
A® X 12. 85% 33.38% 41, 80%
b F3 26. 05% 27. 67% 30.11%
ey 8] 38.53% 44, 22% 36.52%
B A4+ 22.17% 18. 42% 17.15%
FAE H -12.83% -34.07% -69. 03%
e | FRET -6. 05% -28.57% 2. 54%
HE FX i # -59. 79% 14.12% 16. 45%
Fak-F3 -14.12% -7.53% -8. 22%
GRS 4. 88% 8.18% 7.08%
B A4+ 27.36% 22.57% 21. 25%
FAE % 6. 02% -22. 37% -57. 41%
EBITDA | BAI&F 7.18% -15. 29% 10. 97%
FHE | mEaH -69. 35% 15.97% 18. 73%
k-3 7. 20% 0.22% -1, 61%
A 10. 95% 14. 78% 12. 41%

E: BAAE, EBITDA 52 EAEIMK, BB ARTIL, bR LEFH
% F) & EBITDA 4 #) &5 405t K £ 47,

WEBN, RGNS EAESHH 36.52%, 44.22%, 38.53%, Fr)AF
A 2023 LR EAFFERSAT I, B T AR, BRI
M7.70 MET AL 2024 5 1-6 A LAIF 5 2022 F R AR . REHRS
AR 8 AN B3 7 T RAT LT b 8] F 18

2023 fE LA 2k 8.18%, R RGN 110N H 73 R, 2024 5 1-6 A%
FIFE S 4.88%, £ 2022 FR & 2023 FE AP T M. fiH] EBITDA THE$AHI%,
2023 “EF EBITDA 1# K 14.78%, % LA 2.37 AN FH 405, 2024 5 1-
6 A3 2023 B HY 3.83 NEH HE. 2024 F 1-6 A #4#1 %, EBITDA % F) £
K E2HTFFE KKK KT EA R R R BALIR K 38 o oh 4 A1
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KF, Bk LA ZBaE, REPHEMARNSWEFE, EBITDA S FI R TFTH
R, REHE ARG 84 A%E, EBITDA ¥ A JHFRIT LT FF3H

g

8k, FRIOATEFURILEF, FFERE AR (7 AT

(=) BfEHE. fEHRA R RE

1. PRIA R RAGHE

BEMREHIR, AREAw CBUFHRATIREDE T

AT FO0
BATZFR BREFE | CHAE | RESE BERS
N N, V— \ \ﬁ pa
;gﬁi?ﬁzﬁjiﬁ%%ﬁ1Tﬂﬁ{%%gﬁﬁés*]:E 20, 000. 00 | 14, 000.00 | 6, 000.00 | R17 %=
o LRV ERAT B4 B R A 7] E XS ~ PR
SR T X YT 5, 000. 00 5, 000. 00 | HAT CH%ME
] W ERAT A A R A A E XS AR 8 000. 00 S| 8.000.00 | 4347 B
T ST T S i
POVARIT A A PR A 7 EAG 4347 20, 000. 00 -1 20,000.00 | #4TC %15
TARAT A A PR A T EAG 44T 6,000.00 | 1,500.00 | 4,500.00 | 447 8=
T T HEUT R IR A R % 9,440.00 | 3,570.00 | 5,870.00 | fR1T %=
WAT o A S a
HERAT IR AR A 7 EXG 5317 5, 000. 00 -1 5,000.00 | H4TC#2E
it 73, 440. 00 | 19, 070.00 | 54, 370. 00

BEREHK, WA EREHE LT 73,440.00 /i, SffHRERE
19,070.00 /i7C, MAEFHFZEHE N 54,370.00 Fi7t. FrAIA T 5 & KRR
TR FF RIFPE SRk, 5 HAKCPRGE, Befs K@ AT s % 4,

BEAR 2~ AU Al PR RS o BE b, B 22 ] ik Rl 3 i 5 AL
VEANTEAE AU

ARAR b 55 fi B b TSR B B 4

2. Bri 2 w555 2 O

(1) 551

NN )}

o7 WA 0 R P 4%

AR, PR AR KGR, N B ARR s .

FHERE . NGRS DL T -
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AL JiT0

B4 B BB PRMEREH | FEPELSW BiE
S A K 14, 000. 00 14, 000. 00 | B ZRAULRH
IV 15, 400. 43 15, 400. 43 | F2 K 1 4401155
ISz A KK 76,176. 96 76,176.96 | % MK [ <G40 5
— 5 N BB AR B 7 1, 647. 91 1,647. 91 | 4% HIK S A0HE
KK 3,791.23 - | KB4
&t 111, 016. 52 107, 225. 30

T BRI 05155 32 BN EE A I

(2) BRI m BN

W|EMK, PRI ATE B SR ST

RITGOL, BRI

7 e

W, BUARBLEE . BRI

~

B Jigt
A HARMEEH W50
CIRER::5a i Temvis 23,127. 48 23,127.48
A S A 2,819. 66 2,819. 66
ST R 83,988. 18 83, 988. 18
YA ILRE 7 —
AT T i % 166. 28 166. 28
17 1% 59, 470. 03 59, 470. 03
Rl e AR A FREARAT R B A0 T - 54, 370. 00
it 169, 571. 64 223,941. 63

I ERRS R OTUEEL NEAFYIPIE, AR SURTE, USRS T

BB AR

PRI 2 F 7 R I £ 2 A5T & 808 107,225, 30 FiT, FriIAR AT E K

SCHCHIBE

Vide, ATASBUAN L A R AU I S 1T 223,941, 63

JiTe, DREEFEHCN 2.09, ReW s eI RmR, HIhR A = AR

NS o

g5 b, BRI AR E TS UL S AR AR T I A D R AR LA SRR A
SRR, 2023 4 BEAENE AN AR I EIFHUNTA; 2024 5 1-6 A &
TORXRIZEAFTETFFOM R, FRETEDAARAREZI AL . 2NE,

A2 A AR 2 7] AT R B 6
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E1N 223,941, 63 Jigt, mET R A5 107,225.30 Jiot, BRI
ANAELER B R, IAREATRE 1 eom. B RIRE 15, A &) B APIR I B
Uf, FRERZE RE I ATAE BRI

fi. FAPARERRL
(—) EERITT U FEREEF:

1o THRARI 2 A AR BLAS SR8 X 0 A5 3O G A2 R L A2 Jl i 100
ZEE R R AR LY 58, A 2 A7 £ T 12 25 SR T R &5 SR E

2. RE BRI A NAT EAR T AR BT R & R ORI T
fEZ T 5, BN EARSER, &ML ARTL AT G T S IR K AE 4 1t
FEMI7E o1k 5

3. M ERMWEAGEEARNRS. &AM (https://www.gcc.com)
S ki 2 AT A T4 SRR B0 B DA SO AR BRI A SGAE B A S 1
AR, THEENEZ SE 5%, BESRIATE . RR &EE S A7 7R Rk
R ZR AR AR K

4. TR ARG BAIRES . RABHUE S AR BT 00E, AR
W) S AT KBS B o RF 4 8 e JT IR 5

5. EVIFRII A RRGIRT, WHIFRIZZERITREIL, R EHE
FY PRE T P R S

6. XIARMIA TS5 ESEA RN AT VIR, 1 RIS G O S A il B 2R
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(2D &4, BITAA:

U TN O /AR AT S )l v SR AP o VA RS NIRRT IS
MR AR A, 2B H B AR e, Kim e AT . AR R
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3. ARII AT SR AT LA R EE BRI AR, R R BN
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W, YIE&ESL, #E 2024 £ 9 H 30 H, 2023 S5 KA= 2022 S KA
AABS R AR A, 2024 5 6 A RCBHER ZEH A, #E
BAFEH#HABI: BRI A R REAE VA IR S FAT AT L BT A w A
FAEERZE R, AR A m)AE A bR LI A S AT AR 51

4. KR TSGR P GOS0 o S A 038
FHEGN, 2028 4G EEANIAT A A; 2024 % 1-6 A B F @&k 2 %
EPETEEOYD, FREEEHANARBLLRSE . BWH, FF047F
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BHEXHER: (1D REPEHAR, 5B = 25 00K E 558
46,845.99 FiJG. 58,517.69 Fijt, 2023 SERFHRAKPMINREM. EER
A INFT S 2023 FARRIBEFE W FE R TREZ 12%;  (2) |EHEHR,
IR FE R BN ETHR S BIN 2,273.79 Jit. 2,459.89 Jijt, ik
BT IR LB BN 4.63%. 4.03%;  (3) MEWEH, HHEZERE
BRSHNA 1. 02K/, 0. 75 K/

WEWARAEURE: (1D EGERBRESTIESIHAE.. HEREHE
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RAEILE; (2) 2023 FRFRKPIINSEWRANR SIS EZE R KR E
B, SRTUYTHARMERSHFEERER, WL, WiRHAGHE;
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HiFR FUTLATH AR FHRARREL, RHFRBRMESETHRNTE k.
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HERHFREW R G, SEFITR. AR GILE

(—) BREFATLRSSAR. HELRWER. F=RrEr= AR
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REAEEME. FENE. BURETS 05T BRI SC AN IUH [ R ARUE
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R G R AR 73 R G AL R AR 55

Bri 7 e J@ AT M i B b B 1 B RS oA e . IR AR RE.
U7 5, die e F A TR Aff. FiARE&. HERG. HiLEN
S, MR EE AR AL, RITBE T

A A 2 A L s A% R R IO LRI e BT A 4k o 3, B
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2. B SRR

D HER: AR 2 2RFEARRETIMN, REMZREN
FUO B, PR AR R B AR A R EE RO RIS AL EF
A, BIRHEEAEN, RES S FE R ORI EZE S E ST E S,
AR 2 7 BRI T 1 5 AH L R 7 b A2 AT Tl

2) KR BRI FIR AR T B AR JE AR Juds S B R AN
FHAFSN N L . DB ERAF N BRI A BT, ST LSS 52 1 SR
KW FSHRHA SR ST A9 5 B Y55 . PBt ik
TP KT B AR5 . B IR R R E R AR,
FE-A485 A7 B B FE At L 5 SR VDR AN B

5 7 b GBS A 7 A BRI T RF S A S RRE P e 2 A 28 ) P ARR
IR IING AT A3, I RA R P RRNEE, EEYRERIEIIEZH
KPR FRBENIE . AL, BRE 2 R BT B RS AL A, WD BCRIWES T TR
BB R BEETR . ORI R, SR AT A R R BN R

3. R YA S A

REMER, HEAAREEBHRNE F B RIS H e T -

¥l FA

B3 2024 5 1-6 A 2023 ¥ 2022 %
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	《关于陕西烽火电子股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金申请的审核问询函》的回复
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	《关于陕西烽火电子股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金申请的审核问询函》的回复
	问题1
	一、结合行业周期、市场环境、税收政策、同行业可比公司、毛利率增长、主要客户销售等情况，披露标的资产营业收入及净利润同比下降的原因及合理性，与同行业可比公司相比业绩变动趋势是否存在重大差异，如是，请披露原因及合理性
	（一）关于行业周期、市场环境情况
	（二）关于税收政策
	（三）同行业可比公司情况
	（四）标的公司毛利率情况
	（五）关于主要客户销售情况
	（六）标的公司营业收入、净利润变动情况

	二、结合军品、民品的销售单价和数量、原材料采购价格和数量、产品细分类型和收入结构变化情况等，披露军品、民品毛利率上升的原因及合理性
	（一）主要产品销售单价及数量情况
	（二）标的资产的原材料采购价格和数量情况
	（三）产品细分类型和收入结构变化情况

	三、结合享受免征增值税产品销售占比情况、自2022年起的增值税缴纳情况，补充披露税收优惠政策变化对标的资产营业收入及净利润的影响情况
	（一）标的公司享受免征增值税产品销售占比情况、自2022年起的增值税缴纳情况
	（二）税收优惠政策变化对标的资产营业收入及净利润的影响情况

	四、报告期各期，按军方审价机制调减收入的金额占比，对营业成本、应收账款、应付账款等财务报表项目的具体影响，按照当期暂定价收入与当期已审价项目审减比例估算可能发生的价差并冲减当期销售收入的会计处理是否合规，是否符合行业惯例，截至报告期末尚未审价产品的收入规模
	（一）报告期各期，按军方审价机制调减收入的金额占比，对营业成本、应收账款、应付账款等财务报表项目的具体影响
	（二）按照当期暂定价收入与当期已审价项目审减比例估算可能发生的价差并冲减当期销售收入的会计处理是否合规，是否符合行业惯例，截至报告期末尚未审价产品的收入规模

	五、军品研制业务按时段法确认收入的合理性，是否符合《企业会计准则》的规定与行业惯例
	（一）军品研制业务按时段法确认收入是否符合《企业会计准则》的规定
	（二）标的公司研制业务收入确认与同行业对比

	六、结合报告期内标的资产销售、采购对现金流入、流出的影响情况，经营性应收、应付项目与存货等科目的变动情况及与信用政策、生产模式的匹配性，补充披露报告期内经营活动产生的现金流量净额与净利润存在较大差异的原因及合理性，与同行业可比公司是否存在重大差异，如是，请说明合理性
	（一）经营活动产生的现金流量净额与净利润差异情况
	（二）标的资产销售、采购对现金流入、流出的影响情况
	（三）经营性应收、应付项目的变动情况及与信用政策的匹配性
	（四）存货的变动情况及与生产模式的匹配性
	（五）报告期内经营活动产生的现金流量净额与净利润差异较大的原因
	（六）同行业可比公司情况

	七、中介机构核查意见
	（一）主要执行了以下核查程序：
	（二）经核查，我们认为：


	问题2
	一、结合关联销售定价方式及依据、向非关联第三方销售同类商品的价格与毛利率，补充说明标的资产向陕西电子及下属企业销售商品价格的公允性；关联方后续生产使用、实现最终销售情况
	（一）标的公司向关联方销售的定价方式及依据
	（二）标的公司向非关联方销售同类产品的价格与毛利率
	（三）关联方后续生产使用、实现最终销售情况

	二、结合关联采购定价方式及依据、向非关联第三方采购同类产品的价格，补充说明标的资产向陕西电子及下属企业采购产品价格的公允性
	（一）标的公司向关联方采购的定价方式及依据
	（二）标的公司向非关联方采购同类产品的价格
	（三）标的公司向陕西电子及下属企业采购商品价格的公允性

	三、陕西电子及下属企业同时为标的资产供应商和客户的原因及合理性，标的资产其他主要客户、供应商是否同时为上市公司的客户或供应商，是否存在上市公司让渡商业机会或通过其他客户、供应商与标的资产间接交易的行为
	（一）陕西电子及下属企业同时为标的公司供应商和客户的情况
	（二）标的公司其他主要客户、供应商同时为上市公司的客户或供应商

	四、标的资产与新增客户12的合作历史，该客户是否专门销售标的资产产品，是否存在新设即成为标的资产客户的情形，向其销售产品的具体内容及最终实现销售的情况，对其销售额与其业务规模的匹配情况
	五、标的资产与3家新增供应商的合作历史及采购具体内容，标的资产是否专门向其采购产品，对其采购金额与供应商业务规模的匹配情况
	（一）天津市嘉信通新能源科技有限公司合作历史及采购具体内容
	（二）供应商3合作历史及采购具体内容
	（三）供应商5合作历史及采购具体内容

	六、结合嘉信通的设立情况、股东背景、经营业绩、财务数据、与标的资产的业务往来情况等，说明标的资产投资嘉信通的原因，向嘉信通采购产品的价格公允性，标的资产与嘉信通等公司的业务往来采用净额法确认收入是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）嘉信通设立情况、股东背景
	（二）嘉信通经营业绩、财务数据
	（三）嘉信通与标的公司的业务往来情况
	（四）标的公司与合作方合作经营嘉信通的原因及合理性
	（五）采用净额法确认收入符合《企业会计准则》的规定

	七、中介机构核查意见
	（一）主要执行了以下核查程序：
	（二）经核查，我们认为：


	问题3
	一、结合报告期信用政策、应收款项账龄结构变动、历史回款情况、实际坏账金额、应收账款周转率下降的具体原因等，补充说明标的资产对账龄一年以内的应收账款计提坏账准备的比例低于同行业可比公司的原因及合理性，坏账准备计提是否充分
	（一）信用政策情况
	（二）应收账款账龄结构
	（三）应收账款历史回款情况
	（四）应收账款发生实际坏账金额
	（五）应收账款周转率情况
	（六）公司按照预期信用损失特征计提坏账准备比例的具体测算过程
	（七）标的资产对账龄一年以内的应收账款计提坏账准备的比例低于同行业可比公司的原因及合理性
	（八）标的公司坏账准备计提是否充分

	二、标的资产对应收账款余额前五名客户确认的各报告期销售收入、应收账款账龄、已计提的坏账准备、期后回款情况及是否与合同约定相符，应收账款规模与对其销售收入、信用政策是否匹配，前述客户与标的资产、股东及董监高是否存在关联关系或其他利益往来
	（一）应收账款余额前五名客户确认的各报告期销售收入、应收账款账龄、已计提的坏账准备、期后回款情况及是否与合同约定相符
	（二）应收账款前五名客户的规模与对其销售收入、信用政策是否匹配
	（三）前述客户与标的资产、股东及董监高是否存在关联关系或其他利益往来

	三、应收账款保理业务的具体模式、背景及保理交易对手方，所涉应收账款的客户名称、信用期及回款情况，对应收账款保理的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定，是否按原有账龄计提坏账准备，是否存在终止确认情形，相关应收账款期后兑付情况，标的资产是否出现期后被追偿的情形，是否具有追索权，保理费用是否公允
	（一）应收账款保理业务的具体模式、背景及保理交易对手方，所涉应收账款的客户名称、信用期及回款情况
	（二）对应收账款保理的会计处理是否符合《企业会计准则》的规定，是否按原有账龄计提坏账准备，是否存在终止确认情形，是否具有追索权。
	（三）应收账款保理是否存在终止确认情形，相关应收账款期后兑付情况，标的资产是否出现期后被追偿的情形，是否具有追索权，保理费用是否公允

	四、报告期各期末标的资产应收票据前五名对象的金额、账龄、交易背景、对应销售内容、是否具备商业实质、是否存在未按期付款情形及坏账准备计提的充分性
	（一）报告期各期末标的资产应收票据前五名对象的金额、账龄、交易背景、对应销售内容、是否具备商业实质、是否存在未按期付款情形
	（二）坏账准备计提的充分性

	五、中介机构核查意见
	（一）主要执行了以下核查程序：
	（二）经核查，我们认为：


	问题4
	一、应付账款、应付票据区分付款对象和内容的具体构成情况，结合采购合同的具体约定，补充说明是否存在满足结算条件而未结算的情形，并说明应付对象与标的资产、股东及董监高是否存在关联关系或其他利益往来
	（一）应付账款、应付票据区分付款对象和内容的具体构成情况
	（二）结合采购合同的具体约定，补充说明是否存在满足结算条件而未结算的情形
	（三）应付对象与标的资产、股东及董监高是否存在关联关系或其他利益往来情况

	二、标的资产对应付账款、应付票据前五名供应商的应付金额与采购金额的匹配情况
	三、报告期各期末标的资产应付票据前五名对象的出票人、交易背景、是否具备商业实质、票据当前状态，标的资产大量使用商业承兑汇票的原因及合理性，是否符合行业惯例
	（一）报告期各期末标的资产应付票据前五名对象的出票人、交易背景、是否具备商业实质、票据当前状态
	（二）标的资产大量使用商业承兑汇票的原因及合理性，是否符合行业惯例

	四、结合标的资产现金流、盈利能力、授信额度及其他融资渠道，补充说明标的资产是否存在流动性风险及对持续经营能力的影响
	（一）标的公司经营活动现金流情况
	（二）标的公司盈利状况分析
	（三）授信额度、债务情况及其他融资渠道

	五、中介机构核查意见
	（一）主要执行了以下核查程序：
	（二）经核查，我们认为：


	问题5
	一、结合标的资产行业竞争环境、销售及采购模式、产品的生产周期等，补充说明存货结构的合理性，与在手订单、收入规模是否匹配
	（一）标的资产行业竞争环境、销售及采购模式、产品的生产周期
	（二）补充说明存货结构的合理性，与在手订单、收入规模是否匹配

	二、2023年末存货余额增加与营业收入变动趋势存在差异的原因及合理性，与同行业可比公司相比是否存在重大差异，如是，请说明合理性
	三、不同类别存货跌价准备的计提政策，并结合生产模式、存货类别、价格波动情况、同行业可比公司、存货周转率情况，说明存货跌价准备计提的充分性
	（一）不同类别存货跌价准备的计提政策
	（二）结合生产模式、存货类别、价格波动情况、同行业可比公司、存货周转率情况，说明存货跌价准备计提的充分性

	四、中介机构核查意见

	问题6
	一、结合标的资产主要成本项目构成、变动及原因、营业成本变化趋势与同行业可比公司的比较情况，说明标的资产报告期内成本核算的准确性、完整性
	（一）标的公司主要成本项目构成、变动及原因
	（二）成本结构及变动趋势与同行业可比公司的比较情况
	（三）说明标的资产报告期内成本核算的准确性、完整性

	二、结合员工数量、薪酬变化及合理性，报告期内薪酬实际支付情况，说明2023年管理费用中职工薪酬大幅增加的原因
	（一）标的公司员工数量、薪酬变化及合理性，报告期内薪酬实际支付情况
	（二）2023年管理费用中职工薪酬大幅增加的原因

	三、结合标的资产研发模式、研发内容、研发人员数量及薪酬、同行业可比公司研发费用占比情况等，说明标的资产研发费用归集与核算的准确性。
	（一）标的公司研发模式、研发内容
	（二）研发人员数量及薪酬情况
	（三）同行业可比公司研发费用占比情况
	（四）标的公司研发费用归集与核算的准确性

	四、中介机构核查意见
	（一）主要执行了以下核查程序：
	（二）经核查，我们认为：


	问题16
	一、相关主管部门是否已出具申请豁免披露的信息为涉密信息的认定文件，上市公司认定本次交易申请豁免披露的信息涉密的依据及理由，结合雷达及配套部件产品业务、民品业务的相关情况，补充说明信息披露豁免内容是否超出相关主管部门批复同意豁免范围或规则规定的豁免范围，申请文件是否符合《军工企业对外融资特殊财务信息披露管理暂行办法》和《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》等相关规定，豁免披露后的信息是否对投资者决策判断构成重大障碍
	（一）相关主管部门已出具申请豁免披露的信息为涉密信息的认定文件
	（二）上市公司认定本次交易申请豁免披露的信息涉密的依据及理由
	（三）结合雷达及配套部件产品业务、民品业务的相关情况，补充说明信息披露豁免内容是否超出相关主管部门批复同意豁免范围或规则规定的豁免范围，申请文件是否符合《军工企业对外融资特殊财务信息披露管理暂行办法》和《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》等相关规定，豁免披露后的信息是否对投资者决策判断构成重大障碍

	二、上市公司及标的资产内部保密制度的制定和执行情况，是否符合《保密法》等相关法律法规的规定，是否存在因违反保密规定受到处罚的情形
	三、本次申报中介机构开展国防工业涉密业务咨询服务是否符合相关主管部门的规定，相关中介机构对本次重组交易的尽职调查过程，具体核查方法、核查范围，获取的核查证据是否支撑其发表核查意见
	（一）本次申报中介机构开展军工涉密业务咨询服务符合相关主管部门的规定
	（二）对本次重组交易的尽职调查过程，具体核查方法、核查范围，获取的核查证据是否支撑其发表核查意见。
	（三）核查意见

	四、上市公司全体董事、高级管理人员声明及上市公司控股股东、实际控制人承诺
	五、中介机构核查意见
	（一）我们主要执行了以下核查程序：


	问题18
	一、结合行业周期变动、市场发展变化、产业政策等因素，详细分析最近两年净利润下滑、最近一期预计亏损的主要原因及合理性，与同行业可比公司变动趋势是否一致；若存在差异，请说明差异原因及合理性，上市公司自身生产经营是否出现不利变化
	（一）行业周期变动、市场发展变化、产业政策情况
	（二）最近两年公司净利润下滑的主要原因及合理性
	（三）2024年1-6月净利润下滑的主要原因及合理性
	（四）最近一期预计亏损的主要原因及合理性
	（五）同行业可比公司近两年业绩变动趋势

	二、结合行业整体情况、各细分产品的销售价格、销售数量、原材料采购价格、收入结构变化、同行业可比公司情况，补充说明2023年各类产品毛利率均下降的原因及合理性
	（一）行业整体情况
	（二）主要产品的销售价格、销售数量情况
	（三）原材料采购价格情况
	（四）同行业可比公司2023年毛利率情况

	三、中介机构核查意见
	（一）主要执行了以下核查程序：
	（二）经核查，我们认为：



