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股票代码：600160         股票简称：巨化股份      公告编号：临 2024-39 

 

浙江巨化股份有限公司 

关于投资者接待日活动召开情况的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

●前瞻性陈述的风险提示： 

本次会议交流中涉及的未来计划、市场发展战略、市场预测等前瞻性陈述不

构成本公司对投资者的实质承诺，投资者及相关人士均应当对此保持足够的风险

认识，并且应当理解计划、预测与承诺之间的差异，注意投资风险。 

 

为进一步加强与投资者沟通交流，解答投资者关心的各类问题，倾听投资者

的意见和建议，便于广大投资者全面、深入地了解公司的生产经营情况，浙江巨

化股份有限公司（以下简称“公司”）于 2024 年 12 月 13 日召开投资者接待日

活动。活动具体情况如下： 

一、活动基本情况 

1、活动时间：2024年 12月 13日（星期二）下午 15:00-17:00。 

2、活动地点：浙江巨化股份有限公司视频会议室。 

3、出席人员：公司董事、总经理韩金铭先生，董事、董事会秘书刘云华先

生以及公司独立董事等。 

4、来访投资者：泽添基金、青骊投资者管理、浙商证券、华泰柏瑞、国信

证券、富国基金、东北证券、天风证券、德邦证券、海化鸿图、国金证券、中航

证券、华富证券、中金公司、长江证券、山西证券、希瓦私募、君茂资本、首创

证券、杭广熠熠、申万宏源等机构和个人投资者共计 40人。 

二、活动主要交流情况 

公司管理层与投资者就公司发展战略、经营情况、制冷剂当前情况和未来布

局、核心竞争力情况等进行了详细交流，现将活动交流内容整理如下： 

（一）公司前三季度经营情况 
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2024 年前三季度，公司实现营业收入 179.06 亿元，同比增长 11.83%；实现

利润总额 15.66 亿元，同比增长 83.37%；实现归母净利润 12.58 亿元，同比增

长 68.40%，实施现金分红 2.97亿元。具体情况请参阅公司已披露的《公司 2024

年第三季度报告》《公司 2024年 1-9月主要经营数据公告》。 

（二）四季度产品市场情况 

四季度，随着氟制冷剂社会历史库存去化、传统消费淡季结束，下游需求改

善，氟制冷剂各品种价格全面上行，尤其是 9月份起，制冷剂出口价格、部分滞

涨品种价格加快上行并保持良好态势。同时，公司部分化工产品价格已经历了近

两年的深度下跌，价格下行风险得到较为充分释放，叠加国家政策发力，经济有

向好迹象，公司前期价格持续下跌的部分化工产品有企稳的迹象。当前，公司正

冲刺四季度，力争更好完成全年目标任务，并为明年“开门红” 打好基础，为

股东持续创造价值。 

（三）2025 年市场展望 

2025 年，公司产品市场确定性和不确定性因素均存，总体看机遇大于挑战。 

确定性：（1）今年是第三代制冷剂实行配额制的第一年，产品价格处于恢

复上行通道，叠加相较去年四季度高库存和工厂累库、目前社会历史库存（包括

厂库）去库充分，下游需求良好，部分品种距历史高位仍有较大差距，第二代制

冷剂生产配额进一步削减，行业生态、竞争秩序不断改善等，预计 2025 年公司

氟制冷剂产品实际均价仍将上移，盈利水平及盈利比重进一步提升的确定性较大；

（2）国家加力逆周期调节政策确定，预计将改善公司外部竞争环境；（3）公司

非氟制冷剂业务“供强需弱”的矛盾短期还难以有效化解，但近两年产品价格大

幅下跌，市场风险得到较充分释放，同时随着制冷剂业务扩大和盈利占比提高，

非氟制冷剂业务对公司业绩影响力下降。 

不确定性：影响公司产品市场的外部环境的不确定性因素增多，不排除国内

外经济、贸易环境变化对公司产品市场、原材料市场带来较大波动。 

面对机遇和挑战，公司 2025 年将坚定战略自信，以进促稳，主动作为，以

确定的战略和积极灵活的竞争策略应对市场变化，力求掌握市场主动，持续创造

价值回报社会和股东。 

（四）具体问题 
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1、请问公司是否有资产重组计划？ 

答：公司暂无资产重组计划。如有计划，公司将会及时披露。 

2、制冷剂后续迭代升级的趋势及影响？ 

答：根据《蒙特利尔议定书》及其基加利修正案，目前处于第三代氟制冷剂

（HFCs）冻结削减期和迭代升级过程，未来制冷剂将向绿色低碳制冷剂迭代升级，

但这将会是一个循序渐进的过程。一是，作为空调设备功能性制剂的制冷剂的迭

代，往往需要空调机型的转换，相对制冷剂而言，存在更为大的转换成本；二是

目前 HFCs 仍是制冷剂主流，其替代品具有较高的研发成本、制造成本以及大规

模应用上的专利限制，且从欧美发达国家看，现已步入“三代半”阶段也主要使

用第四代制冷剂混合大量第三代制冷剂的方式；三是，从基加利修正案规定看，

我国作为发展中国家第一组 HFCs将自 2029 年削减 10%、2035年削减 30%，发展

中国家第二组将自 2032 年削减 10%、2037 年削减 30%；四是我国是全球最大的

制冷剂、空调生产国，我国制冷剂迭代升级趋势将会对全球具有重要影响。因此，

HFCs替代品大规模应用仍有较长时间的推广期。  

面对氟制冷剂产业变革趋势，公司将保持战略定力，加强绿色低碳制冷剂研

发储备，依托优势、发挥优势，并根据市场需求节奏及时释放供给能力，巩固提

升公司市场竞争地位。 

3、请问公司 2024 年的研发费用和未来的主要研发方向？ 

答：研发是发展新质生产力，提升核心竞争力，保障公司可持续健康发展，

实现产业高端化智能化绿色化发展的第一动力。根据公司发展战略、年度经营计

划，预计今年研发费用超过需求超过 10亿元并同比 2023年略有增长。投入方向

主要是：先进氟氯化工新材料、新型绿色氟制冷剂与发泡剂、含氟精细化学品等

新产品新应用研发；产业关键技术二次创新；“三废”和副产物资源化利用；先

进节能环保技术和信息化智能化技术应用等。 

4、请问公司第三代制冷剂外贸价格在第四季度起大幅上涨的原因？ 

答：前三季度，由于社会历史库存和首次实施配额生产制，以及长期的制冷

剂配额争夺战形成的不平衡的供需关系，行业信心不足，导致出口配额使用大幅

超出预期，价格与内销价格存在较大差距。 

进入四季度，随着社会历史库存、配额快速消耗，东南亚国家三季度需求快
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速增长和我国空调企业全球布局的快速发展，海外市场需求良好，叠加供需关系

改善、行业生态逐步完善等，导致第三代制冷剂外贸价格快速修复。 

5、请问公司制冷剂原材料采购价格如何？ 

答：公司氟制冷剂原材料总体上“供强需弱”、竞争较为激烈。四季度来总

体稳定。具体请关注公司后续的《2024年主要经营数据公告》。 

6、请问公司第四代制冷剂发展情况？ 

答：公司作为国内最早生产第四代制冷剂的企业之一，积累的大量的技术、

经营、人才等优势。公司现运行有两套主流第四代制冷剂（HFOs）产品生产装置，

产能约 8000 吨/年，已决策新建一套第四代制冷剂（HFOs）生产装置，产能 9000 

吨/年。此外，公司持续加大绿色低碳混配氟制冷剂、HFOs、新型冷媒以及其他

低碳替代品的研发，并根据市场需求的节奏快速投放产能，持续巩固和提升公司

在制冷剂（冷媒）上的市场竞争地位。 

7、第三代制冷剂是否还能扩建？ 

答：根据生态环境部相关规定，第三代制冷剂现已禁止改建扩建。具体请见

生态环境部办公厅、国家发展和改革委员会办公厅、工业和信息化部办公厅《关

于严格控制氢氟碳化物化工生产建设项目的通知》（环办大气〔2024〕22号）。 

8、请问四季度含氟聚合物产品上涨，公司盈利是否改善？ 

答：三季度是含氟聚合物产品的传统消费淡季。其由于近两年产能大量释放，

供大于求的问题突出，产品价格持续下跌处于历史低位。淡季结束，产品价格触

底反弹，对改善盈利有正面影响，但由于供大于求的矛盾短期难以改变，加之价

格仍处低位，叠加原材料波动等，其盈利改善相对有限。 

9、四季度 R22 产品价格上涨幅度较小，随着以旧换新等政策推广，是否会

对后续 R22 产品价格上涨带来不利影响？ 

答：今年以来，R22产品价格保持上行。考虑国内 R22产品主要应用于工业

制冷和商业制冷，更换成本较大，且在家用空调可用下更换意愿较弱，部分发展

中国家对于 R22空调仍有较大需求，以及 2025 年我国 R22将削减 3.28 万吨生产

配额，预计供需格局继续改善。 

10、请问公司阿联酋生产基地目前的生产情况？ 

答：公司阿联酋生产基地于 2023年投运 3万吨/年 R32产能，现处于良好运
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行状态，今年上半年实现净利润约 570 万元。根据《蒙特利尔议定书》及其基

加利修正案，阿联酋现处于 HFCs配额基线期（2024-2026年）。公司阿联酋工厂

正努力保持良好运营、争取未来配额。 

11、请问公司液冷产品发展情况，是否有扩产计划？ 

答：公司巨芯冷却液项目规划产能年 5000 吨，于 2022年建成项目一期年产

1000吨。前三季度，该项目营收约 6000万元，实现净利润 1364万元。下一步，

该公司将加强再创新、提质增效和市场开拓，重点推广冷却液商业化应用，并视

技术、市场、效益等情况决定下一步发展计划。 

12、公司有通过并购或配额交易进一步提升 HFCs 市占率的计划吗？ 

答：目前暂无确定性计划，未来不排除根据市场情况和公司需求作出选择。 

（五）其他问题 

请见公司披露的临 2024-29、临 2024-30、临 2024-36号《巨化股份关于 2024

年半年度业绩说明会召开情况的公告》《投资者接待日活动召开情况的公告》《三

季度业绩说明会召开情况的公告》等内容。 

特此公告 

 

浙江巨化股份有限公司董事会 

2024年 12 月 17日    


