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XTF=ZTRERBBRLF
R iR [ 45 E X R & AT B R A9 B 4% 18 16 2 R
PSR

KR (2025) 32

RYIEFRAE 5 -

FH T PR F 27 B 0 7 IR 70 2 SR (O =R I A IR 2 ) B3RS [ 5 %o
FRATREE H A ER) (CEAZER (2024) 120059 5, LLR faIFR B 4% [ 0 B
F 2o AT A 0] 0 R B4 B 1) =R B I A BR A 7] (DL iR =28 R
AFIBATFD WMEFELHHAT T8 EZE, IICIRWGT . CREB K& 5 &40
HIEAAL, ek nlER, BN AT, & 1HEUS & 5o 2 ATE R
EAEEER, RUETAFE. KRS 2024 F 1-9 H KM 55BN A
WSS, R&dit. D

—. XFZER/R

REFRFEAE, BREPFARITAAERALTEREMRATERBNSFHFE
i, HARTEREFFESHH 13.65%. 12.54%, 13. 71%% 13. 88%, 2022 4F
ENXETRIESEEENTURBS EMRNELREIE. MREXTERE
FIFESRH 16.52%. 18.33%. 25. 02%% 22. 04%, 2 bF#aH, FTERIKAHE
EF, BRI R ITAGZSEFFES A 16. 38%.17.51%.19. 81%% 19. 11%,
KFETLTMLEARME, SRTULENREATHREEFEEZER. £1TAR
FIi@4 504 1,856.45 7T 4,268.22 FT. 8,938.96 ALK 7,848.90 AT,
LERIFENIAEREFTS A H-2,394.11 Fx. -5889.81 H T,
-18,743.60 /77tX-7,070.99 7, AERERHEASH, 5FNELHERFE
£%, TERZPNENBAEEHEE, AREHALENRFET XES
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B. EHIHAR, RITAFERTSAA 25,688.24 FTT. 40,588.22 L.
60,728. 42 T T X% 74, 485. 80 A TR EH AR ITATERARE LS54 3. 44 2%
3.34 %, 2.80 xF01.83 )%, FEHREBMESSERLLBISIN 2. 47%. 2. 85%.
2. 23%F0 2. 44%, HIRTFRETILAT L E AR FHKFE. 2021-2023 £, XITA
MEREERMESATERHEETHES. REHA, RITAHEREH
S E TR LB 50 A 5. 07%. 4.99%. 5. 11%F0 5. 26%, HFFETIALAR
HE, FERZTABILZFREBEAMBRSITE. #HERAPLESERK
INERR S A0 G LS B 71. 78%. 74.59%. 75. 07%F0 80. 69%, %K {FA@Etdl
FSREPEFEAITE & ELS R4 91. 25%, 93.91%. 85. 77%F0 85. 01%. IREHIA
ZITABLWAS 5/ 103, 365.06 AT 130, 695.07 FAjT. 172,203.39 AT
% 149,063.04 /A jT, #MAEVARFFES 50 1,367.53 AT, 3,839.44 T,
8,622.66 FITK 7,678.09 AL, HSHKHEP. 8ZF 2024 4£9 A 30 H, £1T
ABEHERT1,407.40 AT, AWNETE=ZT/IFERBRBERAR (UT
ERNERRARD BRE, RIERERAR, Z1TABT 2024410 A 15 B
B/NARRARANBIEEILEERADEEXTIETEFE; HENETRER
2,249.49 . R\HMFEHAH, ZITAVNTEBHEERTHISERITES
i@l RITAREFARZLELEERAI S RET (FRFTRUI~R) .
EEEEHAE. YIEERS.

BRITAMFERB: () SEREPARTALERNTERIHERNTE
BERBBEREBXT . HEENMRAMKENTLER. EMEX. THE
FPER. WHENE, RAREHABLETRENRREDIEEGFEERHER
EREEY; EUSIE 2022 FEABMELHERT, AERNTER[ENE
T, MERTER[RENERENRE; SFRETAMLTLEESER. =R
SZHRLFEARSETUAEARANAKRERE, #—FTRARITAERNE

THEHSRITEADHFEERNERARSEY; (2 JIFAEEERHEH
HATALEEINETENREIRE, EXIAREHNETALEEDN
ERESENEAFTCEARENGNRERARSEY, TELEMMKR N
B3 B RAEFEER, HXEFFRRARS I FHAEMTEYS, SETRA
FEARMEEERE—B, Z1TARBHEEBHRNEE R BN M X HEREAFRIE: (3)
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HEWNER. FEAMGE. FEAR. E-EARAR. ZEEAH. iT#
B, RRERMEREEKRFRARZRBETRNRERSEY; #4555
k. BIEHE. EVRMBEsIRFROBENES. HREK. FHRIE
RE, WAFEEENAESFITREERS, HRIEHURTRTUFMEEATHER
HEE; 4 HRALSKEMAKEN, SFEFRTRSAS. WERE.
HHEENXE, BRERTTULSRE; LFKEEMNEZREE mRAXLFKER
MERERRESIERE, SXHITA. HFEHA. EXEREPHEBRESRE
EXBEXRAREMAMRE, RELRBITHRXSHENZITAEHRSM
WAL O WEHARITAUSRRAEHERS R L HEEHLERE LFH,
EHREGTERETHRNEERSEY: (6) 48 4 5) , H—PiRBHRE
HAZITA BEER. EREER. XEARESFERLWEITA, ZITAREX
RIEHEREE L ERAREFEYE: (DEE5MAXLEREFESERE.
EEAEAE. RITAZEME . KARHEITRK. FTLAHARHERAE
RESWEREBEIHBRANERE, HAZTALSGEEFEN I FREERL
EXEKE, FESTILERES. TEHM#RHER. THEALSFTLER. &
FiTR. ZITARRMRE. BITUALARERE, #—HiRARTALSE
KEGRAWHEN: (8 JFRTWRFRUFERFNHEXSITR ERA, &
EKEMME. RERE. RERTUSERE. ARE—HREARSEHET LG
% GARE—HHRMIMRBBREFL, SFARRM. KEVHME. Rt
Bl IAHMEE . THEH. BERNE. TELE. EERTUSHRA. 5%
TAELEESEREER. BELEITNF, RBRTAREI-ARREHFE
FABRKHMS SRS (BREEMLS) BWEE: (9 BRRRITESSH
AMAES, ZITACELRIBIEHMSIERFAHRBFR, BREFE (i
FRFEERBRE 18 S) HXHME; (10 FEREHRDEERA AW
FSHRER. FREFAEEFHAE. RIVFILHNEKAES, RAZITA
HiLNERR AR RREFERXERNBERMREERE, UEMEITA
BB ARR N ;

ERFAZEHARAHEL, BSIHIHZE (1D - (10 FEARABE
/1
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(—) GEMEPRARTANA SR ES MR AZE 7 i B4 R X
Bl HERM RBALRARZRAFIL. EMER. FHES L. W5,
WHAR SRR MEBNR R PEEHFEERNEREaE Y, Bt
FE 2022 SEFMEMNIE EFRBR T, ASKRERBHRTHE., HBRARESRE
FERENRE; S8RITAFSTELRSER. mRENELVFEAKR SR
T AT M RGERSE, #—PRARTABRRRZZEH 5FETLL
RIFEERNIRE R AHEME

L GG I AT N2 G 3 T 2 A it e 238 T 47 it B B A A B DX )
R SR A ARG DL e, N ROl T RE S,
0T YT P9 T SR s B B R B IR e A A 2 e ) SR R R B

(1) BRASHE 3 X 531

O3 ) A A e A MR A T 5 PR A2 7 RS 5 3 AR BRAS K B, ik 7 30
PN il A 7 A TP LA RS |5 EEAAE 8B%LL L, A AR AR E
HARGE T W TR

AL %

e I H 2024 4 1-9 A | 2023 4EFE | 2022 4EFE | 2021 4 JF
EARMEHS L 94. 45 93. 03 91.37 87.53

HERBEAS | BEEALS 2. 46 3.05 3. 68 4.21
3% 2 H ot 3.09 3.91 4.95 8. 25

EARMEHS L 93. 94 93. 25 92. 24 88. 44

MRAA RS | EEALSR 3.15 3.29 3.93 4.72
3% 2 H ot 2.91 3. 46 3.83 6. 84

(2) 5 B B B AL A AL L
I, 2 F) A 3R I A A IR 2 T 45 (R B B R AN LT AR AR B

H—8. HEABERBF RS FE, MBEAR RS EREE LT, £%
O AR AR 28 72 S Y RE AR, B AN b TR R T B A
THIGEE RS, RNy, PR A RSB e A R, —MK1E 500KVA F| 24 75 KVA
2 0], AR R A% G AR JITE 8000KVA LA, B 75 B0 fh AR AR,
BRI, DR 24 s 44 6 Bt ol s T A AR Ay . BiRgeit W
TE&:
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AL Jin/ 6
FE AR W H 2024 4 1-9 A 2023 4E I 2022 4EJE 2021 4EFF
EBRE (% 13.88 13.71 12. 54 13.65
B AN 23. 20 20. 41 18. 86 19.75
HEABERS
PTG AS 19. 98 17. 61 16. 49 17. 05
LR VEEv 3.22 2.80 2.37 2.70
EHE 0 22.04 25. 02 18.33 16.52
o BAN 39.93 27.39 23. 35 24. 98
IR A R 2
AT A 31.13 20. 54 19. 07 20. 85
L=RivEsy | 8. 80 6. 85 4. 28 4,13

(3) e R RO RE
) 2H A AR s A AR AR T 48 1) J AR 85% PA_E 359 9 ELE AT REAS, [,
PR IR E O DR R 2 A2 B B R AR A S R, SR, 7 e

ol

Il

RILZ P RS . P E AL EDSR . MR A0 ki 5 4 s O
ANSE o0t T R S 43 R AR . T A2 S48 dh N 7137 i2, ANTR R
YR TP 28 B ZEIRBOR, RS RE, K0 % AL S &7 fh e

MR I, 77 g UriE F LURA IO, ZrE 58T IR Bbnsk
MR IEFE. — B IR R A T7 U g, AR RS AN A% 22 UK.

Ox AN i R BOR SRR D RESR T, $2 ™ dh O EOR BOINAEL, &7
AhEER, W RETI RIS T o RIS p T2 1 s 1) 2 S JEURD A A R B e ek 9 <5
PPN dh, AT IEN], L, S ESERR S e Bk, 2~ =] REs
FIH AR 7 £ ZFADRM RS 3K 2 7] M S K AN F
BES1, (ERE P RERAE . % BUCR I B 1

BrsE T
— 58 B ALY
WA aE A A
AR ESRN T EER O AR MR A, R ERER S, W)
F AN HT FORE FURON 5 EEPIIPE 60% LA F, & LUCRIGEE RN, AR

RESVETS, FPEiE MBI, WA U RS BRI R B
2\ )R 2R 2% 1 T I R B v g [ A A e, R BON L, R
I AT TORE PN S BEAE 40% 240, 27 L UCRIBEE B, A —E R
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eEST, P ahEN LR, HOHR AR S S B R A .

(4) T HT P9 27 f B R 236 B I s e 35 A7 22 e 1 SR IR e & B

I 2 7 PSR il A ISAF AL BORAN R, 77 i 5 i SRS D 8 i 3 A
IR E TR — % BRI B E , bR 1 G RAR R RSN, ARELREHER
THRHCRE . AT RE . BOA S R E ARG, IR SR &R
. BUSAEAEZE ST TN i BA R E R T EZ R

AN, A E A G AR B AR AR A I 4 1) B A 2 BAR R

PR 2024 4 1-9 H | 2023 £JF 2022 4R 2021 4F R
HE AL 2R 13. 88% 13.71% 12. 54% 13. 65%
TR A R 2% 22. 04% 25. 02% 18. 33% 16. 52%

WA AN A FIR AR ERN BN R G THEXRERNER R, HE5A%
JEER BRFRAN TR E, MR RSB R LIHE . A= & L5 A
AR S I B R R R B A AE 2 R R R A

1) 2022 FEA AR E RS BA B 2021 E R 111 AN H 2 AL (HlE A
[Easfem 181 ME 7, FEERIT:

D 2022 FFEA R THEHAEGAZKETY, SHGHRERGAERAR (L
THRIFR “PHOGHIVE” ) @y KIGERR, B THEXREHRMHERN, T
AL LR BAE TR MEESTKRE, BHGHIE 2022 FHESME
TR 2021 4 KL% . 2022 R4 B 45 BH ' IR I 4H A 208 e 23 ON o LA
A BRI ER R TR, BHiESBHEBEHNER R TR,

@2022 FEAFMNE AR B3 & B S G ke, $3 2022 R
AR A BRI AL 2021 oM

BT AR RS A S A%, AP BRI R BN, His 2%

PR P B SR AT AR 77, 2021 4E A 2022 48 7] IR 20AR R 25 1K P i Al S A5 Mt R
R 2022 4F 2021 4F
PN el N 4 5B
10%-20% 49, 384. 15 85. 15% 48, 407. 31 89. 71%
20%LI - 8, 613. 67 14. 85% 5,551. 21 10. 29%
& 57,997.82 |  100. 00% 53,958.52 |  100. 00%
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M ERFTLLEH, ZhTRELm, 2022 FAFMREFRZR (10%-20%) 7
S RIAS S A BN 2021 E 1 89. T1% R P& 2022 (1) 85. 15%, [AIRF AR & B A=
fh 2022 FFEER 2021 R LI T . DRI, BB AR AL 3 B 2022 AR A
A5 [ 2% BRI 25 2021 4 BE /MBS Tt

2) 2023 4ELH A AR 28 B AR E 2022 4ERIAN 1. 17 N E A, iR REE
B 2022 FEIGHN 6. 69 N E P AL, PISET ih BA RIS B R A — S
BAAR R BRI L, FEIFEH RS (AL S AR (& ReREE
Z¢) (GB20052-2020) SEJiti, 2 w]yhiR s S A UL BETHAIERAE, 7 W L Re L
B, ARG RN AR B R R AR AL, PR AR IR AT, AR
ReTtE, FEL 2023 MR R ARSI S, BRI AR 1
VI

2023 4 JF 2022 4 JF o
i Eifﬁ — ii&w\ R L
’ N ===l 43 sV AR e
PN (Fi3t/ ) PN 1 (F3E/6)
2H AR A e 83, 405. 29 20.41 | 47,573.50 18. 86 8. 23%
TR AR TR 2% 71, 793. 51 27.39 | 57,997.82 23.35 17. 32%

3) 2024 4F 1-9 H, AFIAEG AL LA BFZA BN, HMR LR
2024 4 1-9 HHER 25 2023 4R T 2. 98%. IR AL R4 2024 £ 1-9 A1
BN R R RACBHZ E H E ETH 3B, 2024 4F 1-9 A 2023
A EIHR B R P i S A R

\ 2024 4F 1-9 H 2023 4
BN X ] - »
N2 =h=4 N2 =]=4
15% A 18, 922. 46 28. 52% 0. 00%
15%-25% 27, 741. 90 41. 81% 56, 698. 59 78.97%
25% LA |- 19, 694. 60 29. 68% 15, 094. 92 21. 03%
% it 66, 358. 95 100. 00% 71,793.51 100. 00%

M ERTTUEH, ZhipdRERm, 2024 4 1-9 AAAMKERF (15%L
D FPERR S LR B R TR, 2024 4F 1-9 A SN 28.52%, 1 2023 % 5
EL AT 0% DRI, 4 B S5 M AR AL S 80 2024 48 1-9 H iR 2048 IR 2% 1 B 2R 5 2023
/IR T B
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2. BUAHTTE 2022 SR EMM RS BEKIEIL T, HE RS BRI T R,
TR A 2 B R 2R A v ) R A

2022 4, RERH RIS R 2RI RS 5L 2021 SR A BT Bk, A SRR EAT R
Ikt Bk , AR Bt Sems . 7R R AR BBk SR, ARDAFESK
BUP= Sl T A [F AR B SR, 5 B0 G U TR AR RN 12 20 e 25 B 4 R B R 2R
WA A HE R RSB RE 2021 £ LILAES A, HlE
AAB RS 1.81 NME A, EEFERR: (12022 FAFN THHEHE LK
iy, SROGHRIEEKISIERR, BT Ha R EaSKEE B, 3450
TARZ LR kg i 19.11 Jioo/ 6B 2 1630 Jit/f, FEiEE 14.70%, 3
HHERBERAEFR T (2)2022 FA 7 MR E 8 m TR R e
R, FEL 2022 AR R R AR I BRI 2021 AR L, B AR T VE WA
FREEE (—) o 1. D).

3. BB RAT NPTAATILFE 1B 0L . 7 i S5 A Sk S5 U 5 [FAT AT B A
A () B 2 5 5, 32D U R AT N BRI AR i3 5 RAT I A RIAAEZE R
Jo PR % A

(1) 17k 5a 4 i

DA LE AT FEL B A28 1) 1 A il ML TG A BN R ) 56 4 R . EELR N
I Py A A P B 4 AL 4% 1 ) A B A 22, HL R /NS Ak LU A Sy
FERSFE, SEN L. FR, LISEE GE AR, Hit ABB AF. &
i I R NP ) Y T S AV - ER B/ B B e o B B VAR 21 18 T o AN 1
& A AR ISR Z A7 S e E T A, o [ Y R B AR T R TR
REJHEAT, g 7 AT N 564

ST FL A 2% L BB —BEBA O ABB. T 1 AR BRI AR, fRE RBUREH
S EBRAF]  RER T A R ] G 22 G FAR R # A R BT AT ] A5
KBNS B AR AP RSG5 T 5 Bk . AR K &MFHE . i
AR A 9 5 =R

(2) PG Btk 5545

AT 5 FEAT A FER UL = i a5 B 3 5055 T AR AE — € I R
AT VB A B A 0 8 TR 2 B I L Ge v dn R 2R
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GBS i H 2024 4 1-9 H 2023 4F 2022 4F 2021 4
ENZNON 68, 753. 34 100, 353. 58 86, 940. 15 65, 121. 51
=A% 55, 404. 95 81,077.91 70, 299. 04 52, 557. 99
ZEEEBRE (B 19. 41 19. 21 19. 14 19. 29
A A
BN / 49, 002. 82 42,163. 51 27, 422. 16
3§£§%§QQJ\[5tE / 48. 83 48. 50 42. 11
BIEREFE (%) / 17.93 18. 00 17. 42
AN 13, 419. 92 22, 493. 34 20, 075. 08 20, 537. 30
Bl A 9, 796. 69 17, 505. 14 14, 718. 81 14, 757. 54
ZEEEBRE (B 27.00 22.18 26. 68 28. 14
{¢.HEH S -
B (PN / 11, 128.29 10, 354. 52 12, 477.94
AL / 49. 47 51. 58 60. 76
%)
BEZSEFE %) / 25. 26 24. 54 28.03
ERAON 7,228,048.28 | 9,812,348.37 | 9,639,395.88 | 6,127, 836. 77
B AAS 5,858, 720.26 | 7,110,771.07 | 5,928,474.07 | 4, 272, 884. 64
ZEE BRI (%) 18.94 27.53 38. 50 30. 27
AR H T -
B (PN /| 1,848,472.56 | 1,396,234.00 | 1,092, 617. 64
RIEARN ri / 18. 84 14. 48 17.83
%)
BEZSEFE %) / 15. 96 16. 15 18.72
ERIALON 1,516, 215.48 | 2,044,279.04 | 1,777,869.23 | 1,380, 114. 71
B AAS 1,205,713.16 | 1,685,120.25 | 1,491,901.23 | 1,072, 737. 14
ZEEEBRE (%) 20. 48 17. 57 16. 08 22.27
Hh [ 7 H -
AR AN / 782, 316. 64 557, 564. 63 580, 303. 85
AL / 38. 27 31. 36 42. 05
%)
BIEZREFF (%) / 8. 47 9.36 18.76
E=NIAPN 479, 855. 06 666, 757. 94 474, 559. 94 330, 257. 66
B A 363, 699. 47 514, 686. 81 378, 277. 40 252, 624. 21
SRR
ZEE BRI (%) 24. 21 22.81 20. 29 23.51
AR AN / 409, 258. 07 326, 810. 62 247,075. 45
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N AT i H 2024 £ 1-9 H 2023 4F 2022 4F 2021 4F
AL / 61.38 68. 87 74. 81
%)
BIEEFE (%) / 26. 98 21.73 24. 66
ERALON 106, 139. 46 206, 692. 30 177, 376. 81 145, 873. 48
B A 83, 787. 22 162, 275. 54 140, 434. 54 113, 015. 56
ZEEEBAE (B 21.06 21. 49 20. 83 22.52

G AR
B (PN / 206, 492. 15 175, 195. 11 144, 162. 93
RIEARN i L / 99. 90 98. 77 98. 83
(%)
BIEREFE (%) / 21. 50 20. 55 22. 50
PR A TBFR

N 21.85 21. 80 23. 59 24. 33

FATIEF | %)

i} N2 MZAA A \un 1| 322

VT | PR AR B / 19. 35 18. 39 21. 68
(%)
ENALON 149, 063. 04 172, 203. 39 130, 695. 07 103, 365. 06
B A 120, 580. 55 138, 096. 22 107, 804. 71 86, 432. 72
ZEEEBAIE (B 19. 11 19. 81 17. 51 16. 38

AR -
AR AR 145, 811. 79 167, 920. 08 125, 009. 35 94, 898. 15
RN it 97. 82 97. 51 95. 65 91. 81
%)
BIEAREFE (%) 18.09 18. 85 16. 60 15.78

(3) AT FEATE AT H 23 7] 7= i B R 28 22 e 1 Ji IR R4
AR GEATLA R B REL, PR A N R TT AR — B R,
FHAF B FATI " B RAAEE R NEERBNREIBHKRE,
A I FAT AL AT LE A w252 I 45 B0y 21.68%. 18. 39%AT 19. 35%, A
WA, AFAR RSB S B 15. 78%. 16.60%. 18. 85%A1 18. 09%, ik
RIFE LKA IREHIN, AR RS, HEWAZE LT, M
BRSABARIL, SR, A =PRB e mvese, BRITRILIE T, G
B BH TR, KA AR A B REE Bk, MR B S WA
JE &7 B FKE, ITERA A ABIRT P Mhsa S ), R, ELER
WK RIS A w) B AR 5 4 JBE B AT\ KB A RIS — € 220, DR AR i AT A
AT FAT AL AT L w348 IR s B2, BEAE o ) 7= b PR REAN T4, 4 85 #0
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BERFEE R, AR BRI FAT AR 38 3 BRI R 2 R BN, AT FEAT AT T
A EHEXAN

gi b, AR SRATE AT HA R P B R R B AR A 2 S A S B

4. ZEREF

B0 ARSI, AT T LN AT

(1) BRI E LIRS A O SA R4, Bt 44 2088 e 253 AR 2028 e
T IR S B A SR AR (R AR A T

(2) VR EL S TN, THRAF M RENER. FFE A
AR

(3) VIRAFIM S AT, T RS 5 2 & 038 R AR U R 4
ool PR R 2 B 1 i A

(4) BWFEATVAT AR AFFTRE, 2047 @ BRI 2 1 5 FAT A7
EERZES
5. A4t

SRE, RATAA:

(1) MEIN, A FH A AR R AR 2R 48 B R 2 A7 1 72 53 (1 R PR =
TERRAKBANE M 2 5 T8, 2 F IR R R BA G E iR A A
JE#R BRI AR E, MR BESERNE R FThEH, FERMRATIERE
PR &P RCRIBECREUN, AR R S5, RS NS S
MRS, BRI 7 7Y U R LA & B

(2) 2022 FFAFRAEG AL ERBFRE NG, FERKAFRAHRT, X il
BEATREAN P, A RDIINR A E R BRI EI, FERMBEARERE BN
B AR RESTECR, BRI T BRI /N T AL A R BRI FE TS, B
AR A 7 S (1 R LR A B

(3) MEMIN, A" BRI B 5 AT AATE 2 7 10 S ] 3 2
FERATIEA RSB, =g NG RETIAE—ENER, ERIE
F I R R LA A B

(D) FImHEEEEFRERTTAZEESN RS RENEGTE, &5
PR E A RITANEE G NS RE S S RIEA LR LR85 R E KA
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P, FREBWENMEENATE XN AERE R, MR RE &Sk
FIEK LY, SFRATWTHAFMELERS —B, RITARGHEERERAR

YA I VAVRS KT AN LR €

1. ZoR FH TR AR R 1 o e
W WA AT Na im s DL i 5 1 R AN DL G B8 0h 7  BR [A] e & B

e A R T v g i sh Bl i BRI R A T

WA Bl BN AR R, BT

i H 20244FE1-9 H | 2023 4EE 2022 4 2021 4EFE
HARNEO 7, 848. 90 8,938.96 4, 268. 22 1, 856. 45
I P IRAEAE S 1, 752. 06 2,919. 60 1, 346. 43 751. 30
[ B e IH. AR = ITRE. AP

S ' 1,074. 25 1, 349. 45 1,123.95 970. 05
P AW 5% = 3 1H
5 AL 7= 7 1H 22. 46 9.26
T % F= A 81.22 108. 30 108. 30 108. 30
KA P 2% FH PR 27.91 37.21 37.21 37.21
ORI DER 2 GRal o1 A A b | B 11
o [ 8.75 -22.99 14. 52 -2.68
e (RS LA “—7 SIEH)D
52 (EELL “—” SIEA) 2, 493. 26 3, 194. 20 2,627.81 2,289. 23
ek aibh “—7 SEY)D -91. 20 -178. 23 -179. 95 -199. 08
R (bl «—” 24#%5) -13,882.01 | -20,406.96 | -14,987.64 -347. 83
YA Wi H Wb (ehnl
ﬁfﬁjgtqu&‘*Eaaﬁﬁﬁ” (Sl 271.25 | -31,767.06 | -9,729.80 | -10,423.52
—7 SIEY])
YA st L1306 wWohp
ffE]E£E¥4T TUH KIS b A -6, 677. 85 17, 074. 66 9,481. 13 2, 566. 48

—7 SIEY])

ZETEF AR EREF O -7,070.99 | -18, 743.60 -5, 889. 81 -2,394. 11
Y2 R A 1 A R T AT — VR R

SRS MR REFEATIN | ) 919 59 | —07.682.56 | -10,158.04 | -4, 250. 56
HE=2-O

WRIE RPN, RGN, AR ZE 0 A RIS R A [F 5 R
FERY N4, 250. 56 JIG. —10, 158.04 JiJG. —27,682.56 JiyAl-14, 919. 89
JIT0, 2wl B G A B e B A 5 1R AN VL G EL 8200 7 SR 3 2 1 A7 1%

AEZ) . 288 M RIS H R 285 1 BT I H AR S sz i 8, BRSOl an T .
W OH 20244E1-9 F | 2023 4ESE 2022 HEFF 2021 4EJF
BRI -13,882.01 | -20,406.96 | —14,987.64 -347. 83
2B VeSO b 271.25 | -31,767.06 | -9,729.80 | -10,423.52
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o H 20244FE1-9 H | 2023 4EFE 2022 4EE 2021 4EFE
25 TN I E R N -6, 677. 85 17, 074. 66 9,481. 13 2, 566. 48
it -20,288.60 | —35,099.35 | -15,236.31 -8, 204. 88

(D) f752223)

RGN T B B IR E >, R A, 2 m i e ARG K
, GiE BB RS LI
LR AT SN, BRI A B B JR B2, A mIAE 5703 )
BTN 347. 83 JiJG. 14, 987. 64 JiJG~ 20, 406. 96 Jj oA 13, 882. 01 JijG, MkE
PP kS, MO R S B TS S I .
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AT A 99. 40%. 93. 03%. 90. 05%F1 101. 81%, HIFAIL 90%, T HHY & 1E LT ;
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A EFEHBAT B8 AN 5 TR B, AR 30 43 P AR B 34 M6 T K T A AR P 47
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	一、关于经营情况
	(一) 结合报告期内发行人组合式变压器和油浸式变压器产品的成本构成区别、销售单价及单位成本的变化情况、定价模式、下游客户情况、议价能力等，说明报告期内两类产品毛利率及波动趋势存在差异的原因及合理性；量化分析在2022年原材料价格上涨情况下，组合式变压器毛利率下降、油浸式变压器毛利率提高的原因；结合发行人所处行业竞争情况、产品结构及业务模式及与同行业可比公司的具体差异等，进一步说明发行人毛利率及变动趋势与同行业公司存在差异的原因及合理性
	1. 结合报告期内发行人组合式变压器和油浸式变压器产品的成本构成区别、销售单价及单位成本的变化情况、定价模式、下游客户情况、议价能力等，说明报告期内两类产品毛利率及波动趋势存在差异的原因及合理性
	(1) 成本构成区别
	(2) 销售单价及单位成本的变化情况
	(3) 定价模式、下游客户情况及议价能力
	(4) 报告期内两类产品毛利率及波动趋势存在差异的原因及合理性

	2. 量化分析在2022年原材料价格上涨情况下，组合式变压器毛利率下降、油浸式变压器毛利率提高的原因
	3. 结合发行人所处行业竞争情况、产品结构及业务模式及与同行业可比公司的具体差异等，进一步说明发行人毛利率及变动趋势与同行业公司存在差异的原因及合理性
	(1) 行业竞争情况
	(2) 产品结构及业务模式

	4. 核查程序
	(1) 获取并复核报告期内收入成本明细表，分析组合式变压器和油浸式变压器产品的成本构成、销售单价及单位成本的变化情况；
	(2) 访谈销售业务负责人，了解公司产品的定价模式、下游客户情况和议价能力；
	(3) 访谈公司财务负责人，了解报告期各期组合式变压器和油浸式变压器产品的毛利率波动的原因；
	(4) 查询同行业可比公司公开资料，分析分产品类别毛利率是否与同行业存在重大差异。

	5. 核查结论
	(1) 报告期内，公司组合式变压器和油浸式变压器毛利率存在差异的原因主要系成本规模和售价差异所致，差异形成的原因具有合理性；报告期内组合式变压器毛利率相对稳定，油浸式变压器毛利率呈上升趋势，主要系油浸式变压器客户较为分散，客户单次采购数量较小，公司议价能力强，在报告期内逐步提升售价所致，毛利率波动趋势差异形成的原因具有合理性；
	(2) 2022年公司组合式变压器毛利率下降，主要系公司为拓展市场，对产品进行降价所致；公司油浸式变压器毛利率上升，主要系油浸式变压器客户较为分散，公司议价能力较强，单位售价下降幅度小于单位成本下降幅度所致，毛利率变动趋势存在差异的原因具有合理性；
	(3) 报告期内，公司毛利率和毛利率波动趋势与同行业存在差异的原因主要系与同行业公司销售规模、产品结构、应用场景等方面存在一定的差异，差异形成的原因具有合理性。


	(二) 列示用间接法将净利润调节为经营活动现金流量的具体过程，量化分析报告期内发行人经营活动现金流量与净利润不匹配且持续为负的原因及合理性，主要经营性应收及应付项目所对应具体资产的情况，相关变动原因及与业务规模的匹配性，与同行业可比公司相比是否一致，发行人是否存在偿债风险及相应应对措施的有效性
	1. 列示用间接法将净利润调节为经营活动现金流量的具体过程，量化分析报告期内发行人经营活动现金流量与净利润不匹配且持续为负的原因及合理性
	(1) 存货变动
	(2) 经营性应收与应付项目变动

	2. 主要经营性应收及应付项目所对应具体资产的情况，相关变动原因及与业务规模的匹配性
	(1) 经营性应收项目
	1) 应收账款和合同资产
	2) 应收款项融资

	(2) 经营性应付项目
	1) 应付账款
	2) 合同负债和其他流动负债
	3) 应交税费


	3. 经营活动现金流量与净利润不匹配且持续为负与同行业可比公司相比是否一致
	4. 发行人是否存在偿债风险及相应应对措施的有效性
	(1) 公司是否存在偿债风险
	(2) 相应应对措施的有效性

	5. 核查程序
	(1) 查阅公司最近三年及一期财务报表，获取并复核现金流量表的编制底稿；
	(2) 访谈公司财务负责人，了解报告期各期经营活动现金流量净额波动及与净利润之间存在差异的原因，公司报告期内资产负债、经营性现金流情况，以及相关科目变动原因及与业务的匹配性；
	(3) 查询同行业可比公司公开资料，对比经营活动现金流量与净利润不匹配且持续为负是否与同行业可比公司存在重大差异；
	(4) 计算公司的流动比率、速动比率、资产负债率等偿债能力指标，分析公司偿债能力及流动性风险情况；
	(5) 与公司财务负责人进行访谈，了解公司的偿债能力情况和相应偿债风险的应对措施情况。

	6. 核查结论
	(1) 报告期内，公司经营活动现金流量与净利润不匹配且持续为负的原因主要系存货的变动、经营性应收项目和经营性应付项目等变动所致，差异形成的原因具有合理性；
	(2) 公司经营性应收项目、经营性应付项目变动与所对应具体资产增减变动勾稽相符，与实际业务的发生情况相符，与公司业务规模相匹配；
	(3) 报告期内，公司经营活动现金流量与净利润不匹配且持续为负与同行业可比公司不存在较大差异，具有合理性；
	(4) 报告期内，公司随着业务规模的扩大，资金需求量增大，为了满足业务发展的资金需求，公司主要通过向银行借款方式筹措资金，较高的资产负债率水平使公司面临一定的偿债风险；公司针对可能的偿债风险制定了切实可行且有效的措施和管理体系，未来偿债风险整体较低。


	(三) 结合收入变动、存货明细构成、备货周期、生产模式及周期、交付周期、订单情况，说明存货规模持续增长及存货周转率持续下降的原因及合理性；并结合库龄、期后销售、原材料价格波动及产品价格变动趋势、计提政策、产销率情况等，说明存货跌价准备计提是否充分，计提比例低于同行业可比公司均值是否合理
	1. 结合收入变动、存货明细构成、备货周期、生产模式及周期、交付周期、订单情况，说明存货规模持续增长及存货周转率持续下降的原因及合理性
	(1) 收入变动
	(2) 存货明细构成
	(3) 备货周期、生产模式及周期、交付周期
	(4) 订单情况

	2. 结合库龄、期后销售、原材料价格波动及产品价格变动趋势、计提政策、产销率情况等，说明存货跌价准备计提是否充分，计提比例低于同行业可比公司均值是否合理
	(1) 存货库龄
	(2) 期后销售
	(3) 原材料价格波动及产品价格变动趋势
	1) 原材料价格波动
	2) 产品价格变动趋势

	(4) 计提政策
	(5) 产销率情况
	(6) 存货跌价准备计提是否充分
	(7) 计提比例低于同行业可比公司均值是否合理

	3. 核查程序
	4. 核查结论

	(四) 说明业务代理的具体模式，包括但不限于服务内容、收费标准、结算模式等，是否属于行业惯例；业务代理商的选取标准，前五大业务代理商的背景资质及合作历史，与发行人、实际控制人、董监高及客户供应商是否存在关联关系及其他利益安排，是否实际履行相应义务或专为发行人营销服务而设立
	1. 说明业务代理的具体模式，包括但不限于服务内容、收费标准、结算模式等，是否属于行业惯例
	(1) 业务代理主要服务内容
	(2) 业务代理收费标准
	(3) 业务代理结算模式
	(4) 业务代理模式符合行业惯例

	2. 业务代理商的选取标准，前五大业务代理商的背景资质及合作历史，与发行人、实际控制人、董监高及客户供应商是否存在关联关系及其他利益安排，是否实际履行相应义务或专为发行人营销服务而设立
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	(3) 业务代理商与发行人、实际控制人、董监高及客户供应商是否存在关联关系及其他利益安排
	(4) 是否实际履行相应义务或专为发行人营销服务而设立

	3. 核查程序
	4. 核查结论

	(五) 报告期内发行人业务费及代理销售服务费占销售费用比重持续上升，但获取订单比重下降的原因及合理性
	1. 报告期内公司通过业务代理商拓展的订单金额不断增长，导致对应的业务费及代理销售服务费金额增加
	2. 报告期内国网客户订单逐年增加，国网客户业务费率较高，进一步导致整体业务费及代理销售服务费增加
	3. 核查程序
	4. 核查结论

	(六) 结合（4）（5），进一步说明报告期内发行人、董监高、控股股东、实控人是否存在商业贿赂行为，发行人相关内控制度防范商业贿赂风险的有效性
	1. 进一步说明报告期内发行人、董监高、控股股东、实控人是否存在商业贿赂行为
	(1) 主管部门已出具了无违法违规证明文件
	(2) 网络检索不存在涉及商业贿赂的情形

	2. 公司制定了防止商业贿赂的相关内部控制制度并有效执行
	(1) 对内部员工的要求
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	(3) 公司及公司控股股东均对反商业贿赂出具承诺函

	3. 核查程序
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	(七) 结合与前五大业务代理商合作原因、重要合作约定、发行人竞争优势、未来销售计划、同行业可比公司销售费用率及通过业务代理实现收入情况等，说明发行人业绩是否存在对业务代理模式的重大依赖，并结合行业发展趋势、市场供需情况、下游客户业绩变化情况、在手订单、发行人竞争优势、同行业可比公司情况等，进一步说明发行人业绩增长是否具有可持续性
	1. 结合与前五大业务代理商合作原因、重要合作约定、发行人竞争优势、未来销售计划、同行业可比公司销售费用率及通过业务代理实现收入情况等，说明发行人业绩是否存在对业务代理模式的重大依赖
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	(5) 同行业可比公司销售费用率及通过业务代理实现收入情况

	2. 结合行业发展趋势、市场供需情况、下游客户业绩变化情况、在手订单、发行人竞争优势、同行业可比公司情况等，进一步说明发行人业绩增长是否具有可持续性
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	3. 核查程序
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	(八) 列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与发行人产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明发行人最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	1. 列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等
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	2. 结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与发行人产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明发行人最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	3. 核查程序
	4. 核查结论

	(九) 自本次发行董事会前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	1. 自本次发行董事会前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
	2. 核查程序
	3. 核查结论

	(十) 结合报告期内小额贷款公司业务开展情况、贷款合同主要条款约定、股权转让协议具体约定等，说明发行人转让小额贷款公司后是否存在相关贷款的潜在赔付风险等风险，以及对发行人的具体影响
	1. 小额贷款公司业务开展情况
	2. 贷款合同主要条款约定
	3. 股权转让协议具体内容
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	二、关于向特定对象发行股票
	(一) 三变集团本次认购资金具体来源，是否均为自有资金，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否存在发行人、主要股东直接或通过其利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形，是否可能通过质押持有发行人股份获取认购资金，如是，请量化说明质押情形对控制权稳定性的影响；明确本次认购股数和认购金额的下限
	1. 三变集团本次认购资金具体来源，是否均为自有资金，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否存在发行人、主要股东直接或通过其利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形，是否可能通过质押持有发行人股份获取认购资金，如是，请量化说明质押情形对控制权稳定性的影响
	2. 明确本次认购股数和认购金额的下限
	3. 核查程序
	4. 核查结论

	(二) 结合发行人现有货币资金、资产负债结构、现金流状况、有息负债情况、未来重大资本性支出、营运资金需求、现金分红支出等，说明本次补充流动资金规模的合理性
	1. 公司现有货币资金情况
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	8. 本次补充流动资金规模的合理性
	9. 核查程序
	10. 核查结论

	(三) 三变集团在定价基准日前六个月是否存在减持发行人股份的情形，本次发行后其对持有的发行人股份的锁定期安排是否满足《上市公司收购管理办法》第七十四条规定
	1. 三变集团在定价基准日前六个月是否存在减持发行人股份的情形
	2. 本次发行后三变集团对持有的发行人股份的锁定期安排是否满足《上市公司收购管理办法》第七十四条规定
	3. 核查程序
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	(四) 前期三变集团与乐清电力形成一致行动关系的原因，到期后不再续签的原因，说明形成一致行动的因素是否已消除，乐清电力持续减持公司股份与其签署一致行动协议的原因是否存在冲突，结合发行价格、发行人当前股价及后续减持安排等情况，说明三变集团本次认购发行人股票是否可能损害上市公司利益和中小股东合法权益
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	2. 到期后不再续签的原因，说明形成一致行动的因素是否已消除，乐清电力持续减持公司股份与其签署一致行动协议的原因是否存在冲突
	3. 结合发行价格、发行人当前股价及后续减持安排等情况，说明三变集团本次认购发行人股票是否可能损害上市公司利益和中小股东合法权益
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