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RIANBE=ET 567,131.70 | 45.09% | 82,256.46 | 11.67% | 3,051.89 2.06% - -
JERBh B =
KA RIS 69,946.38 5.56% - - - - — 7
P g b 463,593.88 | 36.86% | 463,501.82 | 65.74% T B
I 7€ 957 98,555.53 7.84% | 3,458.44 0.49% T A &
T 45377.08 | 3.61% | 150,711.45 | 21.38% | 30,009.22 20.28% | TR LG ME A &
fi AL 105.65 0.01% 118.08 0.02% MERARDBAH | &
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Hh
TIEHE ™ 4,075.55 0.32% 335.03 0.05% | 107,770.94 72.81% B AR &
186 S0 P A B 26.41 0.00% 29.52 0.00% - - — 4
HAh AR R B %= 9,061.84 0.72% | 4,641.39 0.66% | 7,176.90 4.85% — &
ERBE=EF | 690,742.33 | 54.919% | 622,795.73 | 88.33% | 144,957.06 |  97.94% - -
et 1,257,874.02 | 100.00% | 705,052.19 | 100.00% | 148,008.95 | 100.00% - -

WS IR IR, WEA T B2 B4 7 148,008.95 /57t 705,052.19 Ji G

1 1,257,874.02 J3 76, HA PLAER S B 7= N 8, & 572 S8 e 433 2 97.94% .
88.33%F1 54.91%. REHAN, ARAGLA T HIR SN %" £ B i 17 % &M H AR S)

TR ARRA R R B RT S [ B AR AR B AR

P4 8 o
1. BB
BEREWR, FrM0AF BT = R R
BA 4 K rE
5 )&= K ) 330,839.18
b A FH AL 104,532.41
TR TS 28,222.28
&t 463,593.88

PTEAE b 3L 5 J R AR 2 A AR A T A AR R R
RIS piy BAREE . IRARTEN) . ISP AR, SRR G - s A AL
TR~ 7 HALE B AR RN T bty X T11-1-1 S, 58
VB 1t - 3 TR T B AR T AR ) 2 R AR S IR T AR O AN R A Y 4
A8 MRIEIABEE (ko vh NS HIHR RIS 2024) 2 “EBIUE BIBPEpit
;A7 2 430 CHALREEF: O AL SR TR LA R . A E AL

J7 A AL RS B B AT G BT G 3h 58 R AT AL T s LK R
FE GG BT AR AR R A T AL A 5T 7 DR, i 2w AE A BT R r

AERE RN ZE R & T “ IR & BT R RE PR R HT - AL 5 7 Wt A
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B PED R TRERLH -

B S AR FBOMPE & TRE M BARTE L2 WA R R “ ) 3. 5%
I A (= (B /D1 8 N B/ N7 A /A N NI & T B
AL P A P A AR L7

2. EEHr=
BEHEIR, brrA a2 T e R

Hhi: Jiot
WH MK T A5
PLER A 2% 87,032.67
B 2,030.34
FoAt i #% 9,492.51
At 98,555.53

PRI ] [ E B £ AL B BB M B R b, HLEE
B EE AR B S T P T BRI AR AL 7 B Is i R A
L) PrAE R X B3 AGY B MR 5] 4, HAh s FERHE T34
BRI HIR, ARRIA BB 25 AN AR B % K B AR L2 WA
BRI 6. KRTFARMI AR EZES™” Z “— WA F EZHLERE S B
B HoAh s USRI IGO0, SBT3 B A P AR IR, 2 75 A7 A PR B B8

=7
AR

3. BRI

BB IIR, AR~ F AR AR A 45,377.08 30, LERAA L
VAT B AR B3 M B4 55, (IR VR AEE ) B3 R A 5 “ Wbk o
MERE I8 CoP AR BT s - A2 TR 7

BB IR, AR~ F AR TR AR LT

Bfr: JiT

el MR E
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ML 29.36
PR 33,574.35
VIR % 10,326.56
HoAh i & 1,446.81

it 45,377.08

(=) W% EWARIR M. B, B KM BBk & & 2R B ™ R

S B AR Ho ) R AL R L

T 2], bR A =] B Kot B m] AL AR H 3 B R B
A T E BRI B AR A F A 2 BT B BB A M R R R
SRS AT AL AR A w] A R BT W ] E B SR LA R
B A A HAB B, AR AL E 557 B E R A 7N H & I 2 B TAR
B o BRI A A I ALE BT A R T B £ R A A L) AR A R R 4t
Bk BARfEOLAR

¥Ar: JiG
2024/6/30
£ E o4 HAEZHARK | RHMEBESHEER | BT S5Z
i H#HE T EAE Rl
5 J2= B ) 330,839.18 100.00%
g AL 104,532.41 100.00%
Bex B
TR 28,222.28 0.00%
it 435,371.59 28,222.28 93.91%
WLES 1525 87,032.67 100.00%
BRI & 2,030.34 100.00%
I & Bt 7= .
HoAh 4% 9,483.16 9.35 99.90%
it 98,546.17 9.35 99.99%
= i F AL
T &= A 4,075.55 100.00%
it 4,075.55 100.00%
2023/12/31
i R HHEBRFEHRK | REMERFEHEK | B 5
i HHE J T A 1B REF=HH
B®EEFEMFE | BEAERY 336,550.82 100.00%
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b A FH AL 105,611.92 100.00%
EE TS 21,339.07 0.00%
it 442,162.74 21,339.07 95.40%
WL 1525 1,635.08 100.00%
BRI 859.61 100.00%
& 5 B e .
HoAth % % 953.34 10.41 98.92%
&t 3,448.03 10.41 99.70%
- Hb e A AL
THH = B 335.03 100.00%
=a7n 335.03 100.00%
2022/12/31
5E o4 HAFEZEARK | RHMEBEFHER | BT 5%
i HYE T HEAE R
7 )R SR
- Hb e A AL
Beg =
TERE TR
&t
ML B A%
B
I & Bt 7= :
HAh %%
it
- Hb A AL 107,770.94 0.00%
T &= A
it 107,770.94 0.00%

FE 2023 FARF 2024 F 6 A K, briAF HAE = SR A B S B FERI T

B AN T

BfT: TITG

S 2024/6/30 2023/12/31

o
T T EL & B e K T E & B B Al

5 @ GRS 330,839.18 26.30% 336,550.82 47.73%
- M A AL 104,532.41 8.31% 105,611.92 14.98%
S 98,546.17 7.83% 3,448.03 0.49%
L7 gLs 4,075.55 0.32% 335.03 0.05%
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&t 537,993.31 42.77% 445,945.80 63.25%

L E 2023 RN 2024 6 AR, b A a HAS B A F P8 B 5l
A 445,945.80 /3 0A1 537,991.31 Jiot, HERHIA BT H LG 5 63.25%
M 42.77%.

R 2024 5F 6 HK, ARAUA AT G S B LU A e B 3 s
Fadsiy . LHUEFRL B AR, 2024 4 6 R 2023 K, bR F H
ML G5 e B H A BB A RS, AL B & B BT 1 B R bR
O ) BT R 26 Bl 52 B I S

(=) HABRHRE bR = R A EL B R AR AR L
1. REAFEEANELR

2024 £ 2 J], TARES CTEBERHLED A ol =i A (35 379 k) )
Ry BERT 2 C—  IREAFERN, CTHRIE (AE) oA
MAHET], B F|HINEAR LA byl #ERHITARX
FEAE KIS 229 5s Ak ER AL X R KIE 2023 5. 7 LT A H]
CURUETE PRVLE X B B X DR Be VYR 42 7 b el CEEER T idn A6 X e 98 K3
2023 5) AR REIRIRZE

2. [ BB K R O

AR B G U FAS 1) P I DX I Ml B B R I BE IR 20 7 b el i
Bt AL B I (PR T AL AR Bt 0 H A& SAUED , o I H 5 R4 3,000 B
EIRMARZ) 80 F5-F oK (U BTRatbE NnE) B a5 B B U4 b el [X
AP TGRS AT DR BC B Mt

MRAETE IR IUS ) (PR T AR B H A& SRAED) , 1% @I H N3]
Wi A IR 2 ) 5 PRV 2 o ) AEL FH R 3T IX % B e R IBCRT e U7 4 7 M el
Y, B Is . R, IR ASETE L Z RS 1,100 55, il EEA
15 JiAE . LA B HE R BN O R AR IRA SOIEAEA LR, AN T
PAREAPTRE R B E AR, SR EE R, R1F T R
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PRI, R 2 71 B B 45 3 A 2 72 T 4 0 T (2
 HC i VR P R B AT TR B

WHRA R AR LA .

N

}LLHE.y

3. M BRI AE R RE R LL ] R 3R L

E AT T AR A RGBS, A L] MR T

Bk, JRRIAE G MA B B A .

g

IR AR T A
ANE T B G, TEEER

i BAEH

PRA) o m) H AR s B R LT i (s P e ) < e 1) S AR AR T L T

Bfr: JiG
2024/6/30 2023/12/31

BB AT T T
wEpE | el B pmpe | EEL &
& &
TR REIR 102,621.73 39.76% 3,448.03 11.10%
S /A 155,495.67 60.24% 27,628.98 88.90%
it 258,117.40 100.00% 31,077.01 100.00%

2023 HERFN 2024 F 6 AR, A EHME B A E 1R &S0 5N
3,448.03 JitH1 102,621.73 Ji G,

B ZR ) PirsE  ves B EE A 23l D 11.10%

AN 39.76%. L L) A7 MO SRR bR A 2> 7] AL 5 _F T 23 w45 st 2 A
EWAFBRANBA S EEM, Ak B IR 2R TR
TR A RS (BERSI0 “ 37 2 “—. (=) KR
W), HASA P BB Be ) e T i A =], #OTeik X 2 H Al i
e UTHR A R OL o

CIY) 38R R H AR 37 B AH SC R R AN & HE

IR R, P2 m SRR R M ALS ™ EE A M T HEZE 5 LA
ReFAERE TR HIB ™

1. AT AT HEEE R DA™

BRI HIAR, brrgawal R ae R A g b SR 1 55
Mg etz EWAE, FRARDAE > EERNRIFEIZIT 6.
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=
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FI0EE o o R AL B8 7 AN 0B BE IR 2 R A F s, I HRORORE 4k 42
UEFFIR I A A IR ISR, AR EA SRR H E B A .

2« TR TERSKIAR HHR™

HEMREWAR, RROAREE LKL 45,377.08 Jiot, FERELE
R B G 2E % & A e A4 55, S - Ei R AL 2 Bl AR . Bk
THAT

A7 Jio0
e K T E
RS 29.36
PR 33,574.35
Yrim s & 10,326.56
HoAh v 2% 1,446.81
Bt 45,377.08

R EERIR A F T 2024 5F 2 F ) Rl SRR 725 4 18] 7 2 s
ANy e S, R T B AR RS A A o B TR R A
HAENMIEERH] SEd R ER BB, EEMTEE L AR
PP EAT R, AL R R i A 0, AR TR T )RR 1A
T, EXSEYCT HATE S MO RAN R BART REAN T AR

B GENUFEA. THEFREEEWHREHRL, E—PoIrHAT 0
T e RS AT /PSR 48 BE )
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A A, e BT REVR B AR O [ % AR AR A SR 5%, B
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BT AR ZEZ MG, Ty 10 4, S AR RN _E-FEhR i) 2 =] fl
BERNA S AR XTI A . DIt EAR B B S A R AT IR T AR ]
£ 2024 1 10 SFALGTHIN, BT 25 0T A0k S5 RS UR P 28, FFEEIA Rl
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BRSO, TR B T TH AR
(2D FRERRETLRREEK, THREREFBERRSE

BRIV AT ok S RS K35 2028 gk EVR R4 =
R 3,000 J340, P REIRIAE A 0 ) 58 A 958.7 JIAN 949.5 TI A, [
bt 43 5l 394 35.8% 1 37.9%. ARAEH FHIA TR, 2024 4F4BRHTRE IV 44T T
YTt A 3 5821 142670, HrprpE T b ek 63%. BB REVRIN A

PR B OB

£ 2024 R REIIAAT AR EL IR KA DU IE KK IE T, S 44
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MR e, DL e H 23 85K AR eI R i I d K

(Z) BHRATFRZRFELERT), EAFEHE ERKRKETR T ELEA
FPHRIRERE, &5 BAe RN ERE 2 — Pk

A AN, JeaEH R IR E N EEON RGN . RAEHLGT S RIZ)5E, 2023
SRR BRI U6 SE IR SO T IR G RON , A& Bl AR 10 2 mVR P kI
PR R R LA . 2023 RN 2024 4 1-6 A, FRAFIENIRN
739749 9,108.57 J37u i 8,634.92 3G

2024 4F 1-6 H, b A FILETEN A ISR E157%1 9,011.47 Jiot; BE
WAEER, WHMEATKHE M4 52171270, F B H T L0408 1A 5 4 H 5
KA F S A B 4 R

HATH S SCRRE “BE 37 R, BRtferrE—eitE, (E 5 ab
FSAR BT IR O HA AR, (AN HERR AR BT RIS b7 A "Rk &G BRI K
CNTTIHAbSA” FEE, SRR S bR, FESE BRI, KR A F
PR (2024 4FF4EE 2033 45D, FREIA A HIILERN 32 2B 55 9%
MG 2 g AN 53 Ero S, SR O A B AR
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. ZEEFI
T %ﬁﬁ@%ﬁﬁ 3 Y M%ﬁﬁﬁ %ﬂgﬁﬁ i 92%% SO
@-@0-®

2024 4F
712 1 21,760.34 | 13,093.84 5,513.66 395.68 2,016.79 21,760.34
2025 4F 34,328.48 | 31,308.20 2,476.01 400.00 1,402.53 30,049.94
2026 4F 31,852.47 | 37,105.88 - 400.00 1,402.53 30,049.94
2027 4F 31,852.47 | 137,342.54 - 400.00 1,402.53 30,049.94
2028 4 31,934.11 | 37,287.82 - 400.00 1,402.53 30,131.58
2029 4 31,852.47 | 35,309.15 - 400.00 1,402.53 30,049.94
2030 £ 31,852.47 | 34,439.26 - 400.00 1,402.53 30,049.94
2031 4F 31,852.47 | 34,204.66 - 400.00 1,402.53 30,049.94
2032 4E 31,934.11 | 34,204.66 - 400.00 1,402.53 30,131.58
2033 4E 31,852.47 | 34,033.24 - 400.00 1,402.53 30,049.94
it 311,071.85 | 328,329.25 7,989.66 3,995.68 | 14,639.56 292,373.08

L HEHRAHORLBIA S BRI RN REEAR I, KRB EM S L
kA5

VE 2: FrIHPERY @ RAR YR 19 7] 5 P2 5L B 50, T AR A B 3 IH P 4805 1 45 2R D).
EHFHHO., XML R LFRER I, KFEM 5 5 HEARAE

T 3: FHORERY NG, ARSI A 7 IR T, B R &

RIS, %525 RE AL ST 9 A ik, EMTTRET, AR w28 W sh I e it Rk
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2. H TARI A F TR PR
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3. W AR AT 5 LW ARSI A R M SR e
BN AT UG IR, o B AR BT AR TR SR B 7 S AL < e A0 7 2

i

4. WD IR ARSI A R B AR, 5 Bl A w BN S N R TR
TR S RERITE O, H B LT AR AR BUR SRR L BT A
w B B R
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AN GE I TR AR DG A 53 7 2H B O e e RE IR AR, AR WS 7 A Y T 2 AN b
S ARG P 22 8] 7y

3 AR F AL I E A SR N R ER 525 B8 1 F T ki 7R e F s
7 AVBERE 5, AFE G OR 58 OB R IR TIR Y IRF /L, AR AL hnifE 5
Holb 551 SHULED, At A Bk

4 WME WA A A A e, SRS, SN O e
A T ArifE 2 X T11-1-1 5 BN % -t B ) ) s M RO 22 150t 152 4% HH AL -
mad; WHKRERS EHAF A REEGIH, A, FE. Ik, B3k
5L PSR F R TR LT A BT R B, A DR A = B ORI T e 34
JHE T BT AR, SMOC X % R % DTRR I P RENE UL BRI A
b, BREIA FARTEAEAR AL A -1 B [ A 5 7 A 4

5. bR EAF B R AF, AR AL BT 9% i T S AN B e 5 3L
e, AR E s BLER RS, bR m sl KRS AR B,
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[BRE 5. RTRUSHMRE

RIFBREXH: (1) FHXRAERENEEHERSENETZE, THR
MRS FEE R ERRBNEMSNTRGFRE. REMA, FHARTR
BRI R E e B E RS F L B &S REET B, RMA
FEEEERWLMERAN, REFASEREE TS AR R E N
BRMFEEFSEE~RBNLE; (2) EREREIRP EHARRERT ™
BERMHELLEFSIEEN, AEEMERIRINXEZTSREHERMBEN
B (3) REHA, FHARAFERXEKSEXRAIHRXE M T EE&HRHE
BRARZMEZTIEZHERNER.

ERREEAREBPHARE: REHEH, FHLRANRBEH LA
iR, AREIAMEERMHNEENE. SR,

EARNE: (1) RERETLEERSTERNFHNEERRER, EESHE
HARREERRER. KIrEFIA. ERESZEFEXRKXR, BEXEHT
ITAFRHARRKRETRS; (2) FHARRETE#NEHRGUERESTSH
REEFHURELRE; (3) EHARSHEHNAREERNBHAMERR, £H
RREROARARBIIEFHREER; (4) REPTERZFRETEGRS
HRBNREZEHNEE, SHTHENMBEEFEREER, FHLRARARH#N
BRBEIREEFXRFINBREEFEREER, RBNBOREKERLLM;
(5) MXBKAXMREIREZERNZZEREBXZINB/HL 1.

THIR A M S BB M IR DA ETHITREH K RAHER, HiRAN
HEBRENRENZERE. 18, tEHlfsSe.

Bl K-

= BAREEHAREGHPARE: REWSH, HRAF KRGS
REAHRIEN, ML RENEREHEEAT. &FkHH.

(—) #hFediEE: WEHEH, AT KRG S5 R B R IE L

~E CEEAR G (F5) “HE LA RL” 2 “O. 8
FRIENRO” 2 “(d) FERMEO” AT T
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“BEHEH, LBHRBRRAMEE, LRFAEZRFHHEALT:

¥i5: AL
A 1] 2024 % 1-6 A 2023 4 & 2022 5
L% 3 6,469.41 326,241.19 30,009.22
&3 133,417.85 154,527.08
g AR 104,770.00
&t 139,887.26 480,768.27 134,779.22

”

(=) #FEHE: WMEMEH, WA TR R W EEAE

SB AL H

~A CAERAMRE P (R “HUE LHRNEAEIL” 2 “t. 8
FRREREOL” 2 “(H) EERIMEI” AP Fe =T

“BEHA, LEHRRGWTEZELEEE B HRBE LT :

25 FA
win |7 R A EERR | cwmewm | s
5 LoRa RS
1 REHEH A K& 17,220.15 | 12.31%
2 RE&EHEH B K& 16,957.50 | 12.12%
2024 1 3 REMETE C #4& | 1547719 | 11.06%
i} © 4 RE&BREH D &2 11,681.42 8.35%
5 REBEHE K& 9,557.52 6.83%
&t 70,893.78 | 50.68%
1 T AL B AR R 8] A3 | 318457.90 | 66.24%
2 REBEEH F K& 34,123.89 7.10%
2023 | 3 REBEE C R4 22,125.66 4.60%
FE | 4 REBEH G T 19,053.72 |  3.96%
5 REHEH A & 17,322.68 3.60%
At 411,083.85 | 85.51%
1 ERBAFEAXNORERE itde 104,770.00 | 77.73%
2022 R
£K | 2 AL B TAL R R 8] % 3 29,525.81 | 21.91%
3 R R TAEERA RN P33 266.88 0.20%
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¥ T 2Rt e | ZENA
T ek | R NZZ-P Y EEBRA AT
B | g STk :
(e g | BUEE
R
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1| THRAR e m£%% (350 H 4= A A, 7 a6 Tl 60,000 HARAR | & =
N ;&i@ WAL WEL 258 R A6 (100%)
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‘A%‘EE
T F R TS FAHE 9 PRTR A
AT AT ‘ A B A 7
‘ | e kR, B
EGS Sl 1999 4 R B, WHfCH. FHEE. T (58.16%)
2 | TREEHE AR E | e T 393104 | M T | & | 0@
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AR W B s
s i 1 e R TR IR SS L B
P
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	问题1、关于交易必要性
	一、上市公司产能分布情况、产能利用率、在建和规划产能安排，上市公司新能源汽车销售预期及其依据，产能是否已满足生产需求
	（一）产能分布情况、产能利用率
	1、产能分布情况
	2、产能利用率

	（二）在建和规划产能安排
	（三）上市公司新能源汽车销售预期及其依据，产能是否已满足生产需求

	二、结合产能情况、销售数据、行业预期及企业销售预期等，分析上市公司已经与标的公司约定长期租赁的情况下，从租赁模式转变为持有模式的商业合理性，本次重组交易的必要性
	（一）结合产能情况来看，超级工厂是上市公司目前大尺寸车型的唯一生产基地，本次交易有利于上市公司基于未来新车型需求对超级工厂持续投入，确保新产品经营战略不受生产端制约
	1、从新产品推出的业务需求角度，公司需要具备稳定大尺寸车型配套的汽车工厂，以确保新品研发和车型推出经营战略的稳定性
	2、两江工厂、凤凰工厂产能利用率已经充分利用，考虑对其改造来满足后续新车型生产会带来一定不利影响
	3、本次交易能够确保新产品经营战略不受生产端制约
	4、超级工厂是具有鲜明的新质生产力特征的优质资产，本次交易将有利于上市公司智能制造实力提档升级，提升品牌形象

	（二）结合销售数据来看，超级工厂对于上市公司的经营业绩具有重要意义，本次交易将消除重要生产基地续租的不确定性潜在风险、增强生产经营稳定性，为上市公司保持良好经营业绩提供基础
	1、新能源汽车市场保持增长趋势，超级工厂对于上市公司的经营业绩具有重要意义
	2、本次交易将消除重要生产基地续租的不确定性潜在风险、增强生产经营稳定性，为上市公司良好经营业绩的持续提供基础

	（三）结合行业预期和及企业销售预期来看，新能源汽车的SUV车型、豪华车型、自主品牌均具备较大市场潜力，若公司现有产品和新产品销售情况持续稳定，销售预期将呈现良好态势，本次交易之后设计产能可得到有效消化
	1、新能源汽车的SUV车型、豪华车型、自主品牌均具备较大市场潜力
	2、若公司现有产品和新产品销售情况持续稳定，销售预期将呈现良好态势

	（四）结合生产运营管理来看，本次交易有利于上市公司提升资产管理效率、加强设备质量管控、研发设计和生产效率提速，增强生产经营稳定性
	1、提升资产管理效率
	2、加强设备质量管控
	3、有利于研发设计和生产效率提速

	（五）结合租赁费用和财务影响来看，本次交易有利于上市公司减少现金支出，提升财务质量，吸引中长期资金布局
	1、减少现金支出、提升财务质量
	2、吸引中长期资金布局

	（六）结合地区经济产业发展来看，本次交易有利于推动重庆市智能电动汽车产业发展，打造“33618”现代制造业集群体系建设经典案例
	1、从经济贡献角度，上市公司经营业绩明显好转，并积极推动重庆市经济社会可持续发展
	2、从产业发展角度，有效稳固“链主+配套”产业集群，推动产业链供应链高质量协同
	3、从国资股东角度，进一步做好领军链主企业赋能，探讨更多合作可能


	三、结合租赁费用、新增折旧摊销、产能利用等分析本次交易对于上市公司经营业绩的影响，是否有利于提高上市公司质量
	（一）租赁费用
	1、土地租金
	2、资金成本
	3、运营成本
	4、税费及其他

	（二）新增折旧摊销
	（三）产能利用率
	（四）本次交易有利于上市公司改善整体经营状况、提高上市公司质量

	四、两江工厂厂房、设备分属不同所有权人的背景和原因，现有的相关资产和生产运营管理模式，重组交易对于提升和优化资产管理效率的具体作用
	（一）厂房、设备分属不同所有权人的背景和原因
	（二）现有的相关资产和生产运营管理模式
	1、对标的公司相关资产的管理
	2、相关资产的生产运营管理

	（三）重组交易对于提升和优化资产管理效率的具体作用
	1、灵活调整设备布局，快速响应业务需求
	2、设备管理标准统一，提升资产管理效率


	五、结合上市公司产业发展需要、协同效应、整合安排等，分析本次交易收购未盈利资产的合理性，是否有助于上市公司补链强链、提升关键技术水平，是否设置了中小投资者利益保护措施
	（一）结合上市公司产业发展需要、协同效应、整合安排等，分析本次交易收购未盈利资产的合理性，是否有助于上市公司补链强链、提升关键技术水平
	1、本次交易以产业整合升级为目的，有助于上市公司补链强链，符合上市公司的发展需要
	2、本次交易与上市公司主业具有高度协同效应，有助于上市公司突出主业，提升关键技术水平
	3、上市公司已制定整合措施，拟进行全方位整合

	（二）是否设置了中小投资者利益保护措施
	1、交易对方拟调整换股后的锁定期
	2、安排股东大会网络投票并分别披露股东投票结果
	3、严格履行上市公司信息披露义务
	4、确保本次交易标的资产定价公允、公平
	5、聘请具备相关从业资格的中介机构


	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2、关于资产基础法评估
	一、本次评估仅采用资产基础法一种评估方法的原因及合理性
	（一）未采用市场法的原因
	（二）未采用收益法的原因
	1、从统筹发展地区经济角度，目前租金条款存在一定优惠，暂时无法反映标的公司真实价值
	2、未来租金收入具有不确定性
	3、市场上难以找到同类型租赁模式的客观租金

	（三）本次选择资产基础法的原因
	（四）市场其他仅采用一种评估方法的案例
	（五）仅采用一种评估方法符合相关法规和评估准则规定

	二、“投资性房地产-房屋及辅助设施”各项评估增值因素的金额及其占比，综合成新率确定过程中关键参数选取的依据及合理性，打分法计算的完好分值率与年限法计算的理论成新率是否存在较大差异
	（一）投资性房地产评估情况
	（二）“投资性房地产-房屋及辅助设施”各项评估增值因素的金额及其占比
	（三）综合成新率确定过程中关键参数选取的依据及合理性，打分法计算的完好分值率与年限法计算的理论成新率是否存在较大差异
	1、打分法
	2、年限法
	3、成新率增值原因及合理性


	三、“投资性房地产-房屋辅助设施”“投资性房地产-在建工程”前期费用的具体构成，前期费用评估测算标准与企业实际分摊费用的差异及原因；评估采用的基准贷款利率测算的资金成本高于账面资金成本的原因；重置成本中包含投资利润的合理性，投资利润率的确定依据及合理性，与行业可比案例是否相符
	（一）“投资性房地产-房屋辅助设施”“投资性房地产-在建工程”前期费用的具体构成，前期费用评估测算标准与企业实际分摊费用的差异及原因
	（二）评估采用的基准贷款利率测算的资金成本高于账面资金成本的原因
	（三）重置成本中包含投资利润的合理性，投资利润率的确定依据及合理性，与行业可比案例是否相符
	1、考虑投资利润率原因
	2、投资利润率的确定依据
	3、行业可比案例情况


	四、“投资性房地产-土地使用权”采用市场法及基准地价系数修正法过程中涉及关键参数的选取依据及合理性，市场法计算的宗地价格与基准地价系数修正法评估的宗地价格是否存在较大差异
	（一）市场比较法
	1、收集宗地交易实例
	2、比较因素的选择及条件说明
	3、因素修正

	（二）基准地价系数修正法
	1、确定基准地价内涵
	2、确定基准地价标准
	3、期日修正系数（K1）
	4、确定土地使用权年期修正系数（K2）
	5、确定估价对象宗地影响地价区域因素及个别因素修正系数之和∑K i
	6、容积率修正（K3）
	7、计算估价设定开发程度条件下的宗地地价
	8、评估结果

	（三）“投资性房地产-土地使用权”采用市场法及基准地价系数修正法过程中涉及关键参数的选取依据及合理性
	（四）市场法计算的宗地价格与基准地价系数修正法评估的宗地价格是否存在较大差异

	五、评估“固定资产-机器设备”时考虑联合调试费的原因，联合调试费计算与分摊的准确性；机器设备成新率计算过程中关键参数选择的合理性，观察法与年限法计算的成新率数据如存在较大差异，分析差异原因
	（一）固定资产及在建工程评估情况
	（二）评估“固定资产-机器设备”时考虑联合调试费的原因，联合调试费计算与分摊的准确性
	1、“固定资产-机器设备”评估增值情况
	2、考虑联合调试费的原因，联合调试费计算与分摊的准确性

	（三）机器设备成新率计算过程中关键参数选择的合理性，观察法与年限法计算的成新率数据如存在较大差异，分析差异原因

	六、评估“固定资产-机器设备”“在建工程-设备安装”时考虑前期费用、资金成本及投资利润的原因及合理性，与行业情况是否相符。
	七、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题3、关于评估作价的公允性
	一、上市公司租赁标的公司土地、房产、设备等的具体使用、产品生产和销售情况
	（一）土地使用权属于标的公司，由上市公司租赁使用
	（二）基建对应厂房和建筑物所有权属于标的公司，由上市公司租赁使用
	1、截至报告期末建设完成的厂房和建筑物
	2、截至报告期末尚未完工的厂房和建筑物

	（三）超级工厂使用的生产设备所有权分属标的公司和上市公司，实际使用方为上市公司
	1、汽车整车制造涉及的工艺流程及设备
	2、截至报告期末已转固设备
	3、截至报告期末尚未转固设备


	二、结合租金收益及相关支出测算，量化分析标的公司是否存在经济性贬值的风险
	（一）引起经济性贬值的原因
	（二）从宏观经济情况看，标的公司不存在经济性贬值风险
	（三）从市场需求和供给情况看，标的公司不存在经济性贬值风险
	（四）从企业经营状况与资产价值看，标的公司不存在经济性贬值风险
	1、为扶持领军“链主”企业，当前租金存在一定优惠，无法反映标的公司真实价值，未来不排除发生租金上涨的情形，目前租金标准本身不能说明标的公司的经济性贬值风险
	2、若按照附近标准厂房作为参考租金谨慎性测算，标的公司也能够实现盈利，标的公司不存在经济性贬值风险
	3、超级工厂具备新质生产力特征，与行业内其他超级工厂相比也处于领先地位，不存在经济性贬值风险
	4、根据评估作价情况和模拟资产减值测试验证，未发生减值，标的公司不存在经济性贬值风险


	三、结合行业政策、产品需求、竞争格局、产能利用率及在手订单等因素，分析上市公司能否消化收购标的公司后新增的产能，收购完成后对相关资产的管理和后续业务安排
	（一）结合行业政策、产品需求、竞争格局、产能利用率及在手订单等因素，分析上市公司能否消化收购标的公司后新增的产能
	1、行业政策支持，新能源车已成为自主品牌发展的重要推动力
	2、产品需求旺盛，树立科技豪华品牌
	3、竞争格局激烈，优质品牌持续向先进化、智能化发力
	4、本次交易本身不会新增上市公司设计产能，但标的资产有利于提高上市公司优化生产节拍

	（二）收购完成后对相关资产的管理和后续业务安排

	四、资产基础法评估的作价高于评估基准日标的公司可辨认净资产公允价值的原因，并结合前述问题进一步分析本次评估作价的公允性
	（一）资产基础法评估的作价高于评估基准日标的公司可辨认净资产公允价值的原因
	（二）结合前述问题进一步分析本次评估作价的公允性
	1、与租赁行业上市公司的PB倍数对比分析
	2、与仅用资产基础法作为定价依据的交易案例对比分析


	五、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4、关于标的公司业务
	一、结合《企业会计准则解释第13号》关于业务的判断条件，分析标的公司是否构成业务，企业合并相关的会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	（一）构成业务相关定义
	（二）标的公司100%股权构成业务
	1、投入，指原材料、人工、必要的生产技术等无形资产以及构成产出能力的机器设备等其他长期资产的投入
	2、加工处理过程，指具有一定的管理能力、运营过程，能够组织投入形成产出
	3、产出，包括为客户提供的产品或服务为投资者或债权人提供的股利或利息等投资收益，以及企业日常活动产生的其他的收益


	二、公司可辨认资产的识别是否完整、准确，收购完成后会新增商誉的原因，公司与商誉相关的资产组或资产组组合的认定依据以及商誉分摊方法
	（一）可辨认资产的识别完整、准确
	（二）商誉形成原因
	（三）与商誉相关的资产组或资产组组合的认定依据以及商誉分摊方法

	三、与上市公司签订租赁合同的主要内容，包括但不限于租赁范围、租金定价方法、租金支付方式、租赁期限、租赁双方的权利义务等，结合报告期内标的公司持续亏损的原因分析相关租金的公允性
	（一）与上市公司签订租赁合同的主要内容
	1、租赁资产范围
	2、租金定价方式
	3、租赁支付方式
	4、租赁期限
	5、租赁双方的权利义务

	（二）结合报告期内标的公司持续亏损的原因分析相关租金的公允性
	1、报告期内标的公司持续亏损的原因
	2、相关租金标准与其业务背景相匹配，具备其合理性


	四、报告期内标的公司资产的种类、金额、具体用途；出租给上市公司的土地、房产、设备及其他辅助设施占各类资产及总资产规模的比例及变化情况，出租设备的产能占总产能规模的比例及变化情况，对剩余未出租资产的相关规划和安排
	（一）报告期内标的公司资产的种类、金额、具体用途
	1、投资性房地产
	2、固定资产
	3、在建工程

	（二）出租给上市公司的土地、房产、设备及其他辅助设施占各类资产及总资产规模的比例及变化情况
	（三）出租设备的产能占总产能规模的比例及变化情况
	1、汽车生产企业准入情况
	2、固定资产投资及设计产能情况
	3、出租设备的产能占总产能规模的比例及变化情况

	（四）对剩余未出租资产的相关规划和安排
	1、标的公司用于日常运营的未出租资产
	2、处于在建工程状态的未出租资产


	五、结合业务模式、下游需求及经营业绩等情况，进一步分析标的公司的流动性风险和可持续经营能力
	（一）标的公司已和客户签署租赁协议，业务模式稳定
	（二）新能源汽车行业持续增长，下游需求维持较高景气度
	（三）标的公司具备持续经营能力，在不考虑租金上涨的前提下营业收入稳步增长并持续稳定，若考虑租金上涨则流动性将得到进一步优化

	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题5、关于采购与供应商
	一、请公司在重组报告书中补充披露：报告期各期，标的公司的采购金额及具体构成情况，向前五大供应商采购的主要内容、金额及占比。
	（一）补充披露：报告期各期，标的公司的采购金额及具体构成情况
	（二）补充披露：报告期各期，标的公司向前五大供应商采购的主要内容、金额及占比

	二、设备及施工建设服务主要供应商的基本情况，是否与标的公司及其控股股东、实际控制人、董监高之间存在关联关系，是否主要或专门为标的公司提供设备或服务
	（一）设备及施工建设服务主要供应商的基本情况
	1、设备供应商
	2、基建供应商

	（二）主要供应商是否与标的公司及其控股股东、实际控制人、董监高之间存在关联关系
	1、标的公司的控股股东、实际控制人
	2、持有标的公司5%以上股权的其他股东（包括单独或合计的直接及间接持股比例）
	3、控股股东控制的除标的公司以外的其他主体
	4、关联自然人
	5、其他关联法人

	（三）主要供应商是否主要或专门为标的公司提供设备或服务

	三、标的公司向主要供应商的采购量是否与供应商生产规模相匹配
	四、上市公司与标的公司主要供应商的合作情况，上市公司在标的公司采购过程中的具体作用
	（一）上市公司与标的公司主要供应商的合作情况
	（二）上市公司在标的公司采购过程中的具体作用

	五、报告期主要设备及施工建设服务的采购价格及变动原因，与市场价格是否存在显著差异，标的公司向不同供应商采购同类设备或服务价格是否存在显著差异，采购价格的确定依据及公允性
	（一）报告期主要设备的采购价格及变动原因，与市场价格是否存在显著差异，标的公司向不同供应商采购同类设备或服务价格是否存在显著差异，采购价格的确定依据及公允性
	1、报告期主要设备的采购价格及变动原因，与市场价格是否存在显著差异
	2、标的公司向不同供应商采购同类设备或服务价格是否存在显著差异，采购价格的确定依据及公允性

	（二）报告期施工建设服务的采购价格及变动原因，与市场价格是否存在显著差异，采购价格的确定依据及公允性
	1、报告期施工建设服务的采购价格及变动原因
	2、施工建设服务采购价格的确定依据及公允性
	3、与市场价格是否存在显著差异


	六、向关联方支付建设工程委托款的交易背景及相关交易价格的公允性
	（一）向关联方支付建设工程委托款的交易背景
	（二）相关交易价格的公允性

	七、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	八、独立财务顾问和会计师说明
	（一） 核查方法、过程、比例
	（1）采购金额的函证情况
	（2）应付账款余额的函证情况

	（二）核查结论


	问题6、关于标的公司主要资产
	一、标的公司主要机器设备、运输设备、其他设备的取得和使用情况，成新率或尚可使用年限，是否存在闲置或毁损
	（一）标的公司主要机器设备、运输设备、其他设备的取得和使用情况，成新率或尚可使用年限
	1、机器设备
	2、运输设备
	3、其他设备

	（二）标的公司设备是否存在闲置或毁损

	二、报告期各期出租资产的规模及占比、构成与变动原因、生产产能等情况，是否与租赁方的业务量和经营模式相匹配
	（一）报告期各期出租资产的规模及占比、构成与变动原因、生产产能等情况
	（二）出租资产是否与租赁方的业务量和经营模式相匹配

	三、固定资产、投资性房地产的折旧摊销政策、折旧摊销年限与自身经营特点、同行业相比是否合理；相关资产是否存在减值迹象，减值测试过程与方法、可收回金额的确定方法、减值计提情况及对经营业绩的影响
	（一）固定资产、投资性房地产的折旧摊销政策
	（二）折旧摊销年限与自身经营特点、同行业相比是否合理
	（三）相关资产是否存在减值迹象，减值测试过程与方法、可收回金额的确定方法、减值计提情况及对经营业绩的影响
	1、标的公司的减值计提政策
	2、根据企业会计准则对是否存在减值迹象进行判断
	3、截至报告期末，标的公司固定资产、投资性房地产的成新率情况较高，不存在减值迹象


	四、报告期各期在建工程的项目建设情况、建设周期、预计投资金额、已投资金额和预计投入使用的时间，是否存在到达预定可使用状态但未及时转固的情况，是否存在停工、延期的情况，相关减值准备是否计提充分
	（一）报告期各期在建工程的项目建设情况、建设周期、预计投资金额、已投资金额和预计投入使用的时间
	1、报告期各期在建工程的项目建设情况
	2、基建类建设周期、预计投资金额、已投资金额和预计投入使用的时间
	3、设备类建设周期、预计投资金额、已投资金额和预计投入使用的时间

	（二）是否存在到达预定可使用状态但未及时转固的情况
	1、基建类
	2、设备类

	（三）是否存在停工、延期的情况，相关减值准备是否计提充分

	五、出售设备的具体构成及相关设备的使用情况；标的公司将部分设备先出售至赛力斯汽车有限公司重庆两江分公司的交易背景和原因，相关设备交易价格的公允性，是否存在其他利益安排；相关设备是否影响商誉相关资产组或资产组组合的划分。
	（一）出售设备的具体构成及相关设备的使用情况
	（二）标的公司将部分设备先出售至赛力斯汽车有限公司重庆两江分公司的交易背景和原因
	1、超级工厂建设时间紧凑、意义重大，为更高效建成由标的公司统一建设和采购
	2、战略合作协议约定由上市公司投入专用设备

	（三）相关设备交易价格的公允性，是否存在其他利益安排；
	（四）相关设备是否影响商誉相关资产组或资产组组合的划分

	六、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7、关于标的公司新增出资
	一、标的公司注册资本与资产规模或净资产规模不匹配的背景
	二、标的公司可能触发提前还款的银团贷款金额及需支付的供应商采购款金额；采用重组前股东增资而非重组后股东增资或借款等形式偿还银团贷款的原因
	（一）标的公司采用重组前股东增资主要原因
	1、重组前股东增资为了保证后续资产顺利交割
	2、重组前股东增资利于上市公司控制金融负债规模
	3、重组前股东增资系交易双方商业协商结果

	（二）标的公司非重组后股东增资或借款等形式偿还银团贷款的原因
	1、上市公司资产负债率较高，偿债压力较大
	2、上市公司货币资金已有使用计划


	三、2024年4月标的公司股东增资的背景和原因，相关投资款的资金来源，交易各方及其关联人、银团贷款方之间有无相关利益安排，本次发行定价能否反应上市公司所支付股份的合理价值，是否有利于保护上市公司及中小投资者利益。
	（一）2024年4月标的公司股东增资的背景和原因，相关投资款的资金来源，交易各方及其关联人、银团贷款方之间有无相关利益安排
	1、2024年4月增资的背景和原因
	2、投资款来源，交易各方及其关联人、银团贷款方之间有无相关利益安排

	（二）本次发行定价能否反应上市公司所支付股份的合理价值，是否有利于保护上市公司及中小投资者利益
	1、本次发行定价符合法律法规规定，能够反应上市公司合理价值
	2、本次发行能够保护上市公司及中小投资者利益


	四、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题8、关于上市公司控制权
	一、上市公司及相关方是否存在本次重组后改组董事会、管理层等规划或约定
	二、结合张兴海控制上市公司股份的结构和数量、其他股东持股数量及持股目标等分析上市公司控制权稳定性。
	（一）张兴海控制上市公司股份的结构和数量
	（二）其他股东持股数量及持股目标

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



