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国浩律师（长沙）事务所 

关于湖南军信环保股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易 

实施情况之法律意见书 

 

致：湖南军信环保股份有限公司 

国浩律师（长沙）事务所（以下简称“本所”）接受湖南军信环保股份有限

公司（以下简称“军信股份”或“上市公司”）的委托，担任军信股份本次发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易项目（以下简称“本次重组”

或“本次交易”）的专项法律顾问，就本次交易之相关法律事项出具了《国浩律

师（长沙）事务所关于湖南军信环保股份有限公司发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金暨关联交易之法律意见书》及相关补充法律意见书（以下简称“原

法律意见书”）。 

2024 年 7 月 29 日，中国证监会出具《关于同意湖南军信环保股份有限公司

发行股份购买资产并募集配套资金注册的批复》（证监许可〔2024〕1105 号），

中国证监会同意上市公司本次交易的注册申请。本所依据《中华人民共和国公司

法》《中华人民共和国证券法》《上市公司重大资产重组管理办法》《上市公司监

管指引第 9 号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》《上市公司证

券发行注册管理办法》等相关法律、法规、规章及规范性文件的规定，并按照中

国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）发布的《公开发行证券的公

司信息披露内容与格式准则第 26 号——上市公司重大资产重组》的要求，按照

律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，就本次交易实施情况出具

本法律意见书。 

本所在原法律意见书中发表法律意见的前提、声明和假设同样适用于本法律

意见书；除非文义另有所指，本法律意见书中使用的简称的含义与原法律意见书

中所使用的简称的含义相同。 

本法律意见书仅供本次交易实施之目的使用，未经本所书面同意，任何人不

得向第三方披露本法律意见书的内容或作片面的、不完整的引述，也不得用于任
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何其他目的。 
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第一节 正文 

一、本次交易方案概述 

根据军信股份第二届董事会第二十七次会议决议、第二届董事会第二十九次

会议、2023 年第一次临时股东大会决议、议案、会议记录、通知等会议资料，

及《重组报告书》《购买资产协议》《业绩承诺及补偿协议》等相关文件，本次交

易方案之主要内容如下： 

（一）本次交易的整体方案 

军信股份拟发行股份及支付现金购买湖南仁联、湖南仁景、洪也凡、易志刚、

胡世梯、湖南仁怡、杨建增、朱光宁、蔡思吉、彭勇强、青岛松露、青岛高信、

王清、祖柱、长沙润合、刘仕平、陈坤、孙虎、王年庚持有的仁和环境 63%的股

份，同时，军信股份拟向不超过 35 名特定对象发行股份募集配套资金，拟募集

配套资金不超过 76,828.17 万元。 

（二）发行股份及支付现金购买资产 

本次交易中，标的资产最终交易价格参考上市公司聘请的符合《证券法》规

定的资产评估机构出具的资产评估报告载明的评估值，由交易各方协商确定。 

根据沃克森评估出具的标的资产评估报告，以 2022 年 12 月 31 日为评估基

准日，仁和环境 100%股权的采用收益法得出的评估结果是 388,709.70 万元。参

考该评估值，扣除过渡期内标的公司 4 亿元现金分红，经各方协商一致后，仁和

环境 63%股权交易作价确定为 219,681.00 万元。 

本次交易对价以发行股份及支付现金相结合的方式支付，具体情况如下： 

交易对方 

本次交易仁

和环境股权

比例（%） 

股份对价金

额（万元） 

发行股份数

量（股） 

现金对价金

额（万元） 

交易作价 

（万元） 

湖南仁联企业

发展有限公司 
18.6147 43,191.4976 29,664,490  21,718.0620 64,909.5596 

湖南仁景商业

管理有限公司 
18.7518 45,771.3545 31,436,369  19,616.2948 65,387.6493 

洪也凡 10.2365 24,986.3529 17,160,956  10,708.4370 35,694.7899 
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交易对方 

本次交易仁

和环境股权

比例（%） 

股份对价金

额（万元） 

发行股份数

量（股） 

现金对价金

额（万元） 

交易作价 

（万元） 

易志刚 1.6808 4,102.6541 2,817,756  1,758.2803 5,860.9344 

胡世梯 1.6731 4,083.8690 2,804,855  1,750.2296 5,834.0986 

湖南仁怡企业

管理合伙企业 

（有限合伙） 

2.2022 5,375.4132 3,691,904  2,303.7485 7,679.1617 

杨建增 1.6822 4,106.1221 2,820,138  1,759.7666 5,865.8887 

朱光宁 1.4208 3,468.0085 2,381,873  1,486.2894 4,954.2979 

蔡思吉 1.1840 2,890.0071 1,984,894  1,238.5745 4,128.5816 

彭勇强 1.0514 2,566.3263 1,762,586  1,099.8541 3,666.1804 

青岛松露股权

投资企业 

（有限合伙） 

0.8883 3,097.3536 2,127,303  - 3,097.3536 

青岛高信明远

投资合伙企业 

（有限合伙） 

0.7695 2,683.0826 1,842,776  - 2,683.0826 

祖柱 0.4618 1,127.1028 774,109  483.0440 1,610.1468 

王清 0.7104 1,734.0043 1,190,937  743.1447 2,477.1490 

长沙润合企业

管理合伙企业 

（有限合伙） 

0.4885 1,703.5444 1,170,016  - 1,703.5444 

刘仕平 0.4736 1,156.0028 793,957  495.4298 1,651.4326 

王年庚 0.2368 578.0014 396,978  247.7149 825.7163 

陈坤 0.2368 578.0014 396,978  247.7149 825.7163 

孙虎 0.2368 578.0014 396,978  247.7149 825.7163 

合计 63.0000 153,776.7000 105,615,853 65,904.3000 219,681.0000 

注：交易对方取得新增股份数量按照向下取整精确至整数股，且交易对方放弃对不足一股部

分对应现金的支付主张。 

（三）发行股份募集配套资金 

本次交易募集配套资金扣除中介机构费用和相关税费后，拟用于以下项目： 

序号 项目名称 项目总投资额（万元） 拟投入募集资金限额（万元） 

1 支付现金对价 65,904.30 65,904.30 

2 补充流动资金 10,923.87 10,923.87 

合计 76,828.17 76,828.17 

上市公司拟采用询价方式向不超过 35 名符合条件的特定投资者发行股份募
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集配套资金。募集资金不超过 76,828.17 万元，且发行股份数量不超过发行股份

购买资产完成后上市公司股本的 30%。 

本次募集配套资金中拟用于补充流动资金的比例不超过本次交易对价的 25%

或募集配套资金总额的 50%。本次发行实际募集资金若不能满足上述全部项目资

金需要，资金缺口将由公司自筹解决。最终的发行数量及价格将按照中国证监会

的相关规定确定。 

综上，本所律师认为，本次交易方案符合《重组管理办法》等法律法规的规

定。 

二、本次交易的批准和授权 

经核查，截至本法律意见书出具之日，本次交易的批准和授权情况如下： 

（一）上市公司的批准和授权 

1、2023 年 3 月 3 日，上市公司第二届董事会第二十七次会议审议通过了《关

于公司符合发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易相关法律

法规规定条件的议案》《关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金

暨关联交易方案的议案》等与本次交易相关的议案。 

2、2023 年 6 月 26 日，上市公司第二届董事会第二十九次会议审议通过了

《关于公司符合发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易相关

法律法规规定条件的议案》《关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易方案的议案》等与本次交易相关的议案。 

3、2023 年 8 月 3 日，上市公司 2023 年第一次临时股东大会审议通过了《关

于公司符合发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易相关法律

法规规定条件的议案》《关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金

暨关联交易方案的议案》等与本次交易相关的议案。 

（二）标的公司的批准和授权 

2024 年 11 月 26 日，标的公司召开股东会决议，同意本次交易对方所有的

标的公司股份按本次交易协议的安排转让给军信股份，其他股东放弃对拟转让股
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权享有的优先购买权。 

（三）交易对方的批准和授权 

根据交易对方出具的《关于同意本次交易的说明》，本次交易已经交易对方

（法人及合伙企业）内部决策同意，已经交易对方（自然人）同意。 

（四）相关政府批准 

1、经长沙市人民政府授权，本次交易事宜已获得长沙市城市管理和综合执

法局出具的《关于同意湖南军信环保股份有限公司和湖南仁和环境股份有限公司

重组事项的批复》（长城管复函[2023]162 号）。 

2、本次交易已获得国家市场监督管理总局出具的《经营者集中反垄断审查

不实施进一步审查决定书》（反执二审查决定〔2023〕479 号）。 

（五）深交所的审核 

2024 年 6 月 7 日，深交所并购重组审核委员会发布《深圳证券交易所并购

重组审核委员会 2024 年第 1 次审议会议结果公告》，审议通过了上市公司发行股

份及支付现金购买资产并募集配套资金的申请。 

（六）中国证监会的批准 

2024 年 7 月 29 日，中国证监会出具的《关于同意湖南军信环保股份有限公

司发行股份购买资产并募集配套资金注册的批复》（证监许可〔2024〕1105 号），

同意本次交易的注册申请。 

综上，本所律师认为，截至本法律意见书出具日，本次交易已经取得了全部

必要的批准与授权，相关批准与授权合法有效。 

三、本次交易的实施情况 

（一）发行股份购买资产的实施情况 

1、标的资产过户情况 

本次交易之标的资产为仁和环境 63%股权。根据长沙市市场监督管理局核发

的《营业执照》等相关文件，截至本法律意见书出具日，湖南仁联企业发展有限
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公司等 19 名交易对方合计持有的仁和环境 63%股权已全部过户登记至上市公司

名下，标的资产的过户事宜已办理完毕，仁和环境成为上市公司的控股子公司。 

2、新增注册资本的验资情况 

根据中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《湖南军信环保股份有

限公司验资报告》（众环验字(2024)1100025 号），截至 2024 年 11 月 27 日，军信

股份已收到湖南仁联企业发展有限公司等 19 名交易对方持有的湖南仁和环境科

技有限公司 63.00%股权出资，新增注册资本 105,615,853.00 元，变更后的注册资

本为 515,625,853.00 元。 

3、新增股份登记情况 

根据中登公司于 2024 年 12 月 20 日出具的上市公司合并普通账户和融资融

券信用账户前 200 名明细数据表，中登公司已完成本次发行股份购买资产涉及的

新增股份登记申请材料，相关股份已正式列入上市公司的股东名册。上市公司本

次发行股份数量为 105,615,853 股，均为限售流通股。本次发行完成后，上市公

司总股本增加至 515,625,853 股。 

4、现金对价支付情况 

经核查，截至本法律意见书出具日，上市公司已完成向交易对方支付本次交

易的现金对价相关事项。 

（二）募集配套资金的实施情况 

1、发行对象、发行价格及发行数量情况 

（1）发行价格 

本次向特定对象发行股票采取竞价发行方式，定价基准日为发行期首日，即

2024 年 12 月 26 日，发行价格为不低于定价基准日前 20 个交易日（不含定价基

准日，下同）公司股票交易均价（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价=定价

基准日前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总量）

的 80%，即 14.23 元/股。上市公司和主承销商根据投资者申购报价情况，并严

格按照《认购邀请书》中确定的程序和规则，确定本次发行价格为 16.00 元/股，
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与发行底价的比率为 112.44%。 

根据上市公司及主承销商向深交所报送的《发行与承销方案》，本次发行拟

募集资金总额不超过 76,828.17 万元，拟发行股票数量为 53,990,281 股（即

76,828.17 万元/发行底价 14.23 元/股，与发行股份购买资产完成后上市公司股本

的 30%（即 15,468.7755 万股）的孰低值）。 

（2）发行数量 

根据投资者认购情况，本次向特定对象发行的股票数量为 48,017,606 股，募

集资金总额为 768,281,696 元，符合上市公司董事会、股东大会决议的有关规定，

满足《关于同意湖南军信环保股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金注

册的批复》（证监许可〔2024〕1105 号）的相关要求，且发行股数超过本次《发

行与承销方案》拟发行股票数量的 70%。 

（3）发行对象 

本次发行对象最终确定为 14 家，符合《实施细则》等相关法律法规的规定，

所有发行对象均以现金方式认购本次发行的普通股股票，并与上市公司签订了

《股份认购协议》。本次发行结果如下： 

序

号 
发行对象名称 

认购股数

（股） 
认购金额（元） 限售期 

1 瑞众人寿保险有限责任公司-自有资金 1,562,500.00 25,000,000.00 6 个月 

2 瑞众人寿保险有限责任公司-分红产品 330,106.00 5,281,696.00 6 个月 

3 南昌市国金产业投资有限公司 2,750,000.00 44,000,000.00 6 个月 

4 建投投资有限责任公司 1,562,500.00 25,000,000.00 6 个月 

5 湖南兴湘资本管理有限公司 2,375,000.00 38,000,000.00 6 个月 

6 振兴嘉杰壁虎一号私募证券投资基金 1,875,000.00 30,000,000.00 6 个月 

7 
江苏高投毅达绿色转型产业投资基金

（有限合伙） 
3,750,000.00 60,000,000.00 6 个月 

8 湖南省土壤污染防治基金（有限合伙） 1,875,000.00 30,000,000.00 6 个月 

9 
湖南升华立和信息产业创业投资基金

合伙企业（有限合伙） 
2,500,000.00 40,000,000.00 6 个月 

10 国家绿色发展基金股份有限公司 21,250,000.00 340,000,000.00 6 个月 

11 
长沙湘江基石创新发展基金合伙企业

（有限合伙） 
1,562,500.00 25,000,000.00 6 个月 
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序

号 
发行对象名称 

认购股数

（股） 
认购金额（元） 限售期 

12 财通基金管理有限公司 1,375,000.00 22,000,000.00 6 个月 

13 
青岛鹿秀投资管理有限公司-鹿秀驯鹿

95 号私募证券投资基金 
1,375,000.00 22,000,000.00 6 个月 

14 诺德基金管理有限公司 3,875,000.00 62,000,000.00 6 个月 

合计 48,017,606.00 768,281,696.00  

2、募集资金缴款和验资情况 

根据中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《验资报告》（众环验

字(2025)1100001 号），截至 2025 年 1 月 3 日，中信证券指定的认购资金专户已

收到募集资金总额 768,281,696.00 元。 

根据中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《验资报告》（众环验

字(2025)1100002 号），截至 2025 年 1 月 6 日，发行人已收到中信证券划转的募

集资金总额扣除承销费用（含税）后实际到账金额 744,068,530.07 元。本次募集

资金总额为人民币 768,281,696.00 元，扣除发行费用（不含税）共计 23,841,260.00

元后，募集资金净额 744,440,436.00 元，其中新增股本人民币 48,017,606.00 元，

余额人民币 696,422,830.00 元计入资本公积。 

3、募集配套资金之新增股份登记情况 

根据中登公司于 2025 年 1 月 14 日出具的《股份登记申请受理确认书》，中

登公司已受理本次发行股份的新增股份登记申请材料，相关股份登记到账后将正

式列入上市公司的股东名册。上市公司本次发行股份数量为 48,017,606 股，均为

限售流通股。本次发行完成后，上市公司总股本增加至 563,643,459 股。 

四、相关实际情况与此前信息披露的差异情况 

根据上市公司的公告文件并经本所律师核查，截至本法律意见书出具日，上

市公司已就本次交易履行了相关信息披露义务，符合相关法律、法规及规范性文

件的要求，本次交易实施过程中不存在相关实际情况与此前披露的信息存在重大

差异的情形。 

五、董事、监事、高级管理人员的变动情况 
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（一）上市公司董事、监事、高级管理人员变动情况 

自上市公司取得中国证监会关于同意本次交易的注册批复文件之日至本法

律意见书出具日，因任期届满，上市公司董事、监事、高级管理人员变动情况如

下： 

2024 年 12 月 10 日，上市公司召开第二届董事会第四十三次会议，审议通

过了《关于公司董事会换届选举暨提名第三届董事会非独立董事候选人的议案》

《关于公司董事会换届选举暨提名第三届董事会独立董事候选人的议案》；同日，

上市公司召开第二届监事会第三十二次会议，审议通过了《关于公司监事会换届

选举暨提名第三届监事会非职工代表监事候选人的议案》。 

2025 年 1 月 10 日，上市公司召开 2025 年第一次临时股东大会审议通过上

述议案，选举戴道国、何英品、冷朝强、覃事顺、戴彬、胡世梯、戴塔根（独立

董事）、兰力波（独立董事）、黎毅（独立董事）组成上市公司第三届董事会；选

举王志明、徐惠思为上市公司第三届监事会非职工代表监事，与职工代表监事郭

卓彦组成上市公司第三届监事会。 

2025 年 1 月 10 日，上市公司召开第三届董事会第一次会议，选举戴道国为

董事长、何英品为副董事长，同时决定聘任如下高级管理人员：冷朝强（总经理）、

覃事顺（副总经理、董事会秘书）、吴波（副总经理）、孙纪康（副总经理）、戴

彬（财务总监）。同日，上市公司召开第三届监事会第一次会议，选举王志明为

监事会主席。 

（二）上市公司董事、监事、高级管理人员变动情况 

自上市公司取得中国证监会关于同意本次交易的注册批复文件之日至本法

律意见书出具日，因治理管控需要，标的公司的董事、监事、高级管理人员变动

情况如下： 

冷朝强、覃事顺、吴波、徐惠思、洪也凡、易志刚、胡世梯担任标的公司董

事，祖柱、谢松、杨建增不再担任标的公司董事；彭丽霞、赵敏超、任杨惠担任

标的公司监事，王颖康、薛晓军不再担任标的公司监事；刘星媛、孙智能、胡世

梯担任标的公司副总经理，胡世梯、谢松、熊杰不再担任执行总经理。 
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据此，本所律师认为，上市公司的董事、监事、高级管理人员变动系因上市

公司董事会、监事会及管理层任期届满换届所致，属于上市公司正常人员变动；

标的公司董事、监事、高级管理人员变动系标的公司股权交割后的治理管控需要，

符合交易双方相关约定和安排。上述变动均符合《公司法》及对应公司章程的相

关规定，不会影响上市公司及标的公司的正常经营活动。 

六、本次交易实施过程中的关联方资金占用及关联担保情况 

根据上市公司的确认并经查验其公开披露信息，截至本法律意见出具日，本

次交易实施过程中不存在上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人非经营

性占用的情形，亦不存在上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形。 

七、本次交易相关协议及承诺的履行情况 

（一）本次交易相关协议的履行情况 

本次交易涉及的相关协议包括《发行股份及支付现金购买资产协议》及其补

充协议、《业绩承诺及补偿协议》及其补充协议、《表决权委托协议》及其补充协

议等，根据上市公司确认并经本所律师核查，截至本法律意见书出具日，上述协

议已生效，并在正常履行过程中，未出现违反协议约定的情形。 

（二）本次交易相关承诺的履行情况 

根据上市公司确认，在本次交易过程中，交易相关方就标的资产权属情况、

认购股份锁定期等方面出具了承诺，相关内容已在重组报告书中进行详细披露。 

截至本法律意见书出具日，相关承诺方均正常履行相关承诺，未出现违反本

次交易中出具的相关承诺的情形。 

八、本次交易的后续事项 

根据本次交易已获得的批准和授权、相关交易协议以及法律法规的规定，本

次交易相关后续事项主要如下： 

1、上市公司尚需向市场监管部门办理本次交易涉及的注册资本变更、公司

章程修订等事宜的变更登记手续； 

2、交易各方需继续履行本次交易相关协议的约定及其做出的相关承诺； 
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3、上市公司需继续履行后续的信息披露义务。 

综上，本所律师认为，在相关各方按照其签署的相关协议和作出的相关承诺

完全履行各自义务的情况下，本次交易后续事项的实施不存在实质性法律障碍。 

九、结论意见 

综上所述，本所律师认为： 

1、截至本法律意见书出具日，本次交易方案的内容符合法律法规的规定； 

2、截至本法律意见书出具日，本次交易已经取得了全部必要的批准与授权，

相关批准与授权合法有效； 

3、截至本法律意见书出具日，本次交易涉及的标的资产的过户手续已办理

完毕，标的资产过户手续合法、有效。本次发行股份购买资产及募资配套资金发

行股份的验资手续及新增股份登记手续已办理完毕，符合《公司法》《证券法》

《重组管理办法》等相关法律法规和规范性文件的规定； 

4、截至本法律意见书出具日，上市公司已就本次交易履行了相关信息披露

义务，符合相关法律、法规及规范性文件的要求，本次交易实施过程中不存在相

关实际情况与此前披露的信息存在重大差异的情形； 

5、截至本法律意见书出具日，上市公司的董事、监事、高级管理人员变动

系因上市公司董事会、监事会及管理层任期届满换届所致，属于上市公司正常人

员变动；标的公司董事、监事、高级管理人员变动系标的公司股权交割后的治理

管控需要，符合交易双方相关约定和安排。上述变动均符合《公司法》及对应公

司章程的相关规定，不会影响上市公司及标的公司的正常经营活动。 

6、截至本法律意见书出具日，本次交易实施过程中，不存在上市公司资金、

资产被实际控制人或其他关联人非经营性占用的情形，亦不存在上市公司为实际

控制人及其关联人提供担保的情形； 

7、截至本法律意见书出具日，本次交易各方已签署的各项协议已生效，并

在正常履行过程中，未出现违反协议约定的情形；相关承诺方均正常履行相关承

诺，未出现违反本次交易中出具的相关承诺的情形； 
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8、本次交易在交易各方全面履行相关交易协议约定及所作承诺的前提下，

本次交易后续事项的办理不存在实质性法律障碍。 

 

（以下无正文） 
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第二节 签署页 

（本页无正文，为《国浩律师（长沙）事务所关于湖南军信环保股份有限公

司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况之法律意

见书》签署页） 

 

本法律意见书于        年    月    日出具，正本一式叁份，无副本。 

 

国浩律师（长沙）事务所  

  

负责人：___________________ 经办律师：___________________ 

罗   峥 宋   旻 

  

 ___________________ 

 张超文 

 

 

 

 ___________________ 

 陈  妮 
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