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中化国际（控股）股份有限公司 

2024 年年度业绩预告 

     

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示：  

中化国际（控股）股份有限公司（以下简称“公司”或“中化国际”）预计

2024年度实现归属于母公司所有者的净利润为-228,470万元到-285,587万元；

归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为-308,568 万元到-385,710

万元。 

 

一、 本期业绩预告情况 

（一）业绩预告期间 

2024年 1月 1日至 2024年 12月 31日。 

（二）业绩预告情况 

经初步测算，预计公司 2024 年度实现归属于母公司所有者的净利润为

-228,470 万元到-285,587 万元；归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净

利润为-308,568万元到-385,710万元。 

（三）本次业绩预告未经注册会计师审计。 

二、 上年同期业绩情况 

（一）归属于母公司所有者的净利润-184,774 万元；归属于母公司所有者

的扣除非经常性损益的净利润-234,245万元。 



 

（二）每股收益-0.52元。  

三、 本期业绩预亏的主要原因 

（一） 主营业务影响 

2024 年全球经济整体恢复疲软，海外制造业和消费恢复力度减弱，地缘政

治冲突、各国经贸政策的不确定性以及通胀压力仍是扰动全球经济与贸易复苏的

不稳定因素。2024 年下半年中国政府虽集中出台经济刺激政策，着力推动经济

回升向好，但对 2024 年化工品价格的影响暂未予以体现，国内化工行业仍然处

于低谷期，供大于求的市场格局进一步加剧，2024 年中国化工品价格指数仍为

向下的走势。 

受限于目前所处行业持续下行的环境，公司环氧氯丙烷、环氧树脂等主要产

品的价格处于行业历史的较低水平，市场均价约处于历史十年价格中 10-60%的

分位区间；主要原材料及能源价格等处于行业历史的中高水平，市场均价约处于

历史十年价格中 30-80%的分位区间；上述市场外部环境叠加中化国际重要碳三

一期项目装置于 2024 年 4 月末全面转固并投入生产，产能持续爬坡加剧了公司

业绩的下滑。 

公司业务主要分为五个板块，包括基础原料及中间体、高性能材料、聚合物

添加剂、化工材料营销和其他。2024年度，基础原料及中间体板块毛利率较 2023

年下降约 3-15 个百分点，主要由于环氧氯丙烷等主要产品受行业需求减少、供

需关系影响导致竞争加剧，产品价格虽受原材料价格上涨有所推高，但因涨幅不

及原材料导致盈利状况进一步承压；高性能材料板块毛利率较 2023年下降约 0-5

个百分点，主要由于 ABS等产品价格受到 2024 年上半年油价上涨影响有所回升，

但是公司主要产品环氧树脂产品价格跌幅大于原料，双酚 A及环氧树脂行业亏损

环比增加；聚合物添加剂板块毛利率较 2023 年下降约 3-18个百分点，主要由于

产品价格较上年同期有明显回落，导致毛利下降，具体情况如下： 

1. 基础原料及中间体业务板块 

基础原料及中间体业务板块主要产品为环氧氯丙烷、环氧丙烷、烧碱、双

氧水、二氯苯等芳烃系列产品。产能规模化、一体化、工艺绿色环保均处于国内

外先进水平。 

主要产品 2024 年行业情况： 

环氧氯丙烷产品市场偏弱运行。上半年供应量同比变化不大，平均开工率



 

53%，下游树脂及终端需求延续偏弱态势，价格持续下跌；下半年因同行业有部

分装置出现非计划性减产导致行业供应出现局部时间段的紧平衡，行业开工率维

持在 50%上下，产品价格有所提升；但产品价格的涨幅无法消化液氯、甘油等原

材料的上涨，产品盈利空间受到挤压。 

环氧丙烷供需矛盾凸显，价格下降明显。上半年供应量同比增长 27%，新增

产能达 110 万吨/年，需求因房地产等行业弱复苏，需求量同比增长 20%，整体

供大于需，价格的下行压力加剧；下半年延续上半年趋势，整体呈现低位运行，

年末供应端在新装置投产利空下，价格承压下行。 

芳烃产品供应端竞争激烈，盈利空间收窄。芳烃产品市场需求基本稳定，但

供应端竞争激烈，特别是对二氯苯受国内新增产能影响以及国际市场竞争对手低

价竞争影响，盈利空间大幅收窄。 

2. 高性能材料业务板块 

高性能材料业务板块产品目前主要包括环氧树脂、ABS、芳纶等。公司已建

成“PDH-丙烯-苯酚丙酮&双酚 A/环氧氯丙烷-环氧树脂”一体化全产业链，芳纶

目前实现装置满负荷运转。 

主要产品 2024 年行业情况： 

环氧树脂成本面影响及需求齐弱，市场探底运行。上半年因新产能释放产量

同比增长 17%，但受终端房地产市场表现疲弱影响，建筑及户内涂料行业订单同

比减少，行业平均开工仅 55%，需求量下降明显，导致价格同比下跌；下半年新

增产能投放不减，同业低价竞争局面常态化，但原材料价格受成本支撑，略有企

稳反弹，产品盈利依旧承压。 

ABS 紧抓市场机遇，降低生产成本。西欧 ABS受亚洲进口货源减少影响，市

场供给同比下降，需求端同比变化不大，能源价格同比下降，行业盈利同比增加。 

对位芳纶行业短期内受到地缘政治局势以及全球经济低迷影响，总体需求增

速有所减缓。国内芳纶市场因海外企业采用激进的低价竞争策略抢占市场份额，

价格同比大幅下跌，芳纶产品盈利空间收窄。 

3. 聚合物添加剂业务板块 

聚合物添加剂业务板块产品主要为橡胶防老剂和塑料助剂等。公司目前是全

球领先的橡胶添加剂供应商，现阶段进一步拓展塑料添加剂领域业务，努力实现

“双核心”驱动。 



 

主要产品 2024 年行业情况： 

上半年橡胶防老剂下游半钢轮胎行业开工负荷基本维持稳定，全钢轮胎开工

负荷持续下行；原料价格小幅震荡调整，受供应增加等因素影响，防老剂市场价

格同比下降 17%；防老剂产品销量及开工负荷均好于同期，受市场价格影响盈利

不及同期；下半年橡胶防老剂产品价格环比下降 16%，主要原材料苯胺价格环比

下降 12%、MIBK价格环比下降 25%，行业盈利情况整体下降。 

（二）非经营性损益的影响 

报告期内，中化国际广场资产证券化项目确认非流动资产处置收益约 8.4

亿元（税前），另有一部分为蒸汽补贴、财政奖励等补贴，对当期归属于母公司

所有者的净利润产生正向积极影响。 

（三）商誉及长期资产减值影响 

公司结合内外部环境与下属子公司实际及预期经营情况、市场变化等综合因

素考虑，基于谨慎性原则，为公允反映公司各项资产的价值，根据《企业会计准

则第 8号—资产减值》的相关规定聘请了第三方评估机构对部分子公司含商誉的

资产组账面价值及相关长期资产进行了减值测试，初步判断可能存在减值迹象。

经公司及评估机构初步测算并与年审会计师进行沟通，预估相关业务 2024 年拟

计提约人民币 13亿元至 19亿元的长期资产减值准备。 

1、基本情况 

（1）商誉减值：经初步判断，除了以前年度已全额计提过减值以外，其他

含商誉的资产组减值迹象较小。 

（2）长期资产减值：2024年锂电池业务面临行业和内外部环境变化影响，

有进一步减值的风险；电子化学品等其他部分业务面临行业产能过剩、竞争加剧

的现状，公司盈利空间持续压缩，涉及的长期资产存在减值风险。基于初步估算

的可收回金额，预计将计提约人民币 13亿元至 19亿元的长期资产减值准备。具

体的明细如下： 

单位：人民币亿元 

项目 
锂电池业务 

资产组 

其他业务 

资产组 
合计 

固定资产 a  13.41   9.35   22.76  

在建工程 b  0.27   3.53   3.80  



 

无形资产 c  0.89   1.91   2.80  

其他非流动资产 d  1.28   0.19   1.47  

资产组账面价值 e=a+b+c+d  15.85   14.98   30.83  

可收回价值区间 f 
低值 高值 低值 高值 低值 高值 

 2.57   6.19   9.26   11.64   11.83   17.83  

资产组减值区间 g=f-e -13.28   -9.66   -5.72   -3.34  -19.00  -13.00  

 

除上述所列示的资产外，其余资产组涉及的减值风险较小，公司会全面测试、

持续跟进并做好与年审会计师沟通。 

2、 存在减值风险的业务情况 

锂电池业务 2024 年主要受到以下几方面的挑战： 

（1）头部集中的竞争环境：动力电池行业具有较高的进入壁垒，这一特性

决定了其行业的竞争非常激烈，具体体现在技术壁垒、客户资源壁垒和规模壁垒。

近几年，受市场快速发展和行业壁垒影响，行业整体逐年向头部集中，全球 Top10

电池厂商的装机集中度逐年提升，宁德时代等企业稳居行业前 10， 2024年全年

国内 Top10 的电池厂商装机市场占有率已高达 96%。行业竞争的加剧导致非头部

企业的生存空间愈加狭窄，低端落后的产能逐渐被淘汰。同时动力电池行业的产

量显著高于装机量，动力电池供过于求，库存消纳加剧价格战竞争。 

（2）出口业务方面：国际政治经济局势严峻，美国、加拿大等多国政府发

布申明，就中国动力锂电池加征关税，对中国锂电池出口产生不利影响。如 2024

年 9 月 13 日，美国政府发布声明，确定将于 2024 年 9 月 27 日起执行对中国开

展的 301 关税政策，大幅度上调中国产品的进口关税，其中对电动汽车加征关税

100%，新能源汽车用的动力锂电池加征关税 25%。考虑到后期国际贸易政策的不

确定性，公司原接洽沟通的相关出口业务的合同签署时间较计划出现了较大的延

后同时业务后续供货执行的不确定性大幅增加。 

（3）国内小动力市场方面：近年中国政府出台了电动自行车以旧换新政策，

但由于电动自行车频繁的事故，政府的政策向铅酸电池倾斜，铅酸车型补贴高于

锂电车型，这导致小动力领域的锂电装车热潮开始降温。随着今年电动自行车新

国标政策的发布、执行，小动力市场的客户纷纷持观望态度。另一方面，受到动

力电池 B级品以及梯次利用产品的冲击，对比 A级品的价格，对电池价格敏感的



 

小动力市场客户更倾向于选择前者。综合影响，导致小动力市场对车规级 A级品

的需求疲软，公司整体市场开拓情况不及预期。 

部分其他业务 2024 年主要受到以下挑战： 

公司电子化学品等其他业务目前市场产品同质化现象严重，产能过剩，竞争

激烈，盈利空间压缩。公司与国内外行业头部企业在市场地位、销售规模、产品

种类规模等方面尚存在一定的差距。同时未能形成规模效应以降低成本，盈利状

况未达预期。 

结合上述整体市场行业环境及公司经营情况，公司初步估算并与评估机构及

年审会计师进行沟通，预计将在 2024年年度报告中对其商誉及长期资产计提减

值准备，最终减值金额将由公司聘请的评估机构及审计机构进行评估和审计后确

定。 

2025 年中化国际面对复杂的内外部市场环境，将继续紧紧围绕 “盘活存量、

做优增量、打牢基础、防范风险”的总体工作思路，增强公司产业核心功能、提

升核心竞争力。通过坚持以客户和市场为中心，利用科技创新赋能，强化营销和

内外部协同，持续推进卓越运营体系建设与运营效率提升，努力“盘活存量”和

“做优增量”，并使得经营风险得到有效防控。生产方面，提升存量和新建装置

的产能利用率，聚焦能耗、物耗、检修费用三大领域，落实成本优化节降；应用

开发方面，提升客户解决方案能力，协同内外部企业，加强汽车、轮胎、涂料等

重点应用市场渗透；营销方面，发挥贸易传统优势，优化海外市场布局，开展海

外营销平台建设，力争产业出口销量进一步增长。用改革创新精神、改革创新办

法突围破局，持续推动中化国际经营和业绩高质量发展。 

随着上一轮化工行业投资高峰期步入尾声，国内新增产能投放速度预计放

缓，叠加环保政策落地推动落后产能淘汰出清，化工品市场有望走出周期低谷，

公司主要产品市场供需环境有望逐步改善。公司在基础原料及中间体、高性能材

料、聚合物添加剂等核心产业领域已经建成多个规模领先、技术先进的生产基地，

构建起坚实的产业基础。未来，公司将始终坚持牢固树立以投资者为本的核心理

念，以提高上市公司质量为导向，调整资产结构，优化资源配置，紧盯经营目标，

努力抓住市场机遇、做好生产经营，持续提升信息披露质量，加强投资者沟通交

流，夯实公司治理，强化规范运作，践行可持续发展理念，积极回报投资者，切

实履行上市公司的责任和义务，不断提升公司的投资价值。 



 

四、 风险提示  

公司不存在影响本次业绩预告内容准确性的重大不确定因素，本次业绩预告

未经注册会计师审计。 

五、 其他说明事项 

以上预告数据仅为初步核算数据，具体准确的财务数据以公司正式披露的

2024年年度报告为准，敬请广大投资者注意投资风险。 

特此公告。 

 

中化国际（控股）股份有限公司 

董事会 

2025年 1月 18日 


