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证券代码：000878                        证券简称：云南铜业 

云南铜业股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                 编号：2025-02 

投资者关

系活动类

别 

□特定对象调研       ☑分析师会议 

□媒体采访           □业绩说明会 

□新闻发布会         □路演活动 

□现场调研           ☑其他（2024 年年度报告解读会系列一） 

活动参与

人员 

1. 中信证券敖翀、陈剑凡，中金公司徐榕，招商基金朱红裕，长信基金朱冰

兵，长江养老李慧勇，英大保险资管王文宾，希瓦资产崔健铭，浦银安盛基金

罗兰、平安基金张淼，汇丰晋信基金郑小兵、红杉资本闫慧辰，国泰基金顾益

辉，博时基金毕高昂、谢泽林等 65 人。 

2. 招商证券刘伟洁、赖如川，中意资产管沈悦明，太平洋资产魏巍，鹏华基

金赵鹏宇，招商基金李湛，华泰资产李乐，光大保德信基金徐欢，中融基金陈

浩，西部利得基金温震宇、李潇，东吴基金王瑞，农银汇理基金黄昀，同泰基

金董万江，太平基金宋小浪等 64 人。 

3. 华源证券田庆争、田源，花旗环球金融冯景山，新华基金冯瑞齐，摩根基

金李德辉，红杉中国闫慧辰，华宝基金郑雯，东方基金房建威，博时基金贺宝

华等 31 人。 

时间 2025 年 3 月 26 日 15:00-17:30 

地点 电话会议 

形式 线上电话交流 

上市公司

参加人员

姓名 

证券部负责人、证券事务代表：孙萍 

交流内容

及具体问

答记录 

一、公司 2024 年度经营情况 

2024 年，云南铜业坚持党建引领、接续奋斗、砥砺前行，全面落实公司

党委、董事会决策部署，克服了 TC 大幅下降、西南铜业老装置停产等不利因

素，保持了经营稳定态势。公司全年生产阴极铜 120.60 万吨，生产黄金 12.71

吨，生产白银 348.99 吨，生产硫酸 482.86 万吨；2024 年末资产总额 435.57 亿

元，资产负债率 57.66%，实现营业收入 1,780.12 亿元，利润总额 23.16 亿元，

归属于上市公司的净利润 12.65 亿元，基本每股收益 0.6312 元。公司拟向全体
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股东每 10 股派发现金股利 2.4 元（含税），不进行资本公积金转增股本。 

二、问答交流 

1. 公司西南铜业分公司搬迁项目建设进展如何？ 

西南铜业搬迁项目升级改造项目电解系统于 2024 年 6 月末带负荷试车、

火法系统 2024年 10月中旬进入带负荷试车阶段并顺利产出阳极铜。截至目前，

西南铜业搬迁升级改造项目整体工程已全面完成，目前处于带负荷试车阶段。

该项目有利于优化公司冶炼布局及生产工艺，实现资源的高效综合利用，降低

生产成本，提升公司的综合竞争力，符合公司绿色低碳、大型化、短流程、低

成本、数智化发展的需要。 

 

2. 请问公司西南铜业王家桥厂区资产计划怎么处置？ 

西南铜业老装置于 2023 年 12 月 30 日开始有序停产，王家桥厂区资产处

于闲置状态。为盘活资产，公司于 2024 年 12 月 17 日在广东联合产权交易中

心以公开挂牌的方式转让西南铜业王家桥厂区部分固定资产及存货，标的资产

评估值为 23,950.48 万元，挂牌底价为 23,986 万元。经过广东联合产权交易中

心组织竞价，最终意向受让方成交价格为 44,700 万元，对应公司的资产成交

价格为 44,674.24 万元。本次转让资产预计增加公司 2025 年度净利润约 1.82

亿元，最终以会计师事务所审计确认后的结果为准。 

 

3. 请问公司 2024 年在资源获取方面有哪些进展？ 

公司高度重视矿山资源接替，加大资金投入开展各矿区地质综合研究、矿

山深边部找探矿工作等。2024 年，公司投入勘查资金 0.65 亿元，开展多项矿

产勘查活动、矿山深边部找探矿工作，新增推断及以上铜资源金属量 9.18 万

吨，完成年度目标，连续 4 年实现年度增储量大于矿山产出消耗量。截止 2024

年末，公司保有铜资源矿石量 9.64 亿吨，铜资源金属量 365.09 万吨，铜平均

品位 0.38%，其中：迪庆有色保有铜资源矿石量 8.46 亿吨，铜资源金属量 280.37

万吨，铜平均品位 0.33%。 

 

4. 公司采取了哪些措施应对近年来的加工费波动？ 

公司加工费使用长单、现货等模式，其中进口铜精矿采取 TC/RC 结算，
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采取年度谈判、季度谈判等方式。公司作为国内较大的铜精矿采购商之一，长

期以来与各大供应商保持了较好的长期稳定的合作关系，并与铜精矿供应商积

极谈判，努力稳定长单供应量，争取保障生产有序开展。 

 

5. 2024 年四季度至今，冶炼加工费大幅下降，公司有何应对措施？ 

一方面，公司从战略上布局“数智转型、做大资源、做精矿山、做优冶炼、

做实再生（铜）、做细稀散（金属）”，加大城市矿山、稀散金属的提取；另

一方面，2025 年公司聚焦极致经营工作重点，着力推动公司高质量发展，推

进铁血降本，公司经过几年的降本、提质增效，主要产品的成本具有一定的竞

争力；此外，公司加大副产品硫酸、硒、碲、铂、钯、铼等利润贡献度，提升

公司综合竞争力， 

 

6. 关注到公司年报中披露研发投入金额较大，请问在科技创新、数智化

建设方面取得了哪些成绩？ 

科技创新方面，公司持续加大研发投入，改进科技计划管理，强化科技项

目布局，围绕公司发展战略，聚焦行业关键共性问题、前瞻性技术需求，加快

推进战略新兴产业技术研发，全年组织科技项目 294 项，其中国家重点研发计

划课题 2 项、省级重大专项 9 项、省级专家工作站项目 2 项，研发投入 27.07

亿元，研究内容覆盖地质、采矿、选矿、冶炼等主要专业及资源综合回收、安

全环保等领域，重点推进绿色低碳技术、资源综合回收技术、产品高值化技术、

智能制造技术等研究，研发成果为企业提升产能、产量，降低能耗、成本，优

化指标、扩大效益，降低生产经营风险提供技术支撑，整体关键技术指标均获

得明显提升。 

数智化建设方面，公司所属西南铜业智能工厂标杆项目稳步推进，完成

22 个典型智能装备场景建设；易门铜业智能工厂示范项目完成建设；AI 赋能

智能配料有效提升国内矿适应能力。智能矿山示范项目取得重大进展，迪庆有

色智能矿山示范项目稳步推进，实现井下 14 台铲运机无人驾驶，AI 赋能皮带

异物识别提升皮带运输安全，保障井下供矿能力，有效降低停机损失风险。 

 

7. 公司大股东手里的资源是否有注入的计划？ 
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2022 年 1 月，云铜集团与公司签署股权托管协议，云铜集团将其持有的

凉山矿业 40%的股权委托公司管理；2023 年 11 月，为了更有利于公司的发展，

进一步维护公司及全体股东利益，云铜集团对相关承诺进行延期，“在符合相

关法律法规、中国证监会相关规章以及相关规范性文件规定的注入条件的前提

下，在 2026 年 11 月 29 日之前，启动将持有的凉山矿业股份有限公司股权注

入云南铜业的工作，”其余承诺项内容不变。 

2023 年 6 月，中国铜业与公司签署股权托管协议，中国铜业将其持有的

中矿国际 100%的股权委托公司管理，以履行承诺,避免中矿国际与公司的同业

竞争，保护公司和股东尤其是中小股东的利益。 

目前，凉山矿业、秘鲁铜业生产情况正常。公司严格按照《深交所股票上

市规则》等相关规定履行信息披露义务，后续如有资产注入事项，将按照相关

规定履行信息披露义务。 

关于本次活动是否涉及应披露重大信息的说明 否 

活动过程中所使用的演示文稿、提供的文档等附件(如有，可作

为附件) 
无 

日期 
2025 年 3 月 27 日 


