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中信证券股份有限公司 

关于有研半导体硅材料股份公司 

2025 年度日常关联交易预计的核查意见 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”）作为有研半导体硅材料股

份公司（以下简称“有研硅”或“公司”）首次公开发行股票并在科创板上市的

保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交易所科创板股

票上市规则》等相关规定履行持续督导职责，对有研硅 2025 年度日常关联交易

预计事项进行了核查，核查情况如下： 

一、日常关联交易基本情况 

（一）日常关联交易履行的审议程序 

有研硅 2025 年 3 月 27 日召开第二届董事会第八次会议和第二届监事会第

八次会议，审议通过了《关于公司 2024 年度日常性关联交易执行情况及预计 2025

年度日常性关联交易的议案》，关联董事方永义、张果虎、薛玉檩、远藤智、矶

贝和范回避了相关事项的表决，相关议案获出席会议的非关联董事一致表决通过。 

本事项尚需提交公司股东会审议通过，关联股东将在股东会上回避表决。 

公司于 2025 年 3 月 27 日召开了独立董事专门会议 2025 年第二次会议，独

立董事进行审议并发表意见：公司与株式会社 RS Technologies（以下简称“RST”）

及其同一控制企业、中国有研科技集团有限公司（以下简称“中国有研”）及其

同一控制企业、山东有研艾斯半导体材料有限公司（以下简称“山东有研艾斯”）、

山东尚泰新材料有限公司（以下简称“山东尚泰”）、 INTER-VALVE 

TECHNOLOGY CO.（以下简称“IVT 株式会社”）等主体发生的关联交易事项为

公司开展日常生产经营所需，相关交易遵循协商一致、公平交易的原则，根据市

场价格确定交易价格，价格公允，不会损害公司和非关联股东的利益。关联交易

对公司的财务状况、经营成果不会产生不利影响，公司的主要业务也不会因此类

交易而对关联方形成依赖。因此，独立董事对公司 2024 年度日常性关联交易执
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行情况及预计 2025 年度日常性关联交易予以认可，并同意将该议案提交公司董

事会、公司股东会审议。 

（二）本次关联交易预计金额和类别 

预计 2025年 4月 1日至 2026年 3月 31日发生关联交易总额不超过 31,810.00

万元。日常关联交易具体情况如下： 

单位：万元 

关联交

易类别 
关联人 

本次预计金

额（2025

年 4 月 1 日

-2026 年 3

月 31 日） 

占同类业

务比例

（%） 

本年年初至

披露日与关

联人累计已

发生的交易

金额（未经

审计） 

上年实际

发生金额

（2024 年

4 月 1 日-

2025 年 3

月 31 日 

占同类业

务比例

（%） 

本次预计金额与

上年实际发生金

额差异较大的原

因 

向 关 联

人 采 购

商 品 及

设备 

RST 及同

一控制 
700.00 0.91 - 324.82 0.37 - 

山东有研

艾斯 
9,000.00 11.70 387.88 1,297.63 1.47 

产品认证陆续通

过，采购增加 

山东尚泰 3,000.00 3.90 4.04 26.23 0.03 
预计采购需求增

加 

IVT 株式

会社 
100.00 0.13 0.66 2.22 0.00 - 

小计 12,800.00 16.64 392.58 1,650.90 1.87 - 

接 受 关

联 人 提

供 的 劳

务 

RST 及同

一控制 
500.00 8.33 - - - 

预计接受关联方

提供劳务 

山东有研

艾斯 
30.00 0.50 5.03 20.14 0.34 - 

中国有研

及同一控

制 

500.00 8.33 47.89 222.86 3.71 

接受关联方提供

测试服务需求增

加 

小计 1,030.00 17.16 52.92 243.00 4.05 - 

向 关 联

人 销 售

商品 

RST 及同

一控制 
10,760.00 11.54 1,511.70 7,062.54 7.57 

根据关联方需求

增加 

中国有研

及同一控

制 

1,000.00 1.07 93.83 95.96 0.10 
根据关联方需求

增加 

山东尚泰 2,000.00 2.14 - - - 
根据关联方需求

增加 

小计 13,760.00 14.75 1,605.53 7,158.50 7.67 - 
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关联交

易类别 
关联人 

本次预计金

额（2025

年 4 月 1 日

-2026 年 3

月 31 日） 

占同类业

务比例

（%） 

本年年初至

披露日与关

联人累计已

发生的交易

金额（未经

审计） 

上年实际

发生金额

（2024 年

4 月 1 日-

2025 年 3

月 31 日 

占同类业

务比例

（%） 

本次预计金额与

上年实际发生金

额差异较大的原

因 

向 关 联

人 提 供

劳务 

山东有研

艾斯 
2,000.00 95.15 265.23 1,790.09 93.68 - 

小计 2,000.00 95.15 265.23 1,790.09 93.68 - 

向 关 联

方出租 

山东有研

艾斯 
150.00 100.00 10.66 153.79 100.00 - 

小计 150.00 100.00 10.66 153.79 100.00 - 

从 关 联

方承租 

山东有研

艾斯 
10.00 1.83 1.65 6.62 1.27 - 

中国有研

及同一控

制 

500.00 91.43 99.47 391.63 75.20 - 

小计 510.00 93.26 101.12 398.25 75.20 - 

为 关 联

方 代 收

代付 

山东有研

艾斯 
1,500.00 - 222.95 1,374.37 - - 

小计 1,500.00 - 222.95 1,374.37 - - 

接 受 关

联 方 代

收代付 

山东有研

艾斯 
30.00 - 0.75 4.33 - - 

中国有研

及同一控

制 

30.00 - 0.57 7.44 - - 

小计 60.00 - 1.32 11.77 - - 

合计 31,810.00 - 2,652.31 12,780.67 - - 

注 1：上述日常关联交易在总额范围内，公司及子公司可根据实际交易情况在同一控制

下的不同关联方之间进行额度调剂（包括不同关联交易类型间的调剂）。 

注 2：上方分项与小计/合计数之间差异系四舍五入尾差所致。 

注 3：2025 年 1-3 月关联交易累计发生金额未经审计。 
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（三）前次日常关联交易的预计和执行情况 

单位：万元 

关联交易类别 关联人 

上年(前次)预

计金额(2024

年 4 月-2025

年 3 月) 

上年(前次)实际发

生关联交易金额

(2024 年 4 月-2025

年 3 月) 

预计金额与实

际发生金额差

异较大的原因 

向关联人采购

商品及设备 

RST 及同一控

制 
400.00 324.82  

山东有研艾斯 5,000.00 1,297.63 
产品认证速度

比预期稍缓 

山东尚泰 5,000.00 26.23 
公司调整采购

需求 

IVT 株式会社 - 2.22  

小计 10,400.00 1,650.90  

接受关联人提

供的劳务 

山东有研艾斯 30.00 20.14  

中国有研及同

一控制 
100.00 222.86  

小计 130.00 243.00  

向关联人销售

产品、商品 

RST 及同一控

制 
7,350.00 7,062.54  

中国有研及同

一控制 
- 95.96  

山东尚泰 5,000.00 - 
关联方采购需

求变化 

小计 12,350.00 7,158.50  

向关联人提供

劳务 

中国有研及同

一控制 
2.00 -  

山东有研艾斯 2,100.00 1,790.09  

小计 2,102.00 1,790.09  

向关联方出租 
山东有研艾斯 210.00 153.79  

小计 210.00 153.79  

从关联方承租 

山东有研艾斯 7.00 6.62  

中国有研及同

一控制 
500.00 391.63  

小计 507.00 398.25  

为关联方代收

代付 

山东有研艾斯 1,700.00 1,374.37  

小计 1,700.00 1,374.37  
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关联交易类别 关联人 

上年(前次)预

计金额(2024

年 4 月-2025

年 3 月) 

上年(前次)实际发

生关联交易金额

(2024 年 4 月-2025

年 3 月) 

预计金额与实

际发生金额差

异较大的原因 

接受关联方代

收代付 

山东有研艾斯 30.00 4.33  

中国有研及同

一控制 
30.00 7.44  

小计 60.00 11.77  

合计 27,459.00 12,780.67  

二、关联人基本情况和关联关系 

（一）关联人的基本情况 

1、株式会社 RS Technologies 

企业性质：日本上市公司 

法定代表人：方永义 

注册资本：5,701.73 百万日元 

成立日期：2010 年 12 月 10 日 

住所：总部位于东京都品川区大井一丁目 47 番 1 号，工厂位于宫城县大崎

市三本木音无字山崎 26-2 

经营范围：电子材料、电子器械部品、通信器械部品材料的制造、加工、再

生、销售太阳光发电事业、半导体设备的收购、销售，半导体材料、部件的销售，

半导体晶圆制造工程中的技术咨询服务。 

实际控制人：方永义先生 

主要财务数据：截至 2024 年 12 月 31 日，总资产为 842,119.43 万元，净资

产为 626,679.27 万元；2024 年实现营业收入 273,703.97 万元，净利润 43,675.69

万元。（2024 年财务数据经 PricewaterhouseCoopers Japan 审计，按照 2024 年 12

月 31 日人民币兑换日元的汇率 100 日元≈4.6233 人民币换算折合） 



6 

 

 

关联关系：有研硅的控股股东，公司董事长方永义担任其董事长，公司监事

田中利朗担任其经营企划室主管。 

2、中国有研科技集团有限公司 

企业性质：有限责任公司（国有独资） 

董事长：赵晓晨 

注册资本：300,000 万元万人民币  

成立日期：1993 年 3 月 20 日 

注册地址：北京市西城区新外大街 2 号 

经营范围：金属、稀有、稀土、贵金属材料及合金产品、五金、交电、化工

和精细化工原料及产品（不含危险化学品）、电池及储能材料、电讯器材、机械

电子产品、环保设备、自动化设备的生产、研制、销售；信息网络工程的开发；

技术转让、技术咨询、技术服务；承接金属及制品分析测试；自有房屋和设备的

租赁；进出口业务；项目投资；投资管理；广告发布。 

实际控制人：国务院国有资产监督管理委员会 

主要财务数据：中国有研科技集团有限公司为非公众公司，无法对外提供财

务数据。 

关联关系：持有有研硅 5%以上股份的主要股东。 

3、山东有研艾斯半导体材料有限公司 

企业性质：其他有限责任公司 

法定代表人：闫志瑞 

注册资本：200,000 万元人民币 

成立日期：2020 年 3 月 11 日 

注册地址：山东省德州市经济技术开发区东方红路 6596 号中元科技创新创
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业园 A 座 908 室 

经营范围：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推

广；半导体材料及其他新材料的研发、生产、销售；半导体材料及其他新材料相

关技术开发、转让和咨询服务；半导体材料及其他新材料相关器件、零部件、仪

器设备的研制、销售；货物及技术进出口业务（企业依法自主选择经营项目，开

展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活

动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。以登记机关核定的经

营范围为准）。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

实际控制人：无实际控制人 

财务数据：截至 2024 年 12 月 31 日，总资产为 243,546.83 万元，净资产为

211,918.87 万元；2024 年实现营业收入 10,566.61 万元，净利润-16,380.22 万元。

（未经审计） 

关联关系：有研硅的参股公司，公司董事长方永义担任其董事长，公司董事

薛玉檩担任其董事，公司监事会主席王慧担任其监事。 

4、山东尚泰新材料有限公司 

企业性质：其他有限责任公司 

法定代表人：刘志强 

注册资本：2,197.8022 万元人民币 

成立日期：2022 年 3 月 10 日 

注册地址：山东省济宁市任城区运河经济开发区新材料产业园辰宁路 9 号 

经营范围：一般项目：新材料技术研发；技术玻璃制品制造；技术玻璃制品

销售；以自有资金从事投资活动；非金属矿物制品制造；非金属矿及制品销售；

石墨及碳素制品销售；玻璃纤维及制品制造；玻璃纤维及制品销售；新材料技术

推广服务；货物进出口；技术进出口。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照

依法自主开展经营活动） 



8 

 

 

实际控制人：刘志强 

财务数据：截至 2024 年 12 月 31 日，总资产为 6,865.61 万元，净资产为-

879.98 万元；2024 年营业收入 2,713.45 万元，净利润-3,154.79 万元。（经山东山

屹会计师事务所有限公司审计） 

关联关系：有研硅的参股公司，有研硅持有山东尚泰 9%股权，并取得 5 席

董事会席位中的 1 席，故将其认定为关联方。 

5、INTER-VALVE TECHNOLOGY CO. 

IVT 株式会社是有研硅子公司北京艾唯特科技有限公司的少数股东，成立于

1928 年，注册资本 10,000 万日元，法定代表人小峰卫。主要生产加工制造不锈

钢材、超级合金、钛材等特殊材质的阀件产品，广泛应用于石化、光伏新能源、

半导体等行业。 

（二）履约能力分析 

上述关联人依法存续且正常经营，双方交易能正常结算，前期合同往来执行

情况良好。公司将就上述交易与相关方签署相关合同或协议并严格按照约定执行，

双方履约具有法律保障。 

三、日常关联交易主要内容 

（一）关联交易主要内容 

公司的关联交易主要为向关联方销售商品、提供技术服务、代收代付水电

费等，关联交易定价遵循市场化原则，依据市场公允价格确定。 

（二）关联交易协议签署情况 

为维护双方利益，公司与上述关联方将根据业务开展情况签订对应合同或

协议。 

四、日常关联交易目的和对公司的影响 
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公司与关联方交易均遵循公平、公正、公开的原则，依据市场价格定价、交

易；上述关联交易均是公司的正常业务，有利于公司经营业务的开展，不存在损

害公司和全体股东利益的行为；公司及关联人在业务、人员、资产、机构、财务

等方面保持独立，上述关联交易不会对公司的独立性构成影响，公司的主要业务

也不会因此类交易而对关联方形成依赖。 

五、保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

公司关于 2025 年度日常关联交易预计事项已经公司董事会审议通过且关联

董事予以回避表决，已获全体独立董事一致同意，尚需提交股东会审议，决策程

序符合相关法律、法规及《公司章程》的规定。公司上述预计日常关联交易事项

均为公司开展日常经营活动所需，不会对上市公司独立性产生影响，上市公司亦

不会因此类交易而对关联方产生依赖。 

综上，保荐机构对公司 2025 年度日常关联交易预计事项无异议。 

（以下无正文） 

  






