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深圳民爆光电股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 √ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

投资者网上提问

时间 2025年 4月 11日 (周五) 下午 15:00~16:30

地点 公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）

采用网络远程的方式召开业绩说明会

上市公司接待人

员姓名

1、民爆光电 董事长、总经理谢祖华

2、民爆光电 独立董事廖斌

3、民爆光电 董事、副总经理、董事会秘书黄金元

4、民爆光电 财务总监刘俊

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1、高管您好，请问您如何看待行业未来的发展前景？谢谢。

答：尊敬的投资者您好，根据 Frost＆Sullivan 相关研究报

告，全球 LED 照明市场规模依然呈现增长态势，预计 2026 年全

球 LED 照明行业市场规模达 820.42 亿美元。根据 Worldwide 相

关报告，近年来全球 LED照明产品市场渗透率由2012 年的 1.80%

提高至 2019 年的 46.50%，预计 2030 年全球 LED 照明渗透率将

达 87.40%。

未来，随着 LED 技术提升及各国陆续出台政策，LED 照明快

速实现对传统照明替代，渗透率及市场规模将不断提升。而中国

作为全球第一大 LED 照明产品生产和出口国，发展机遇十分广

阔。谢谢。



2、你好，公司股价长期低于发行价，贵司有无措施，公司

手里有大量现金，有无考虑趁低股价，私有化

答：尊敬的投资者您好，二级市场股价受多重因素影响，股

价波动具有复杂性、难以预测性，请理性投资，注意投资风险。

关于市值管理方面，公司严格按照有关法律法规规定，积极履行

信息披露义务，重视投资者权益保护，通过“投资者走进上市公

司”活动、业绩说明会、机构参访调研、投资者互动平台、投资

者热线等多种方式加强与投资者互动，让投资者了解公司的生产

经营，通过 IR 邮箱广泛收集投资者对公司生产经营的建议，并

通过股东大会对公司生产经营事项的表决让投资者充分行使股

东权利。公司非常注重对投资者的回报，实行积极、持续、稳健

的利润分配政策，根据公司披露的《未来三年股东回报规划

（2023-2025 年）》，每年以现金方式分配的利润不少于当年实

现的可分配利润的 50%，连续三年以现金方式累计分配的利润不

少于最近三年实现的可分配利润 50%。2023 年上市以来，公司积

极通过现金分红回馈全体股东，公司已实施现金分红 2.49 亿元，

公司已累计回购公司股份 1,483,309.00 股，占公司目前总股本

的 1.4171%，成交总金额为 49,495,173.73 元。根据公司披露的

2024 年利润分配预案，公司将向全体股东每 10 股派发现金股利

人民币 18.95 元(含税)，共计派发现金股利 195,538,779.45 元，

积极回报广大投资者。未来，公司将严格按照市值管理新规的相

关要求，以提高公司质量为基础，依法综合运用各类市值管理方

式提升公司投资价值。同时继续加强与投资者的沟通，通过定期

报告、投资者关系活动等方式，持续提升信息披露质量。感谢您

的关注。

3、高管您好，能否请您介绍一下本期行业整体和行业内其

他主要企业的业绩表现？谢谢。

答：尊敬的投资者您好，中国照明电器协会报告显示，2024

年我国 LED 照明产品出口整体保持稳定，重点产品出口比较稳

固，重点出口市场保持平稳。



2024 年，在全球经济复苏乏力、全球贸易整体表现低迷等诸多

复杂严峻的形势下，公司积极调整战略部署，充分发挥拥有的

“全球市场布局、庞大客户资源体系及丰富产品体系”等优势，

加大研发投入和市场推广力度，加快产品迭代出新，抢抓市场机

遇；尽管在国内 LED 照明产品出口与去年同比有一定下滑的情况

下，公司营业收入依然实现稳健增长，实现高质量可持续发展。

2024 年度，公司实现营业收入 1,640,959,181.80 元，同比增长

7.35%；实现归属于上市公司股东的净利润为 230,590,202.57

元，同比增长 0.17%。

行业内其他企业的业绩表现请关注巨潮资讯网披露的定期

报告，谢谢。

4、高管您好，请问贵公司未来盈利增长的主要驱动因素有

哪些？谢谢。

答：尊敬的投资者您好，公司将从以下方面不断提升公司经

营质量：在研发方面，公司将持续加大研发投入及技术创新，不

断开发和拓宽产品应用领域，加快产品的迭代更新，进一步满足

各应用领域客户的各种需求，保持公司产品竞争力；在市场拓展

方面，公司将进一步加大在主要市场如欧洲、大洋洲、亚太及中

东等地区的推广力度，增强与客户合作深度，同时积极挖掘新兴

国家市场需求，加大新兴国家市场开发力度，不断拓展新客户；

在成本控制方面，公司将继续加强内部供应链管理来控制成本；

此外，公司将积极推动在关税豁免区做供应链延伸等。感谢您的

关注。

5、关税，在越南投资建厂影响公司业绩吗？啥时侯生产进

度产生效益

答：尊敬的投资者您好，公司管理层是从以下几个方面考虑

在越南投资建厂：

（1）响应“一带一路”倡议，积极布局海外产能

近年来，国家积极实施“一带一路”经济带建设和国际产能

合作，推动对外投资与国内产业发展彼此促进，“走出去”和



“引进来”相辅相成，以充分利用两个市场的优势共同发展，为

我国企业海外布局发展创造了良好的政策环境和发展机遇。

公司作为一家以境外销售为主的 LED 照明企业，此次在越南建设

LED照明灯具生产基地，一方面既是提升公司海外产品供应能力，

加快海外拓展脚步的需要，另一方面也是公司践行“一带一路”

精神，响应国家号召，积极探索海外投资布局新模式的需要，项

目建设完成后公司将实现“内外联动，促进互利”，为公司持续

发展不断赋能。

（2）构建多元化产业布局，提高风险抵御能力

在外部贸易摩擦加剧和全球产业链重构的双重影响下，由于

单边生产基地抵御风险的能力相对较弱，构建多元化产业布局已

经成为全球产业趋势，而拥有劳动力成本优势的东南亚，已经成

为国内企业投资设厂的重点区域。海外市场是公司营业收入的重

要来源，在全球 LED 照明下游应用领域不断扩展，市场需求潜力

持续释放的背景下，实施出海战略，维护和扩大海外市场份额是

公司发展的必由之路。通过越南生产基地建设，一方面可以在一

定程度上规避由于潜在贸易摩擦带来的额外税费成本，降低贸易

摩擦风险，形成可以向国际市场快速供货的全球化生产基地；另

一方面可以提高经营稳定性，提高公司的市场响应速度和抗风险

能力。

（3）降低经营成本，提高公司综合竞争力

近年来，我国老龄化人口结构问题逐渐显现，使我国劳动力

由过剩转为短缺，人口红利优势缩小，制造业企业用工成本基本

激增，同时，我国产业结构的调整，也推动了经济增长方式从粗

放型向集约型转变，土地成本大幅提高。在此背景下，一方面公

司境外拓展脚步不断加快，推动了公司海外订单需求的持续增

加；另一方面随着越来越多国内 LED 照明厂商出海布局产能，导

致行业竞争进一步激烈，给公司带来了极大的竞争压力。因此，

公司拟通过越南生产基地建设，充分利用当地劳动力和场地租赁

成本相对较低的优势，以及当地税收优惠政策，实现海外产能扩



张的同时，使生产成本得到进一步降低，进而提升公司综合竞争

力。

综合考量，在越南投资建厂不会给公司业绩带来负面影响，

具体进度请关注公司相关公告，感谢您的关注。

6、现在美国关税战，对公司发展有影响吗，如何布局，破

局？

答：尊敬的投资者您好，2024 年度，公司直接和间接出口

至美国市场的产品占总收入的比例约为 7.3%，美国加征关税对

公司的经营影响很小。未来，一方面，公司将进一步加大在主要

市场如欧洲、大洋洲、亚太及中东等地区的推广力度，增强与客

户合作深度，同时积极挖掘新兴国家市场需求，加大新兴国家市

场开发力度，不断拓展新客户；另一方面，公司将进一步加强内

部供应链管理来控制成本；同时，积极推动在关税豁免区做供应

链延伸等等。感谢您的关注。

7、高管您好，请问贵公司本期财务报告中，盈利表现如何？

谢谢。

答：尊敬的投资者您好，2024 年公司实现归属于母公司股

东净利润为 2.31 亿，同比增长 0.17%。感谢您的关注。

8、请问你司上市超募多少亿，超募部分保荐机构分成多少？

答：尊敬的投资者您好，公司首次公开发行新股 2,617 万股，

发行价格为 51.05 元/股，募集资金总额为人民币

1,335,978,500.00 元，扣除承销及保荐费用、其他中介机构费

等发行费用 92,990,761.09 元，实际募集资金净额为人民币

1,242,987,738.91 元，其中超募资金 141,268,538.91 元。感谢

您的关注。

9、请问你们股票的发行价是 51 块多，现价才 342027 年，

需要解禁 70%多，请问解禁价格是否为 51 块以上？

答：尊敬的投资者您好，公司控股股东、实际控制人及一致

行动人做出如下承诺：

（1）自民爆光电股票在证券交易所上市交易之日起 36 个月



内，不转让或者委托他人管理民爆光电首次公开发行股票前本人

直接或间接持有的民爆光电股份，也不由民爆光电收购该部分股

份。

（2）本人如在上述锁定期满后两年内减持所持民爆光电股份

的，其减持价格不低于民爆光电首次公开发行股票时的发行价。

如有派息、送股、资本公积转增股本、配股、增发新股等除权除

息事项，上述发行价作相应调整。

（3）民爆光电股票上市后 6 个月内如连续 20 个交易日的收

盘价均低于发行价，或者上市后 6个月期末收盘价（如该日不是

交易日，则为该日后第一个交易日）低于发行价，本人持有民爆

光电股票的锁定期限自动延长 6个月；如有派息、送股、资本公

积转增股本、配股、增发新股等除权除息事项，上述发行价作相

应调整。

具体请查阅公司《首次公开发行股票并在创业板上市招股说

明书》。谢谢。

10、怎么保持目前公司高增长率及业绩，贵公司有对提高关

税有什么措施？谢谢！

答：尊敬的投资者，您好，未来公司将主要从以下方面做好

公司经营：在研发方面，公司将持续加大研发投入及技术创新，

不断开发和拓宽产品应用领域，加快产品的迭代更新，进一步满

足各应用领域客户的各种需求，保持公司产品竞争力；在市场拓

展方面，公司将进一步加大在主要市场如欧洲、大洋洲、亚太及

中东等地区的推广力度，增强与客户合作深度，同时积极挖掘新

兴国家市场需求，加大新兴国家市场开发力度，不断拓展新客户；

在成本控制方面，公司将继续加强内部供应链管理来控制成本；

此外，公司将积极推动在关税豁免区做供应链延伸等。感谢您的

关注。

11、谢总，您好！贵司，自上市以来，长期处于破发状态。

中小投资者，利益根本无法保证。贵司股票滞涨跟跌，绝大

部分人都是亏损。贵司是否有进行市值管理



答：尊敬的投资者您好，二级市场股价受多重因素影响，股

价波动具有复杂性、难以预测性，请理性投资，注意投资风险。

关于市值管理方面：公司严格按照有关法律法规规定，积极履行

信息披露义务，重视投资者权益保护，通过“投资者走进上市公

司”活动、业绩说明会、机构参访调研、投资者互动平台、投资

者热线等多种方式加强与投资者互动，让投资者了解公司的生产

经营，通过 IR 邮箱广泛收集投资者对公司生产经营的建议，并

通过股东大会对公司生产经营事项的表决让投资者充分行使股

东权利。公司非常注重对投资者的回报，实行积极、持续、稳健

的利润分配政策，根据公司披露的《未来三年股东回报规划

（2023-2025 年）》，每年以现金方式分配的利润不少于当年实

现的可分配利润的 50%，连续三年以现金方式累计分配的利润不

少于最近三年实现的可分配利润 50%。2023 年上市以来，公司积

极通过现金分红回馈全体股东，公司已实施现金分红 2.49 亿元，

公司已累计回购公司股份 1,483,309.00 股，占公司目前总股本

的 1.4171%，成交总金额为 49,495,173.73 元。根据公司披露的

2024 年利润分配预案，公司将向全体股东每 10 股派发现金股利

人民币 18.95 元(含税)，共计派发现金股利 195,538,779.45 元，

积极回报广大投资者。未来，公司将严格按照市值管理新规的相

关要求，以提高公司质量为基础，依法综合运用各类市值管理方

式提升公司投资价值。同时继续加强与投资者的沟通，通过定期

报告、投资者关系活动等方式，持续提升信息披露质量。感谢您

的关注。

附件清单（如有）

日期 2025-04-11


