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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn/网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、

完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 北京德皓国际会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

2024年度公司经审计的归属于上市公司股东的净利润为274,027,809.74元，公司母公司期末可

供分配利润为795,682,511.91元。根据《上市公司监管指引第3号——上市公司现金分红（2025年

修订）》《公司章程》等相关规定，综合考虑当前行业发展形势、公司实际经营情况及偿债能力等

因素，经公司第四届董事会第十二次会议决议，公司拟定的2024年度利润分配方案为：以实施权

益分派股权登记日登记的总股本（扣除公司回购专用账户中的股份及待回购注销的股份）为基数

分配利润，拟向全体股东每10股派发现金红利3.40元（含税），不送红股，不进行资本公积金转增

股本。本预案尚需提交公司年度股东大会审议。
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第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 贵州三力 603439 不适用

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 张千帆 鞠灵珂

联系地址 贵州省安顺市平坝区夏云工业园区 贵州省安顺市平坝区夏云工业园区

电话 0851-38113395 0851-38113395
传真 0851-38113572 0851-38113572
电子信箱 zhangqf@gz-sanli.com zhangqf@gz-sanli.com

2、 报告期公司主要业务简介

根据中国证监会发布的《上市公司行业统计分类与代码》（JR/T0020-2024），公司属于“CE27

医药制造业”。

（一）行业总体情况

2024年，我国医药制造行业在政策调整、市场需求变化及技术变革的多重驱动下，呈现“增

速放缓但结构优化”的特征。根据中国医药企业管理协会发布的《2024 年医药工业经济运行情况》

数据显示，2024 年医药工业运行情况总体企稳，未出现持续下滑。规模以上医药工业增加值同比

增长 3.4%，扭转了上年下降 5.2%的颓势，显示生产端逐步恢复；规模以上企业实现营业收入

29,762.7 亿元，同比持平(0.0%)，结束了连续两年下滑的趋势；实现利润 4050.9 亿元，同比下降

仅 0.9%，降幅较上年明显收窄。2024 年医药工业主要经济指标总体回升，全行业在积极应对市

场环境变化、加快结构调整的情况下，下降势头得到控制。

市场需求与政策驱动双重驱动：（1）人口老龄化需求增长：根据国家统计局数据显示，2024

年 65 岁以上人口增至 2.2亿人，占全国总人口的 15.6%，比上年增加了 347万人。推动慢性病诊

疗及健康管理需求持续扩容，带动药品消费基本盘保持稳健。（2）政策红利释放：医保支付方式

改革深化，通过精细化控费和优化目录结构，促使企业提升产品竞争力。“三医联动”深化，医疗、

医保、医药协同及创新药审批加速，为行业注入活力。
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创新支持与合规监管并重：创新药政策方面，国家通过《全链条支持创新药发展实施方案》

等政策，优化审评审批流程（如创新药临床试验审批缩短至 30个工作日），并强化医保支付、商

业保险联动，为创新药研发提供全链条支持。行业合规化与集中度提升，2023年启动的医疗反腐

行动持续深化，合规经营成为行业主基调。同时，市场加速向研发能力强、成本控制优的头部企

业集中。

医药制造行业在医保控压和同质化竞争背景下，通过创新驱动、数字化转型和国际化战略实

现了韧性增长。头部企业凭借技术积累与政策响应能力脱颖而出，新兴技术领域（如脑机接口、

基因测序）的突破则为长期发展开辟新赛道。尽管面临盈利空间收窄等挑战，行业整体向高质量、

可持续方向迈进的趋势显著。

2024年，医药制造行业在压力与机遇的交织中展现出强劲韧性，通过需求端结构性扩容、供

给端技术跃迁、政策端制度赋能的三重驱动，加速从“规模红利”向“价值红利”转变。

（二）行业主要政策

2024年医药行业政策聚焦于创新药支持、集采深化、中医药高质量发展及合规监管四大方向。

创新药领域通过全链条政策扶持加速国际化；中成药行业通过集采优化和产业链整合提升竞争力；

医疗反腐则重塑行业生态，推动合规转型。部分主要政策如下：

2024年的首次国务院常务会议、国办“1号文件”都聚焦银发经济。2024年 1月，国务院办

公厅印发《关于发展银发经济增进老年人福祉的意见》，银发经济是向老年人提供产品或服务，以

及为老龄阶段做准备等一系列经济活动的总和，涉及面广、产业链长、业态多元、潜力巨大。《意

见》要求扩大中医药在养生保健领域的应用，发展老年病、慢性病防治等中医药服务，推动研发

中医康复器具。银发经济必然会刺激中医药养生保健、抗衰老的需求大幅增长。

2024年 2 月，国家药监局印发《优化药品补充申请审评审批程序改革试点工作方案》，在有

能力、有条件的省级药品监管部门开展试点工作，现阶段以化学药品为重点，试点省级药品监管

部门按照“提前介入、一企一策、全程指导、研审联动”的原则，为辖区内药品重大变更申报前

提供前置指导、核查、检验和立卷服务。优化药品重大变更的审评审批流程，提升审评效率，加

快药品上市进程。

2024年 2月，国家医保局发布《医保领域“高效办成一件事”2025 年度第一批重点事项清单》

的通知，聚焦医保服务优化，围绕定点医药机构、医药企业和参保人员三大主体，提出了六个重
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点事项。提出推进医保与定点医药机构即时结算，明确到 2025 年底全国 80%统筹区实现即时结

算；推动集采药品耗材、国谈药直接结算，减少中间环节，提升医保支付效率。

在 2024年 3月的政府工作报告中，创新药、生命科学纳入新质生产力，政府工作报告首次点

名“创新药”，给行业提升了极大信心。2024年 6月，国务院办公厅发布了 2024年医改重点工作

任务，在“深化药品领域改革创新”方面明确提出：制定关于全链条支持创新药发展的指导性文

件。加快创新药、罕见病治疗药品、临床急需药品等以及创新医疗器械、疫情防控药械审评审批。

2024年 6月，为适应新时代发展需求，更好发挥标准化在推进中医药高质量发展中的基础性

和引领性作用，国家中医药管理局发布了《中医药标准化行动计划（2024～2026 年）》，《计划》

指出到 2026年底，适应中医药高质量发展需要、结构合理的标准体系基本建立，中医药标准体系

不断优化和完善，完成 180项中医药国内标准和 30项中医药国际标准制定。中医药标准质量进一

步提高，标准应用推广和评价体系初步建立。中医药标准化科研水平大幅提升，中医药标准化人

才队伍建设明显增强，培养 450名中医药标准化骨干人才。中医药国际标准化能力显著提升，标

准化支撑和服务中医药高质量发展的作用日益凸显。

2024年 7月，国家中医药管理局与国家数据局联合印发了《关于促进数字中医药发展的若干

意见》，《意见》是中医药领域首次关于促进数字化转型发展和数据要素流通应用的政策指导性文

件。通过 3～5年的时间，推动大数据、人工智能等新兴数字技术逐步融入中医药传承创新发展全

链条各环节，初步实现中医药全行业、全产业链、全流程数据有效贯通，全力打造“数智中医药”，

为数字中国建设提供中医药实践，为中医药现代化发展提供有力支撑。《意见》的形成，对于促进

数字中医药发展，发挥数字中医药在数字中国建设中的重要作用，推动中医药高质量发展，具有

十分重要的作用和意义。

2024年 7 月，国务院常务会议审议通过《全链条支持创新药发展实施方案》，国务院从价格

管理、医保支付、审批流程等全链条强化创新药政策保障，明确将生物医药列为“新质生产力”

重点领域，财政支持力度加大，加速创新药研发与商业化。

2024年 9月，国家中医药局、人力资源社会保障部、国家卫生健康委、国家医保局、国家药

监局五部门联合印发《关于加快推进县级中医医院高质量发展的意见》，提出到 2030 年，县级中

医医院力争实现 5个“100%”，即医疗服务能力达标率达到 100%，基础设施标准化率力争基本达

到 100%，中医类别医师占比达标率达到 100%，二级甲等达标率力争达到 100%，电子病历系统

应用水平达标率力争达到 100%。即除人口小县外，基本实现县办中医医院全覆盖，县级中医医



贵州三力制药股份有限公司 2024 年年度报告摘要

院发展环境更加优化，设施设备更加完善，人员配备更加合理，服务管理更加精细化，引领县域

中医药发展的龙头地位更加突出，紧密型医共体建设成效更加显著，中医药服务能力和综合救治

能力得到较大提升，更好地满足城乡居民对中医药服务的需求，为实现“大病不出省，一般病在

市县解决，日常疾病在基层解决”提供中医药保障。

2025年 3 月，国务院办公厅发布《关于提升中药质量促进中医药产业高质量发展的意见》，

针对 8个方面提出 21项重点内容。国务院要求强化中药产业链协同，加快中药新药评审，优化中

成药集采规则，推动优质优价。2024 年 CDE 批准中药新药数量同比大幅增加，头部企业通过并

购整合提升竞争力。预计随着后续相关方案的完善与落地，头部中药企业有望率先获益。

以上是近期中国医药制造行业的一些重要政策。总体来看，行业政策以“创新驱动、结构优

化、合规升级”为核心，推动行业向高质量发展转型。国家通过《全链条支持创新药发展实施方

案》等政策，强化创新药研发至上市的全周期支持，加速审评审批并完善医保支付，助力国产创

新药突破国际竞争。集采政策持续深化，化学药、中成药及生物制品集采常态化，价格降幅显著，

促进企业向“原料药+制剂”模式转型，同时推动行业洗牌与透明化竞争。中医药领域通过集采

优化、产业链整合及新药审批提速，实现“优质优价”，促进传统医药现代化。医疗反腐常态化与

DRG/DIP支付改革并行，重塑行业生态，推动销售合规与资源高效配置。此外，多层次医保体系

完善、外资开放试点及基层医疗资源下沉，进一步释放市场需求，构建多元协同的健康发展格局。

整体而言，政策以创新与合规为双引擎，引导行业迈向集约化、国际化与可持续增长的新阶段。

报告期内，公司从事的主营业务情况未发生重大变化。

（一）公司主要业务及产品

公司主营业务为药品的研发、生产及销售。主要产品为开喉剑喷雾剂（儿童型）、开喉剑喷雾

剂、芪胶升白胶囊、妇科再造丸、止嗽化痰丸、黄芪颗粒、强力天麻杜仲胶囊等。

开喉剑喷雾剂（儿童型）、开喉剑喷雾剂是国家专利产品及独家品种，已列入国家医保目录及

部分省份的国家基本药物地方增补目录，临床用于上呼吸道感染、急慢性咽炎、扁桃体炎、咽喉

肿痛、口腔炎、口腔溃疡、牙龈肿痛等病症。

芪胶升白胶囊是国家专利产品及独家品种，已列入国家医保目录及部分省份的国家基本药物

地方增补目录，临床用于气血亏损证所引起的头晕眼花、气短乏力、自汗盗汗，以及白细胞减少

症见上述证侯者。

妇科再造丸是国家专利产品及独家品种，已列入国家医保目录及部分省份的国家基本药物地
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方增补目录，临床用于养血调经，补益肝肾，暖宫止痛。用于月经先后不定期，带经日久、淋漓

出血、痛经、带下等症。

止嗽化痰丸是全国独家品种，已列入国家医保目录，为祛痰剂，具有清肺化痰，止嗽定喘之

功效。用于热阻肺，久嗽，咯血，痰喘气逆，喘息不眠。具有服用方便，止咳迅速等特点。

黄芪颗粒是国家医保目录品种，功能主治补气固表，用于气短心悸，虚脱，自汗，体虚浮肿

等症状。

强力天麻杜仲胶囊是国家医保目录品种，临床用于中风引起的经脉掣痛、肢体麻木、行走不

便、腰腿酸痛、头痛头晕等病症。

（二）公司的主要经营模式

公司主营业务为药品的研发、生产及销售，其采购、生产、销售模式如下：

1、采购模式

公司所需主要原材料为八爪金龙、山豆根、蝉蜕、天麻、杜仲、当归、黄芪、苦参、岗梅、

蔗糖等药材及辅料、包装材料等。对于中药材，公司已与供应商建立长期稳定的合作关系，每年

均签订框架合同，并根据实际需求及市场价格进行具体采购；对于辅料、包材、设备等，公司多

通过招投标或询价方式进行采购，同时考虑到如频繁更换辅料、包材、设备等供应商，需要与生

产制程进行匹配、调试，耗费较大的时间成本和人工成本，因此公司在遴选出的合格辅料、包材、

设备供应商范围内，根据其供应产品的品质、销售价格、售后服务质量等，不定期进行调整。公

司重要采购均由采购部执行，采购流程如下：

（1）供应商遴选

公司遵循在“保质、保量、保供应”的前提下，执行比质比价原则，按照 GMP 的相关要求

进行供应商的选择。采购部门负责寻找和接洽相关物料的供应商，进行初步筛选后索取相关生产

经营许可证的资质材料，交质保部进行审核；质保部对供应商资质进行初审、现场审计后，负责

组织采购部、物资部、生产部等部门对供应商进行评估，确定是否纳入合格供应商名单。所有原

材料供应商必须成为公司的合格供应商后才能进行采购交易。为保证供应稳定，每一种原材料原

则上都选择两家以上的合格供应商。质保部对每批次采购货物进行检验，负责对合作供应商进行

持续跟踪评价，作为供应商遴选的依据。

（2）制定物料采购计划

公司生产模式为以销定产，为提高原材料的使用效率，公司于每年年末根据当年的生产、销

售情况，以及来年的市场预估和销售计划，预计年度采购计划。每月底前，公司销售部门将次月
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销售计划发给生产副总及生产部经理，生产部经理根据销售计划编制生产计划报生产副总审核批

准，物资部再根据生产计划以及原材料库存情况，编制物资计划并提交至采购部，采购部经理根

据最终确认的物资需求，在下月初编制出采购计划。

（3）采购价格确定

公司根据原材料的不同分类采取不同的价格确认方式。对于原药材采购，公司编制采购计划

后，由采购部向已签订年度采购框架合同的供应商进行询价，在综合考虑产品质量、价格、交货

时间、付款期限等因素后，双方通过商业谈判确定采购价格和数量。对于辅料、包材，公司采购

部门在年末与供应商签订的年度采购合同中协商约定采购品名、规格和单价。实际采购过程中，

如发生市场价格大幅波动等情况，公司将与供应商重新协商价格等内容。

（4）实施采购与付款

根据物料采购计划，与供应商的商业谈判情况，公司对目标供应商下达采购订单。公司供应

商的所有货款均由财务部按照管理程序规定支付。原辅料和包装材料一般在检验合格入库后 1-3

个月付款。

（5）物料验收

物料到货以后，采购部、物资部、质保部共同对货品进行验收，核对品名、数量、规格，并

经质控部按照药典及相关标准检验合格后，按照 GMP 要求完成质量放行后，方可办理入库手续。

2、生产模式

由于公司生产产品中的喷雾剂与颗粒剂需要共用前处理和提取车间，为提高生产效率并与产

品销售相配合，优化公司投入产出效能，公司采用“以销定产”的生产模式，具体生产流程如下：

（1）制定生产计划

公司销售部门根据市场需求，动态调整销售计划并向生产部提出要货计划，生产部在接到销

售要货计划后，结合公司产成品和原辅料库存、设备和人员情况、原材料供应等因素，合理制订

出年度、季度和月生产计划，最大限度提高生产过程的有效性和经济性。

（2）实施生产计划

公司根据新版 GMP 要求，针对各种产品的工艺特点，制定了技术标准类文件（STP）、管理

流程类文件（SMP）和操作规程类文件（SOP），标准化、规范化生产过程管理、操作和执行。生

产车间领料员按批生产指令或批包装指令的要求，开具《领料单》；仓库管理员收到批生产指令或

批包装指令和《领料单》后，备好所需物料后通知生产车间领料员，双方核对无误后办理领料手

续并签字；质保部对生产现场卫生、生产设备状态、物料情况检查合格后，生产车间工艺员、班
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组长便可根据生产计划和物料准备组织相关生产操作，期间由质保部现场全程监督、检查，保障

产品的质量。

（3）产品质量控制

公司已通过新版 GMP 认证，并严格按照药品生产质量管理规范的要求，建立了全面的质量

控制体系，配备了专业的质量管理和检验人员，并在生产过程中严格执行。公司制定并实施了《产

品工艺规程》、《生产质量风险评估规程》、《原辅料质量标准》、《中间产品质量标准》、《成品质量

标准》、《包材质量标准》等，规范了质量控制的措施和标准，并在生产过程中采取了以下质量控

制措施：

①自检

生产岗位各班组长和操作员，按照公司生产工艺和质量标准要求，对工序和岗位上的关键质

量属性（CQA）和关键工艺参数（CPP）是否在工艺规程的既定范围内，按照既定的频率进行检

查，确保生产工艺和产品质量始终处于受控状态。

②互检

各岗位班组成员对上工序移交中间产品进行严格核查容器内标签所填内容是否有误，按公司

质量指标和内控要求进行检查验收，如有异常情况应及时向班组长反馈，并启动偏差调查流程，

开展相应的原因调查，制定合理的纠正和预防措施（CAPA），确保不合格的和有质量风险的产品

不流入下一工序。

③专检

生产过程中，质保部随时对关键工序的操作步骤进行监督检查，对关键质量属性（CQA）和

关键工艺参数（CPP）的执行情况进行监督反馈，对控制工序样品抽样送检。质量控制部按照公

司质量标准和有关 GMP 文件规定，对中间产品进行检验。检验合格后质保部应凭检验报告单对

中间产品进行放行，产品方可流入下一工序。质保部还负责监督各工序按照 GMP 文件组织生产

活动（如生产前检查、卫生管理、清洁清场和状态标识等）。

（4）产品入库和发货

生产部每天生产完工的产品必须入库，统一进入成品库由物资部管理，物资部库管员先核对

品名、批号、规格、数量无误后，待该批产品完成相应的出厂检验，完成该批产品的记录审核、

物料平衡调查、追溯码上传后，经质量受权人签字给予上市放行后，方可发货至下游客户。

3、销售模式

（1）医药制造业的销售模式
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医药制造业销售模式主要包含经销模式、专业化学术推广、自建销售团队等，目前处方渠道

销售模式以专业化学术推广模式为主，OTC渠道销售模式以经销模式和自建销售团队为主。

（2）公司销售模式

公司处方渠道采用专业化学术推广为主的销售模式，主要通过专业的学术推广服务商及公司

销售团队负责公司产品在合作推广区域开展学术推广，实现产品向医院等终端的销售意向。公司

通过专业化推广模式下的产品营销、学术交流、学术推广、市场调研、客户服务、商业维护等专

业化市场推广活动，建立了强大的营销体系。公司以持续加强营销体系的建设为目的，在深耕临

床市场的同时，加强二、三终端渠道的开发与建设，提升公司整体的行业地位和市场占有率。

公司 OTC渠道采用自建销售团队的销售模式，直接参与终端市场的销售管理。通过自建销售

团队，公司一方面实现渠道布局自主化，直接与连锁药店、单体药店、商超、电商平台等合作，

聚焦核心城市和高潜力市场，通过精细化运营，提升铺货率和终端陈列质量；另一方面提高销售

策略执行力，自营队伍能够快速贯彻公司制定的各类销售政策，提升整体盈利能力。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2024年 2023年 本年比上年

增减(%) 2022年

总资产 3,192,107,890.63 2,920,451,107.53 9.30 1,816,619,420.45
归属于上市公司股

东的净资产
1,527,340,401.45 1,470,311,172.51 3.88 1,239,043,767.96

营业收入 2,144,385,836.12 1,634,977,930.43 31.16 1,201,316,448.76
归属于上市公司股

东的净利润
274,027,809.74 292,702,869.34 -6.38 201,284,234.02

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润

267,971,194.03 245,654,275.27 9.08 194,635,872.55

经营活动产生的现

金流量净额
107,072,584.42 276,701,405.67 -61.30 293,285,899.02

加权平均净资产收

益率（%）
17.65 21.45 减少3.8个百分点 17.74

基本每股收益（元

／股）
0.67 0.71 -5.63 0.49

稀释每股收益（元

／股）
0.67 0.71 -5.63 0.49
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3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 422,024,144.62 498,201,732.80 526,888,368.01 697,271,590.69
归属于上市公司股东的

净利润
56,048,131.61 61,011,669.84 77,072,340.14 79,895,668.15

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的

净利润

56,375,781.05 56,332,444.63 74,366,705.02 80,896,263.33

经营活动产生的现金流

量净额
6,107,280.58 16,401,765.63 66,452,653.56 18,110,884.65

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用√不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 26,698
年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 26,992
截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内

增减

期末持股数

量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或冻结

情况

股东

性质股份

状态
数量

张海 -21,000,000 167,668,440 40.91 0 质押 69,500,000
境内

自然

人

盛永建 0 21,924,559 5.35 0 无 0
境内

自然

人

海南悦欣医药投资合

伙企业（普通合伙）
21,000,000 21,000,000 5.12 0 无 0

境内

非国
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有法

人

上海国盛资本管理有

限公司－上海国盛海

通民企高质量发展私

募投资基金合伙企业

（有限合伙）

-9,900 20,490,100 5.00 0 无 0

境内

非国

有法

人

王惠英 -12,150,000 11,197,947 2.73 0 无 0
境内

自然

人

申家懿 383,513 5,504,790 1.34 0 无 0
境内

自然

人

贵州三力制药股份有

限公司回购专用证券

账户

2,639,300 4,190,200 1.02 0 无 0

境内

非国

有法

人

杨舒宇 -1,281,100 3,096,900 0.76 0 无 0
境内

自然

人

刘小华 1,839,600 2,760,877 0.67 0 无 0
境内

自然

人

漆英 2,121,277 2,121,277 0.52 0 无 0
境内

自然

人

上述股东关联关系或一致行动的说

明
王惠英系张海的母亲，两人为母子关系，存在一致行动关系

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用□不适用
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4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用□不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用
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第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告周期内，公司始终围绕主营业务保持稳健经营态势，依托智能化制造体系实现产能高效释放，

并行推进营销体系创新升级与组织管理精准施策，结合投资并购的协同赋能，通过系统性战略迭

代构筑长效发展动能。截至 2024 年 12 月 31日，公司合并报表总资产为 319,210.79 万元，同比增

长 9.30%，归属于上市公司股东的净资产为 152,734.04 万元，同比增长 3.88%，2024 年度实现营

业收入 214,438.58 万元，同比增长 31.16%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用√不适用
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