
招商证券股份有限公司

关于深圳市佳创视讯技术股份有限公司

与特定对象签署附生效条件的股份认购协议暨关联交易的核查

意见

招商证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）作为深圳市佳创视讯技术

股份有限公司（以下简称“佳创视讯”、“公司”）向特定对象发行股票的保荐机

构，根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等相关法律法规的规定，对佳

创视讯与特定对象签署附生效条件的股份认购协议暨关联交易事项进行了审慎核

查，并出具本核查意见。核查情况如下：

一、关联交易概述

1、公司拟向特定对象发行股票数量不超过 35,600,000股（含本数），未超过

本次发行前公司总股本的 30%；募集资金总额不超过 13,990.80万元（含本数），

扣除发行费用后的募集资金净额拟全部用于补充流动资金及偿还借款；本次向特

定对象发行股票的价格为 3.93元/股；本次发行的对象为陈坤江先生将以现金方

式认购公司本次发行的股票。公司于 2025年 4月 22日与陈坤江先生签订了《深

圳市佳创视讯技术股份有限公司股份认购协议》。

2、陈坤江先生系公司控股股东、实际控制人，公司本次发行募集资金总额

不超过 13,990.80万元（含本数），陈坤江先生拟以现金方式认购公司本次向特定

对象发行的股票，因此，本次发行行为构成关联交易。

3、本次交易尚需公司 2024年度股东大会审议通过后经过深圳证券交易所审

核通过并经中国证监会作出同意注册决定后方可实施。本次关联交易不构成《上

市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

二、关联方基本情况

（一）关联方介绍

姓名：陈坤江



性别：男

国籍：中国

身份证号码：4405241962XXXXXXXX

（二）关联关系

截至本核查意见出具之日，陈坤江先生持有公司股份 80,249,765股,占公司

股本总额的 18.63%。陈坤江先生为公司控股股东、实际控制人、董事长，根据

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》规定，陈坤江先生属于本公司关联自然

人。

三、关联交易标的

本次交易的标的为公司非公开发行的人民币普通股（A股）股票。

四、关联交易的定价政策及定价依据

公司本次向特定对象发行的定价基准日为公司第六届董事会第十次会议决议

公告日。定价基准日前 20个交易日公司股票交易均价为 4.91元/股，本次向特定

对象发行股票的价格为 3.93元/股，发行价格不低于定价基准日前二十个交易日

公司股票交易均价的 80%（定价基准日前二十个交易日股票交易均价=定价基准

日前二十个交易日股票交易总额/定价基准日前二十个交易日股票交易总量）。

若公司股票在定价基准日至发行日期间有派息、送股、资本公积金转增股本

等除权除息事项的，本次发行价格将进行相应调整。

五、《附条件生效股份认购协议》的主要内容

（一）合同主体

甲方（发行人）：深圳市佳创视讯技术股份有限公司

乙方（认购人）：陈坤江

（二）发行价格



公司本次向特定对象发行的定价基准日为公司第六届董事会第十次会议决议

公告日。定价基准日前20个交易日甲方股票交易均价为4.91元/股，发行价格为

3.93元/股，发行价格不低于定价基准日前二十个交易日公司股票交易均价的80%

（定价基准日前二十个交易日股票交易均价=定价基准日前二十个交易日股票交

易总额/定价基准日前二十个交易日股票交易总量）。

若公司股票在定价基准日至发行日期间有派息、送股、资本公积金转增股本

等除权除息事项的，本次发行价格将进行相应调整。

（三）认购股份数量

本次发行取得中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）同意注

册批文后，乙方以现金方式认购甲方本次发行的全部股份，即不超过 35,600,000

股（均含本数）。

若公司股票在本次发行的董事会决议公告日至发行日期间发生送股、资本公

积金转增股本或其他事项引起公司股份变动的，乙方同意认购的股份数量相应调

整。

除中国证监会关于本次向特定对象发行的注册文件另有规定，如本次向特定

对象发行的股份总数因政策变化或根据发行注册文件的要求予以调减的，则乙方

认购本次向特定对象发行的股份数量将按照相关要求作出相应调减。

（四）认购方式

乙方以现金方式进行认购。

（五）限售期

乙方认购的股份自发行结束之日起 18个月内不得转让。乙方取得的本次发

行股份后因甲方分配股票股利、资本公积转增等形式所衍生取得的股份亦应遵守

上述股份限售安排。如相关法律法规对限售期及到期转让股份的数量另有规定的，

依其规定。

（六）支付方式



乙方同意在本次发行获得中国证监会同意注册的决定后且收到甲方和保荐机

构（主承销商）发出的缴款通知后，将在缴款通知所载缴款日期前以现金方式将

本次认购的认购价款足额一次性划入保荐机构（主承销商）为本次发行所专门开

立的账户。

（七）认购股份的交付

在乙方支付认购价款后，甲方应当尽快完成认购股份在中国证券登记结算有

限责任公司深圳分公司的股份登记手续，使乙方按照其本次认购的股份数量登记

至乙方名下。

（八）违约责任

本协议一经签署，双方均须严格遵守。因任何一方过错导致不能按本协议约

定履行时，过错方应足额赔偿守约方的相关损失。

本协议项下约定的本次发行股票事宜如未获得甲方董事会通过，或/和股东

大会通过，或/和中国证监会注册，不构成双方的违约。任何一方不需向对方承

担违约责任或任何民事赔偿责任。

若乙方未按照本协议约定在甲方及其保荐机构（主承销商）向乙方出具的缴

款通知书规定的时间内足额支付本协议项下认购价款的，则构成乙方违约，每逾

期一日，乙方应按未缴纳认购款项的万分之五向甲方支付违约金；如乙方逾期付

款超过七日的，甲方有权解除本协议，同时乙方应按应缴纳认购资金的 1%向甲

方支付违约金。

（九）协议的生效与终止

1、本协议经双方签字、盖章后于签署日成立，并在以下条件均获得满足之

日起生效：

（1）本次向特定对象发行股票获得甲方董事会、股东大会分别审议通过；

（2）本次向特定对象发行股票获得深圳证券交易所审核通过；

（3）本次向特定对象发行股票获得中国证监会同意注册。



2、本协议生效后，部分条款依法或依本协议的规定终止效力或被宣告无效

的，不影响本协议其他条款的效力。

六、交易的目的及对上市公司的影响

（一）优化公司资本结构、缓解债务压力，提高公司抗风险能力

公司立足于广电行业，主要为广电客户提供数字电视端到端整体解决方案的

公司。近年来，受广电行业市场竞争影响，产品毛利率有所下降；与此同时，公

司积极在 VR互动业务及服务、游戏及云服务、5G视频应用等方面布局与投入。

虽然营业收入和在手订单有所增长，但净利润出现持续亏损。

本次向特定对象发行股票募集资金到位后，公司的资产总额和净资产将相应

增加，资产负债率大幅降低。通过本次向特定对象发行，可以进一步优化公司资

本结构，增强公司综合竞争力，为公司长期可持续发展奠定坚实的基础。

（二）缓解公司营运资金压力，为日常经营提供流动资金支持

公司下游为广电行业，受下游客户资金支付审批影响，回款周期较长，占用

了公司较高的流动资金。2022年末、2023年末和 2024年末，应收账款余额分别

为 17,029.86万元、19,761.64万元和 16,040.17万元，应收账款期末余额较大，

占用了日常营运资金。公司业务的开展有赖于资金的支持，近年资金短缺已经成

为制约公司持续稳定发展的瓶颈因素。

本次向特定对象发行，将有效缓解公司营运资金压力，为日常经营提供流动

资金支持，为公司发展战略的实现提供重要的保证，不断提高公司的行业竞争地

位，确保公司长期稳定发展。

（三）巩固实际控制人的地位，维护上市公司控制权的稳定

本次发行前，公司控股股东、实际控制人陈坤江先生持有公司股份

80,249,765股，占公司总股本的比例为 18.63%。本次发行由公司控股股东、实

际控制人陈坤江先生全额认购。陈坤江先生作为公司的核心领导者，对公司的发

展战略、经营管理、企业文化等方面有着深刻的理解和独特的见解。其直接持股

比例的上升，有助于增强公司决策的连贯性和稳定性，确保公司在面对复杂多变



的市场环境时，能够迅速做出科学合理的决策，把握发展机遇，有效应对各种风

险和挑战。

本次发行有助于巩固陈坤江先生的实际控制人地位，增强公司与股东、投资

者、合作伙伴等各方的信心，为公司创造更加有利的内外部发展环境，促进公司

业务的持续拓展和业绩的稳步提升。

七、年初至披露日与关联人累计已发生各类关联交易的总金额

年初至本公告披露日，以上关联人除了为公司申请综合授信提供担保外未发

生其他关联交易。

八、审议程序

（一）董事会审议情况

2025年 4月 22日，公司召开第六届董事会第十次会议，审议通过了《关于

公司本次向特定对象发行股票涉及关联交易的议案》等与本次发行相关议案，关

联董事回避表决，非关联董事就相关议案进行表决并一致同意。本次关联交易尚

需提交股东大会审议批准，关联股东届时将回避表决。

（二）监事会审议情况

2025年 4月 22日第六届监事会第九次会议审议通过了《关于公司本次向特

定对象发行股票涉及关联交易的议案》等与本次发行相关的议案。监事会认为：

本次向特定对象发行募集资金拟用于补充流动资金和偿还借款，具备必要性和可

行性，有利于满足公司业务发展的资金需求。本次关联交易审议程序符合相关法

律法规的规定，关联董事在审议该关联交易议案时遵循了回避原则，本次关联交

易定价原则公允，不会对公司主营业务、独立性等产生重大不利影响，不存在损

害公司及全体股东，尤其是中小股东利益的情形。因此，同意公司本次关联交易

事项。

（三）独立董事专门会议审议情况

经审议，独立董事一致认为：本次向特定对象发行股票构成关联交易，涉及

的关联交易符合有关法律、法规、规范性文件及《公司章程》的规定，关联交易



价格和定价方式合理、公允，符合公司和全体股东的利益，不存在损害公司及中

小股东利益的情形。

九、保荐机构的核查意见

经核查，保荐机构认为：公司本次向特定对象发行股票涉及关联交易事项已

经公司董事会（关联董事已回避表决）、监事会审议通过，独立董事专门会议发

表了同意的审查意见，履行了必要的审批程序。本事项尚需提交公司股东大会进

行审议，股东大会审议通过后经过深圳证券交易所审核通过并经中国证监会作出

同意注册决定后方可实施。本次关联交易决策程序符合《深圳证券交易所创业板

股票上市规则》《公司章程》等有关规定。

综上，保荐机构对该事项提交至公司股东大会进行审议无异议。

（以下无正文）



（此页无正文，为《招商证券股份有限公司关于深圳市佳创视讯技术股份

有限公司与特定对象签署附生效条件的股份认购协议暨关联交易的核查意见》

之签章页）

保荐代表人：

罗 政 黎强强

招商证券股份有限公司

2025年 4月 23日


