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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、

完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 天健会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计，桐昆集团股份有限公司（“以下简称公司”）

母公司2024年度实现净利润118,876.49万元。根据《中华人民共和国公司法》和《公司章程》规

定，母公司累计提取的法定盈余公积已达到注册资本的50%，故本年度不再计提其余的法定盈余公

积。母公司2024年可供分配利润总计为1,021,044.22万元。

2024年利润分配方案为：公司拟向全体股东每股派发现金红利0.1元（含税）。截至本公告日

，公司总股本2,404,779,773股，其中回购账户中的库存股为21,225,873股。剔除库存股后公司参

与此次分红的股本数为2,383,553,900股，以此计算合计拟派发现金红利238,355,390.00元（含税

）。本年度不送红股，也不实施资本公积金转增股本。此预案尚需提交公司2024年年度股东大会

审议。

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 桐昆股份 601233 /

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 费妙奇 宋海荣

联系地址 浙江省桐乡市梧桐街道凤凰湖大道 浙江省桐乡市梧桐街道凤凰湖
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518号 大道518号
电话 0573-88180909 0573-88182269
传真 0573-88187790 0573-88187776
电子信箱 fmq@zjtkgf.com freedomshr@126.com

2、 报告期公司主要业务简介

2024年，是实现“十四五”规划目标任务的关键一年，也是谋定进一步全面深化改革总目标

的关键一年。这一年，我国经济运行总体平稳、稳中有进，高质量发展扎实推进，中国式现代化

迈出新的坚实步伐。在此背景下，化纤行业呈现恢复性增长态势，主要运行指标实现积极变化。

其中，行业平均开工负荷处于高位，产量较快增长；面对出口压力加大，化纤企业积极拓展国际

市场，出口量实现正增长；经济效益同比提升，全年营收保持在 1万亿元以上规模，运行质量有

所改善。

1、2024 年化纤行业运行基本情况

（1）负荷相对高位，产量较快增长

2024年，化纤行业平均开工负荷处于高位，总体水平高于 2023年，尤其是涤纶直纺长丝、

锦纶民用长丝平均开工负荷均在 90%以上，分别较 2023年提升 7.8、8.8个百分点。

在产能高基数和高开工的情况下，2024年化纤产量较快增长。根据中国化纤协会统计，2024
年化纤产量为 7475万吨，同比增长 8.8%。其中，涤纶长丝和氨纶产量同比分别增长 10%左右，

锦纶产量同比增长 6.3%，粘胶短纤产量同比增长 5.8%，莱赛尔纤维产量同比增幅达 27.4%。

（2）终端需求实现增长，但压力有所显现

2024年，一揽子政策及时出台，推动社会信心有效提振、经济明显回升，带动纺织服装商品

内需消费实现温和增长。外需方面，我国纺织产业链竞争力持续释放，有效顶住较为严峻的外贸

形势，全年出口实现正增长。

从化纤直接下游来看，化学纤维纱、化学纤维短纤布产量分别同比增长 8.2%、3.4%；从化

纤下游主要行业（加弹、织机、涤纱）开机率来看，均较 2023 年有所提升，且加弹开机率提升

明显。从轻纺城成交量来看，平均值略低于 2023年。

（3）出口增速前低后高，全年恢复增长态势

根据中国海关数据，2024年，化纤产品共出口 665万吨，同比增长 2.16%，全年恢复增长

态势。分出口目的地看，对印度出口减量影响较大。2023年 10月印度对涤纶长丝执行 BIS认证，

企业在此前抢出口，致使 2023 年涤纶长丝出口量大增。2024年涤纶长丝出口没能延续上年的高

增长态势，全年出口量同比减少 2.50%。如果刨除印度，对其他国家和地区出口涤纶长丝实际是

增长的。此外，化纤出口市场份额变化明显，印度、土耳其份额分别下降 5.6、2.6个百分点，越

南、巴基斯坦、埃及份额有明显提升。

（4）上半年化纤市场相对平稳，下半年成本支撑减弱

2024年，原油价格在 66—87美元/桶区间波动，上半年地缘扰动带来上涨行情，4月初达到

全年高点 87美元/桶；下半年美联储降息，市场预期经济下滑，需求弱化，油价不断回落，9月

上旬降至全年低点 66美元/桶，此后转入“震荡筑底”阶段。

虽然上半年原油价格呈现上涨行情，但 PTA、涤纶价格与原油价格关联性稍弱，市场波动较

为平稳，价格受供需博弈影响较多。下半年随着原油价格不断回落，成本端支撑减弱，化纤价格

呈现下行趋势。以聚酯链为例，PTA价格由 7月初的 6015元/吨降至年末的 4760元/吨，跌幅达

26%；涤纶 POY由 7月初的 8015元/吨降至年末的 7040元/吨，跌幅达 14%。

（5）经济效益同比提升，运行质量有所改善

2024年化纤行业经济效益指标呈现积极变化。分行业来看，涤纶、锦纶和纤维素纤维行业利

润较 2023年显著改善，分别贡献化纤全行业利润的 48%、18%、23%。具体来看，涤纶行业上
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半年利润水平存在一定压力，下半年随着加工差的逐步改善，利润水平有所提升；锦纶行业利润

水平表现较为稳定，户外及运动领域需求旺盛，拉动锦纶消费量增长，从而为行业带来利润空间；

氨纶行业利润总额下降较为明显，一方面是原料价格下跌的拖累，另一方面是新增产能带来供应

压力，叠加需求不及预期，行业库存处于偏高水平，产品价格呈现下行趋势。

2、行业发展呈现的特征

（1）周期性特征

涤纶长丝行业及 PTA行业，因上游原料及所生产的产品均为石油炼化产品的衍生品，受到国

际原油价格波动的影响，叠加行业间企业之间竞争策略的不同，再加上下游需求受宏观经济、消

费升级、出口政策等因素的影响，行业运行具有一定的周期性。

（2）区域性特征

涤纶长丝及 PTA行业作为纺织产业链的中游行业，在欧美发达国家产业转移的过程中，中国、

印度和东南亚国家凭借市场和劳动力成本优势，承接了大部分的化纤产能。在国内，随着产业链

一体化优势愈发明显，涤纶长丝行业的区域分布向浙江省、江苏省、福建省集中，同时也呈现出

产业梯度转移的特征。

（3）产业链一体化特征

化纤企业在激烈的市场竞争中逐步意识到，单纯依靠单一产业的竞争，企业的抗风险能力比

较弱，企业盈利的波动性比较大。近年来，涤纶长丝行业和 PTA行业的扩产，随着技术的进步和

行业中龙头企业综合实力的进一步增强，主要体现在行业龙头企业间的扩产和增量，且各企业纷

纷向其现有产业的上游产业进行延伸，做大做强产业链，以抵抗行业波动的风险，打造一体化产

业链的趋势愈发明显。

行业发展呈现的特征

（1）周期性特征

涤纶长丝行业及 PTA行业，因上游原料及所生产的产品均为石油炼化产品的衍生品，受到国

际原油价格波动的影响，叠加行业间企业之间竞争策略的不同，再加上下游需求受宏观经济、消

费升级、出口政策等因素的影响，行业运行具有一定的周期性。

（2）区域性特征

涤纶长丝及 PTA行业作为纺织产业链的中游行业，在欧美发达国家产业转移的过程中，中国、

印度和东南亚国家凭借市场和劳动力成本优势，承接了大部分的化纤产能。在国内，随着产业链

一体化优势愈发明显，涤纶长丝行业的区域分布向浙江省、江苏省、福建省集中，同时也呈现出

产业梯度转移的特征。

（3）产业链一体化特征

化纤企业在激烈的市场竞争中逐步意识到，单纯依靠单一产业的竞争，企业的抗风险能力比

较弱，企业盈利的波动性比较大。近年来，涤纶长丝行业和 PTA行业的扩产，随着技术的进步和

行业中龙头企业综合实力的进一步增强，主要体现在行业龙头企业间的扩产和增量，且各企业纷

纷向其现有产业的上游产业进行延伸，做大做强产业链，以抵抗行业波动的风险，打造一体化产

业链的趋势愈发明显。

（一）主要业务情况概述

报告期内，公司主要从事各类民用涤纶长丝的生产、销售，以及涤纶长丝主要原料之一的 PTA

（精对苯二甲酸）的生产。公司的主要产品为各类民用涤纶长丝，包括涤纶 POY、涤纶 FDY、涤纶

DTY、涤纶复合丝、ITY、中强丝六大系列一千多个品种，覆盖了涤纶长丝产品的全系列，在行业

中有“涤纶长丝企业中的沃尔玛”之称。

公司产品主要用于服装面料、家纺产品的制造，以及小部分用于产业用（如缆绳、汽车用篷

布、箱包布等）。截至报告期末，公司已具备 1000 万吨原油加工权益量、1020 万吨 PTA、1300

万吨聚合、1350 万吨涤纶长丝年生产加工能力。
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（二）公司经营模式

公司主要的经营模式为：通过购买 PX（对二甲苯）生产 PTA（精对苯二甲酸），并将自产和

部分外购的 PTA与 MEG（乙二醇）等作为主要生产原料，经过一系列的化工、化学反应，生产

出各类合格的涤纶长丝产品进行市场销售，从而实现赚取加工费的过程。

1、采购模式

公司根据生产开工负荷安排采购计划，采用长约采购保障和临时现货采购调剂相结合的方式

进行主要原料的采购。公司的主要原料为 PX、PTA、MEG、醋酸和切片，其价格变化与原油价

格的相关性比较大，公司建立健全了采购业务流程，并基于对宏观经济及市场行情的判断，根据

供应商的报价、结算交割模式等因素，凭借自身的规模优势，与供应商开展业务合作，保障原料

的供应和原材料采购成本的控制，规避价格波动的风险。

2、生产模式

涤纶长丝--公司主要采用大容量熔体直纺技术和切片熔融纺技术生产功能性差别化涤纶长丝

产品。大容量熔体直纺技术以 PTA、EG为原料，经过聚合、纺丝工艺生产涤纶长丝，具有“大

容量、高配置、高品质、柔性化、功能差别化、低能耗、低排放、短流程、低成本”等特点；切

片熔融纺技术以切片为原料，经过干燥和再熔融生产高品质、高性能、高附加值纤维，具有“生

产品种丰富、灵活性大、混炼均匀”等特点。

PTA--嘉兴石化、嘉通能源 PTA项目引进了国际上先进成熟、稳定可靠的 KTS科氏技术（原

英威达）工艺，从能耗、物耗，运行成本、投资成本，都有较强的竞争力。特别是嘉通能源项目

选择的是 KTS科氏技术（原英威达）优化后的 P8++工艺技术，在原辅料单耗、单位能耗和单位

产品排污量等方面有了较大幅度的降低，超低压蒸汽回收技术每小时发电量在 17万度左右，除

满足主装置及 8套聚酯正常用电外，还有多余电力可供全厂公用工程设施用电，再将多余电能并

网上网，实现资源循环绿色利用。

3、销售模式

公司生产的 PTA基本自用，缺口部分向市场采购。公司的涤纶长丝在国内市场销售基本采用

库存销售的模式，根据市场行情以每日报价进行结算，实行款到发货的原则；外销方面，采用接

受订单，并以信用证或 TT结算方式，以收到部分或全部预定款项后发货。

（三）行业情况说明

报告期内，涤纶长丝产业处于逐步复苏状态，2024年行业整体扩产规模较小，且下游需求持

续增长，公司 2024年涤纶长丝销售毛利率和净利润率相较于去年仍有一定程度的恢复。2024年
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是公司发展的一个重要分水岭，随着公司大规模产能释放的结束，公司正式进入产能释放后周期，

后续公司核心发展将不再以产能增加为核心目标，而是通过内部挖潜提升已投项目的经营效率。

截至报告期末，公司拥有 1020 万吨 PTA的年生产能力，聚合产能约为 1300万吨/年，涤纶

长丝产能约为 1350万吨/年，产能无增长。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2024年 2023年

本年比

上年

增减

(%)

2022年

调整后 调整前

总资产 104,386,15

7,629.25

102,446,11

3,224.00
1.89

90,439,418

,604.16

90,140,027

,522.54

归属于上市公司股东的净资产 36,540,706

,573.07

35,470,401

,672.62
3.02

34,891,080

,477.67

34,698,022

,970.04

营业收入 101,306,83

0,339.50

82,639,848

,536.91
22.59

61,993,349

,371.81

61,993,349

,371.81

归属于上市公司股东的净利润 1,201,903,

617.26

797,038,98

5.03
50.80

124,712,41

7.77

130,209,41

0.96

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润

934,260,09

0.23

454,864,60

0.69
105.39

8,568,891.

49

8,511,848.

09

经营活动产生的现金流量净额 8,780,495,

824.79

3,121,347,

781.17
181.30

1,068,827,

785.52

1,072,585,

797.15

加权平均净资产收益率（%）

3.34 2.27

增加

1.07个

百分点

0.35 0.37

基本每股收益（元／股） 0.51 0.34 50.00 0.05 0.05

稀释每股收益（元／股） 0.51 0.34 50.00 0.05 0.05

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 21,111,384,064.63 27,103,246,707.67 27,834,194,717.40 25,258,004,849.80
归属于上市公司

股东的净利润
579,923,332.09 485,332,549.92 -58,558,090.82 195,205,826.07

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益后的净

利润

537,228,376.18 365,748,424.07 -78,425,306.95 109,708,596.93

经营活动产生的

现金流量净额
-5,321,198,126.01 3,459,693,498.85 7,235,776,077.95 3,406,224,374.00
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季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 69,951

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 70,735

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或冻

结情况

股东

性质股份

状态
数量

桐昆控股集团有限公

司
0 464,908,884 19.28 0 无

境内

非国

有法

人

嘉兴盛隆投资股份有

限公司
0 225,207,402 9.34 0 无

境内

非国

有法

人

浙江磊鑫实业股份有

限公司
4,080,000 147,703,473 6.13 0 无

境内

非国

有法

人

陈士良 0 106,647,464 4.42 0 无

境内

自然

人

中国人寿保险股份有

限公司－传统－普通

保险产品－005L－

CT001 沪

-331,362 38,232,934 1.59 0 无 其他

香港中央结算有限公

司
-49,045,400 35,339,727 1.47 0 无 其他

杭州博海汇金资产管

理有限公司－博海汇
11,268,344 33,721,076 1.40 0 无 其他
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金增盈 36 号证券私募

投资基金

中国农业银行股份有

限公司－中证 500 交

易型开放式指数证券

投资基金

14,398,439 23,632,979 0.98 0 无 其他

李敏仙 21,275,640 21,275,640 0.88 0 无

境内

自然

人

桐昆集团股份有限公

司回购专用证券账户
0 21,225,873 0.88 0 无 其他

上述股东关联关系或一致行动的说明 桐昆控股集团有限公司为公司的控股股东，桐昆控股持有

浙江磊鑫实业股份有限公司 94.19%的股份,陈士良先生为

本公司的实际控制人，同时持有桐昆控股集团有限公司

66.7%的股份，持有浙江磊鑫实业股份有限公司 3.96%的股

份，陈士良先生同时担任浙江磊鑫实业股份有限公司董事

长和嘉兴盛隆投资股份有限公司的董事。上述股东之间存

在关联关系，属于《上市公司收购管理办法》规定的一致

行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数量

的说明
不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

桐昆股份2023年度第

一期超短期融资券

（科创票据）

23 桐昆 SCP001（科

创票据）
012381659 2024-01-18 0.00 2.93

桐昆股份2023年度第

三期超短期融资券

23 桐昆 SCP003（科

创票据）
012381910 2024-02-06 0.00 2.60
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（科创票据）

桐昆股份2023年度第

四期超短期融资券

（科创票据）

23 桐昆 SCP004（科

创票据）
012382232 2024-03-09 0.00 2.44

桐昆股份2023年度第

六期超短期融资券

（科创票据）

23 桐昆 SCP006（科

创票据）
012383268 2024-05-24 0.00 2.66

桐昆股份2024年度第

一期超短期融资券

（科创票据）

24 桐昆 SCP001（科

创票据）
012480431 2024-10-24 0.00 2.63

桐昆股份2024年度第

二期超短期融资券

（科创票据）

24 桐昆 SCP002（科

创票据）
012480645 2024-11-25 0.00 2.39

桐昆股份2024年度第

三期超短期融资券

（科创票据）

24 桐昆 SCP003（科

创票据）
012480714 2024-11-30 0.00 2.39

桐昆股份2024年度第

四期超短期融资券

（科创票据）

24 桐昆 SCP004（科

创票据）
012480940 2024-12-13 0.00 2.48

桐昆股份2024年度第

五期超短期融资券

（科创票据）

24 桐昆 SCP005（科

创票据）
012481093 2024-09-23 0.00 2.40

桐昆股份2024年度第

六期超短期融资券

（科创票据）

24 桐昆 SCP006（科

创票据）
012481334 2025-01-13 507,841,794.08 2.23

桐昆股份2024年度第

七期超短期融资券

（科创票据）

24 桐昆 SCP007（科

创票据）
012481423 2024-12-27 0.00 2.20

桐昆股份2024年度第

八期超短期融资券

（科创票据）

24 桐昆 SCP008(科

创票据)
012482026 2025-03-21 505,091,920.58 2.06

桐昆股份2024年度第

九期超短期融资券

（科创票据）

24 桐昆 SCP009(科

创票据)
012482203 2025-04-15 504,357,220.92 1.96

桐昆股份2024年度第

十一期超短期融资券

（科创票据）

24 桐昆 SCP011(科

创票据)
012482363 2025-04-30 503,969,999.88 2.01

桐昆股份2024年度第

十二期超短期融资券

（科创票据）

24 桐昆 SCP012(科

创票据)
012483090 2025-06-16 502,903,479.46 2.14

桐昆股份2024年度第

一期中期票据（科创

票据）

24 桐昆 MTN001（科

创票据）
102481564 2026-04-17 203,687,671.60 2.70
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5.2 报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况的说明

2023 年度第一期超短期融资券 到期正常付息兑付

2023 年度第三期超短期融资券 到期正常付息兑付

2023 年度第四期超短期融资券 到期正常付息兑付

2023 年度第六期超短期融资券 到期正常付息兑付

2024 年度第一期超短期融资券 到期正常付息兑付

2024 年度第二期超短期融资券 到期正常付息兑付

2024 年度第三期超短期融资券 到期正常付息兑付

2024 年度第四期超短期融资券 到期正常付息兑付

2024 年度第五期超短期融资券 到期正常付息兑付

2024 年度第七期超短期融资券 到期正常付息兑付

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2024 年 2023 年 本期比上年同期增减（%）

资产负债率（%） 64.57 65.07 -0.77

扣除非经常性损益后净利润 934,260,090.23 454,864,600.69 105.39

EBITDA 全部债务比 0.11 0.09 22.22

利息保障倍数 1.61 1.43 12.59

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内，公司实现营业收入1013.07亿元，同比2023年上升22.59%，实现利润总额95,593.90

万元，同比 2023 年上升 53.13%；实现归属于母公司股东的净利润 120,190.36 万元，同比 2023

年上升 50.8%，实现基本每股收益 0.51 元，与 2023 年相比上升 50.00%。截止到 2024 年底，公司

总资产 1043.86 亿元，同比增长 1.89%；归属于上市公司股东的净资产 365.41 亿元，同比增加

3.02%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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