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证券代码：600480 证券简称：凌云股份 编号：2025-029

凌云工业股份有限公司

关于为下属子公司提供担保的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

● 被担保人名称：Waldaschaff Automotive GmbH（简称“德国 WAG”或
“WAG”），为凌云工业股份有限公司（简称“本公司”或“公司”）全资子公司。

● 地缘政治冲突加剧，贸易保护抬头，市场波动加剧，海外经营风险加大，

德国WAG持续亏损且资产负债率高，未来经营业绩仍存在不确定性风险。本公

司将持续加强对德国WAG的管理和支持，积极应对其经营不确定性因素带来的

担保风险。提醒投资者关注担保风险。

一、担保情况概述

德国WAG为本公司全资子公司，为有效管控国际化经营出现的不确定性风

险和挑战，推动WAG 生产经营持续发展，本公司拟向其出具安慰函，期限自

2024年 12月 31日至 2026年 12月 31日。

公司第八届董事会第二十六次会议审议通过《关于向 Waldaschaff

Automotive GmbH出具安慰函的议案》，与会董事一致同意向WAG出具安慰函。

本次出具安慰函属于向下属子公司提供担保，上述议案尚须获得股东大会批准。

二、被担保人基本情况

德国 WAG 是本公司 2015 年 9 月收购的一家德国企业，注册地位于

Fabrikstraße 6,63857 Waldaschaff。目前，WAG注册资本为 17,950 万欧元，

本公司持有其 100%的股权。德国WAG主要产品包括汽车防撞管理系统、型材

结构件、新能源汽车电池壳等，与宝马、保时捷、奔驰、大众、奥迪等保持长期

合作，是宝马、保时捷的重要供应商。

截至 2024年 12月 31日，资产总额 203,749.67万元、负债总额 157,250.39

万元、净资产 46,499.28 万元，2024 年度营业收入 196,292.54 万元、净利润

-23,155.14万元（经审计）。截至 2025年 3月 31日，资产总额 202,760.51万

元、负债总额 158,968.54万元、净资产总额 43,791.96万元，2025年一季度营
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业收入 30,800.54万元，净利润-4264.65万元（未经审计）。

三、安慰函的主要内容

本次担保方式为本公司向德国WAG出具安慰函，安慰函主要内容如下：

1、据此确认本公司将无限制条件地支持WAG，在接下来的二十四（24）

个月为WAG提供足够的资金，以便使其能够继续交易和开展业务，从而使WAG

能够履行其日常业务所产生的所有当前和未来的义务，包含但不限于向其雇员支

付工资，租赁土地和建筑，购买电信设备，材料和备件，营销措施等。

2、在上述范围内，本公司将采取措施避免WAG在接下来的二十四（24）

个月（即从 2024年 12月 31日至 2026年 12月 31日）被清算，被迫破产或被

迫申请破产。

3、为避免WAG出现破产法第 19条规定的资不抵债的情况，本公司同意根

据破产法第 39条第 2款将本公司对WAG所有当前和未来可能享有的因本安慰

函引起的或与本安慰函相关的任何付款、利息及索赔请求权置后。本公司的付款

请求权主张将置于在德国《破产法》第 39条第 1款第 1至第 5号中所规定等级

的其他债权人的债权之后，本公司可从WAG的其他未来收益、清算盈余或其他

自由资产中提出索赔。

4、安慰函终止条款释义：

本公司保留解除安慰函的权利。本安慰函存续期间，如果 WAG 不存在过

度负债或违约的情况，本公司可以提出解约，但需要提前一年通知，解约不具

有追溯性。本安慰函存续期间，如果 WAG 存在过度负债或违约的情况，则本

安慰函不得在 2026年 12 月 31日之前被解除。

四、担保的必要性和合理性

为保证WAG持续经营，避免破产，本公司拟向其出具安慰函，承诺在一定

时期内为其提供足够的资金，以便其能够继续经营及开展业务。向WAG出具安

慰函，有利于坚定管理层信心，深入落实股东意志，形成WAG与本公司在市场、

研发、客户服务等方面的战略协同。

五、董事会意见

（一）本次担保的主要原因

1、德国《破产法》第 15a 条：德国有限责任公司的董事在法人丧失偿付

能力或资不抵债时应向法院提交启动破产程序申请的义务。
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2、WAG 管理层及审计机构意见

目前WAG运营资金仍存在流动性不足的风险，可能出现支付能力不足的情

况。WAG 执行董事和审计师提出，需要由股东出具安慰函，保证 WAG 未来

24个月运营资金需求，以表明WAG 在股东支持下能够持续运营发展。

（二）董事会意见

为确保WAG 持续经营，满足后续经营及业务开展的资金需求，坚定管理

层信心，实现WAG 战略目标，董事会同意为其出具安慰函。经公司第八届董

事会第二十六次会议审议，与会董事一致同意通过《关于向 Waldaschaff
Automotive GmbH出具安慰函的议案》。

（三）可能面对的风险

目前WAG借款方式主要是内保外贷、跨境资金池借款及融资租赁，本公司

为其提供担保。近年来地缘政治冲突加剧，贸易保护抬头，市场波动加剧，海外

经营风险加大，德国WAG持续亏损且资产负债率高，未来经营业绩仍存在不确

定性风险，本公司实际为德国WAG提供的担保余额为 4,730万欧元。

公司持续关注欧洲政治形势，持续优化海外市场策略、投资策略及运营改

善措施，制定“调整定位、客户索赔、采购降本、减员增效、运营改善和新项目

争取”等六项扭亏脱困措施，完成WAG外派管理人员调整和财务经理派驻。结

合公司国际市场布局，统筹优化全球配套资源，不断提升国际化经营水平，积极

应对担保履约不确定性带来的风险。

六、累计对外担保数量及逾期担保的数量

截至本公告日，本公司股东大会已批准的对外担保总额为 117,545 万元人

民币，占本公司最近一期经审计净资产的 15.74%，全部是为全资子公司提供的

担保，其中为WAG提供的担保总额为 112,545万元人民币，占本公司对外担保

总额的 95.75%。

截至本公告日，子公司已使用的担保额度为 41,900万元人民币（按照 2025

年 4月 25日汇率折算），占本公司最近一期经审计净资产的 5.61%，其中WAG

已使用的担保额度为 38,900万元人民币（按照 2025年 4月 25日汇率折算），

占已使用的担保额度的 92.84%。

公司无逾期对外担保的情况。
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特此公告。

凌云工业股份有限公司董事会

2025年 4月 29日


