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证券代码：600995 证券简称：南网储能 编号：2025-26

南方电网储能股份有限公司

关于投资建设云南西畴抽水蓄能电站的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

 投资标的名称：云南西畴抽水蓄能电站（以下简称“云南西畴抽

蓄项目”）。

 投资金额：动态总投资额约 80.35 亿元。

 相关风险提示：1.政策调整导致收益波动风险。国家发展改革委

《关于进一步完善抽水蓄能价格形成机制的意见》（发改价格

〔2021〕633 号）（以下简称“633 号文”）规定：“适时降低政

府核定容量电价覆盖电站机组设计容量的比例，以推动电站自主

运用剩余机组容量参与电力市场，逐步实现电站主要通过参与市

场回收成本、获得收益”。云南西畴抽蓄项目预计于“十六五”

初期全面建成投产，彼时电价政策可能与现行政策存在差异，项

目预期收益存在一定的不确定性。2.安全生产风险。云南西畴抽

蓄项目属于大型水电工程，建设工期长，施工作业点多面广，工

程建设中存在安全生产风险。3.投资超概算风险。工程建设中可

能因未预见情况导致投资超概算。
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一、对外投资概述

云南西畴抽蓄项目是国家能源局《抽水蓄能中长期发展规划

（2021-2035 年）》云南省“十四五”重点实施项目，位于云南省文

山州西畴县境内，距文山州、昆明直线距离分别为 64km、250km，规

划装机 120 万 kW（4×30 万 kW），由公司投资建设。项目可研概算动

态总投资额约 80.35 亿元，其中项目资本金 20%，银行贷款 80%。

2025 年 4月 28 日，公司第八届董事会第二十八次会议审议通过

了《关于投资建设云南西畴抽水蓄能电站项目的议案》。含本项目在

内，公司 12 个月内累计对外投资额未达到应当提交股东大会审议的

标准，本次投资事项无需提交公司股东大会审议。

投资建设云南西畴抽蓄项目不属于关联交易，也不构成《上市公

司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

二、投资项目基本情况

（一）项目前期工作情况

云南西畴抽蓄项目已取得移民安置规划、用地预审、社会稳定风

险评估等支持性文件，已完成可行性研究，取得了《云南省发展和改

革委员会关于云南西畴抽水蓄能电站项目核准的批复》。

（二）建设必要性

滇南地区是云南省主要的负荷中心，且新能源资源丰富。云南西

畴抽蓄项目位于滇南，地理位置较优，建设条件较好，接入系统便利，

建成投运后将承担调峰、填谷、储能、调频、调相和紧急事故备用等

任务，进一步提升云南电网调节能力，支撑滇南地区新能源消纳，保

障电网安全稳定经济运行。同时，项目单体投资大、运营期税收稳定，

可有效拉动地方经济增长，改善项目周边区域基础设施条件，助力地
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方经济社会高质量发展。因此，建设云南西畴抽蓄项目是必要的。

（三）财务评价

根据 633 号文规定，本项目执行两部制电价，电量电价在没有现

货市场的地区，抽水电价可参照燃煤发电基准价 75%执行，上网电价

执行燃煤发电基准价；容量电价按 40 年经营期、资本金内部收益率

6.5%核定，核价参数对标行业先进水平确定。

633 号文明确，政府核定的抽水蓄能容量电费由电网企业支付，

纳入省级电网输配电价回收。

云南西畴抽蓄项目电量电费将按照抽发电量与规定的电价，据实

与云南电网有限责任公司结算。

（四）项目投产进度计划

根据公司规划安排，本项目预计于“十六五”初期全面建成投产。

三、对外投资对上市公司的影响

投资建设云南西畴抽蓄项目符合公司战略布局和规划目标，有利

于进一步拓展公司主营业务，增强公司核心竞争力。该投资对公司本

年度收入、利润不会产生重大影响，不存在损害公司及全体股东特别

是中小股东利益的情形。

云南西畴抽蓄项目建成投产后，不会导致同业竞争，公司将与关

联方云南电网有限责任公司产生关联交易，届时公司将严格按照法律

法规及上海证券交易所的相关规定，办理审议、披露等事宜。

四、对外投资的风险分析

（一）政策调整导致收益波动风险

633 号文规定：“适时降低政府核定容量电价覆盖电站机组设计

容量的比例，以推动电站自主运用剩余机组容量参与电力市场，逐步
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实现电站主要通过参与市场回收成本、获得收益”。云南西畴抽蓄项

目预计于“十六五”初期全面建成投产，彼时电价政策可能与现行政

策存在差异，项目预期收益存在一定的不确定性。公司将持续加强项

目工程造价和运维成本管控，并认真总结抽蓄电站参与电力现货市场

交易的工作经验，增强市场竞争能力，提升项目经济性和预期收益稳

定性。

（二）安全生产风险

云南西畴抽蓄项目属于大型水电工程，建设工期长，施工作业点

多面广，工程建设中存在安全生产风险。公司将不断完善安全生产责

任体系和基建安全制度体系，推进本质安全建设，持续提高安全生产

水平，保障项目安全高效建设。

（三）投资超概算风险

工程建设中可能因未预见情况导致投资超概算。公司将通过优化

项目设计、施工方案等措施，严格控制项目造价，保障项目竣工决算

不超可研概算。

敬请投资者关注风险，审慎投资。

五、公司12个月内累计对外投资事项

截至本公告披露日，公司连续12个月内对外投资累计金额未达到

公司最近一期经审计净资产的50%，本次投资事项无需提交股东大会

审议。具体对外投资情况如下：

序号 决策时间 投资标的名称
投资金额

（万元）

公司持股

比例

1
2024年 11月 13日公司总经理办

公会审议通过
云南丽江华坪产业园区独立储能站 49,419 100%

2
2024 年 12 月 3 日公司总经理办

公会审议通过
广州时代启智电力科技有限公司 5,000 51%
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3
2025 年 4 月 28 日公司董事会审

议通过
云南西畴抽水蓄能电站 803,484 -

特此公告。

南方电网储能股份有限公司董事会

2025 年 4月 29 日
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