
 

 

 

国泰海通证券股份有限公司 

关于牧高笛户外用品股份有限公司 

2024 年度募集资金存放与实际使用情况的核查意见 

 

国泰海通证券股份有限公司（以下简称“国泰海通”或“保荐机构”）作为牧

高笛户外用品股份有限公司（以下简称“牧高笛”或“公司”）首次公开发行股票

并上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交易所股

票上市规则》《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监

管要求》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》和《上海

证券交易所上市公司自律监管指引第 11 号——持续督导》等有关法律法规和规

范性文件的要求，对牧高笛 2024 年年度募集资金存放与实际使用情况进行了专

项核查，核查情况如下： 

一、募集资金基本情况 

（一）实际募集资金金额、资金到账时间 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2017] 232 号《关于核准牧高笛户外用

品股份有限公司首次公开发行股票的批复》核准，本公司向社会公开发行人民币

普通股（A 股）股票 1,669 万股，发行价格 16.37 元/股，募集资金总额为

273,215,300.00 元，扣除各项发行费用 45,070,000.00 元（不含税），实际募集资金

净额为人民币 228,145,300.00 元。上述募集资金于 2017 年 3 月 1 日全部到位，已

经立信会计师事务所（特殊普通合伙）审验，并出具信会师报字[2017]第 ZF10060

号《验资报告》。 

公司对募集资金采取了专户存储制度。 

（二）募集资金使用及结余情况 

截止 2024 年 12 月 31 日，公司本年度使用金额情况为： 

单位：元 



 

 

 

项目 金额 

2023 年 12 月 31 日募集资金专户余额 11,891,026.31 

加：理财产品赎回 79,000,000.00 

加：理财产品投资收益 1,049,842.74 

减：2024 年度募投项目使用金额 81,987,824.40 

加：2024 年度活期存款利息扣除手续费金额 571,277.08 

2024 年 12 月 31 日募集资金专户余额 10,524,321.73 

二、募集资金存放和管理情况 

（一）募集资金的管理情况 

为了规范募集资金的管理和使用，保护投资者的利益，本公司已按照《中华

人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、中国证监会和上海证券交易所的

有关规定要求制定了《牧高笛户外用品股份有限公司募集资金管理办法》（以下简

称《管理办法》），对公司募集资金的存储、使用、管理与监管等方面作出了明确

规定。公司严格按照《管理办法》的规定管理募集资金，募集资金的存储、使用、

管理与监管不存在违反《管理办法》规定的情况。 

2017 年 3 月，公司与中信银行股份有限公司衢州分行、浙商银行股份有限公

司衢州分行、上海浦东发展银行股份有限公司衢州支行、中国建设银行股份有限

公司衢州分行及保荐机构国泰海通证券股份有限公司分别签订了《募集资金专户

存储三方监管协议》，三方监管协议与上海证券交易所《募集资金专户存储三方监

管协议（范本）》不存在重大差异，监管协议的履行不存在问题。 

2019 年 1 月，公司与中国建设银行股份有限公司宁波江东支行、国泰海通证

券股份有限公司、子公司浙江牧高笛户外用品有限公司签署了《募集资金专户存

储四方监管协议》，四方监管协议与上海证券交易所的《募集资金专户存储三方监

管协议（范本）》不存在重大差异，监管协议的履行不存在问题。 

2019 年 5 月，公司披露了《关于首次公开发行股票募集资金部分专户销户的

公告》，鉴于公司募集资金投资项目“补充流动资金项目”已按计划使用完毕，募

集资金专户在销户前所产生的利息已经转入公司自有资金账户，募集资金专户不

再使用，为方便账户管理，公司已办理完毕该募集资金专户的销户手续，公司及



 

 

 

保荐机构与中国建设银行股份有限公司衢州分行签署的三方监管协议相应终止。 

2020 年 4 月，公司与渤海银行股份有限公司宁波分行、国泰海通证券股份有

限公司、子公司浙江牧高笛户外用品有限公司签署了《募集资金专户存储四方监

管协议》。四方监管协议与上海证券交易所的《募集资金专户存储三方监管协议

（范本）》不存在重大差异，监管协议的履行不存在问题。 

2020 年 5 月，“牧高笛全渠道营销网络建设项目”对应的中国建设银行股份

有限公司宁波和丰支行账户中资金余额已全部转入同一项目的渤海银行股份有

限公司宁波分行募集资金专户中。为方便募集资金账户管理，公司于 2020 年 5

月 21 日办理完毕中国建设银行股份有限公司宁波和丰支行募集资金专户的销户

手续，公司、子公司浙江牧高笛户外用品有限公司及国泰海通证券股份有限公司

与中国建设银行股份有限公司宁波江东支行签署的四方监管协议相应终止。 

2020 年 7 月，公司披露了《关于首次公开发行股票募集资金部分专户销户的

公告》，终止“牧高笛仓储中心及产品展示厅项目” ，并将募集资金投资项目终

止后的剩余募集资金及后续收到的利息、理财收益等全部用于永久补充流动资金，

用于日常生产经营活动。2020 年 6 月 22 日，公司将“牧高笛仓储中心及产品展

示厅项目”对应的浦发银行募集资金银行账户余额转入公司一般银行账户用于补

充流动资金。募集资金专户在销户前所产生的利息已经转入公司自有资金账户，

募集资金专户不再使用，为方便账户管理，公司已办理完毕该募集资金专户的销

户手续，公司及保荐机构与上海浦东发展银行股份有限公司衢州分行签署的三方

监管协议相应终止。 

2022 年 2 月，公司与中信银行股份有限公司衢州分行、国泰海通证券股份有

限公司、衢州天野户外用品有限公司签署了《募集资金专户存储四方监管协议》。

前述《四方监管协议》与上海证券交易所的《募集资金专户存储三方监管协议（范

本）》不存在重大差异。 

2022 年 7 月，公司将“牧高笛全渠道营销网络建设项目”对应的渤海银行募

集资金银行账户余额全部转入“智能装配仓储一体化项目”对应的中信银行账户

后，办理了渤海银行股份有限公司宁波分行募集资金专户的销户手续，公司、子



 

 

 

公司浙江牧高笛户外用品有限公司及国泰海通证券股份有限公司与渤海银行股

份有限公司宁波分行签署的四方监管协议相应终止。 

2023 年 3 月，鉴于原“牧高笛 O2O 管理系统及信息化建设项目”已变更，

为便于对募集资金专户的管理，公司办理了浙商银行股份有限公司衢州分行募集

资金专户的销户手续，公司与保荐机构国泰海通证券股份有限公司、浙商银行股

份有限公司衢州分行签署的相关《募集资金专户存储三方监管协议》也随之终止。 

（二）募集资金专户存储情况 

截止 2024 年 12 月 31 日，募集资金存放专项账户的余额如下： 

单位：元 

公司名称 专户银行名称 银行账号 
账户

性质 
期末余额 

牧高笛户外用品股

份有限公司 

中信银行股份有限

公司衢州分行 
8110801012900982080 

活 期

户 
10,064,971.66 

衢州天野户外用品

有限公司 

中信银行股份有限

公司衢州分行 
8110801013002383457 

活 期

户 
459,350.07 

合计 10,524,321.73 

三、2024年度募集资金的实际使用情况 

2024 年度，公司募集资金实际使用情况如下： 

（一）募集资金投资项目（以下简称“募投项目”）的资金使用情况 

公司 2024 年度募集资金实际使用情况详见附表 1《募集资金使用情况对照

表》。 

（二）募投项目先期投入及置换情况 

公司不存在募投项目先期投入及置换情况。 

（三）用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 

公司不存在用闲置募集资金暂时补充流动资金的情况。 

（四）对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况 

2024 年 4 月 27 日，公司召开的第六届董事会第九次会议、第六届监事会第



 

 

 

八次会议审计通过了《关于使用部分暂时闲置募集资金进行现金管理的议案》，同

意公司以不超过 1.25 亿（含 1.25 亿）人民币的暂时闲置募集资金进行理财投资，

该 1.25 亿元理财额度可循环滚动使用。在上述额度范围内董事会授权董事长或其

授权人士签署相关法律文件，授权期限自董事会审议通过之日起 12 个月内有效。 

截至 2024 年 12 月 31 日，公司不存在用闲置募集资金购买理财产品的情形。

报告期内，公司使用闲置募集资金购买理财产品的具体情况如下： 

单位：万元 

序号 发行银行 产品名称 金额 
收益起算

日 
赎回日 期限 

预期年化参

考收益率 
收益 

1 
中信银行股

份有限公司 

共赢智信汇率挂钩人

民币结构性存款 16167

期 C23R90114 

3,500.00 2023-8-14 2024-2-19 
189

天 
1.25%-2.9% 45.31 

2 
中信银行股

份有限公司 

共赢智信汇率挂钩人

民币结构性存款 16345

期 C23QQ0101 

4,400.00 2023-9-27 2024-4-17 
208

天 

1.25%-

2.78% 
59.68 

（五）用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款情况 

公司不存在用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款情况。 

（六）超募资金用于在建项目及新项目（包括收购资产等）的情况 

公司不存在超募资金用于在建项目及新项目（包括收购资产等）的情况。 

（七）节余募集资金使用情况 

公司不存在将募投项目节余资金用于其他募投项目或非募投项目的情况 

（八）募集资金使用的其他情况 

鉴于公司“智能装配仓储一体化项目”一期建设工作已完成并正式投入生产，

经公司管理层充分研究论证，项目一期可以满足现有业务配套和保障能力。为提

高募集资金使用效率，保障公司股东价值更大化，经公司 2024 年 4 月 29 日第六

届董事会第十三次会议、第六届监事会第十二次会议以及 2024 年 5 月 20 日 2023

年年度股东大会审议，调整“智能装配仓储一体化项目”总体投资规模，终止“智

能装配仓储一体化项目”二期建设，并将剩余募集资金永久补充流动资金。公司

上述调整募集资金投资规模并将剩余募集资金永久补充流动资金事项已于 2024



 

 

 

年 8 月 8 日实施完毕。 

四、变更募投项目的资金使用情况 

2019 年变更的募投项目为“牧高笛‘一站式’营销渠道建设项目”和“牧高

笛 O2O 管理系统及信息化建设项目”。变更后的募集资金投资项目为“牧高笛户

外用品股份有限公司全渠道营销网络建设项目”，拟投资总额为 16,386.90 万元，

由公司全资子公司浙江牧高笛实施，计划使用募集资金 16,386.90 万元。 

2019 年募投项目“牧高笛仓储中心及产品展示厅项目”达到预定可使用状态

的完工期限延期至 2021 年 12 月 31 日。 

2020 年变更的募投项目为“仓储中心及产品展示厅募集资金投资项目”。原

募投项目“牧高笛仓储中心及产品展示厅项目”终止实施，募集资金投资项目终

止后的剩余募集资金及后续收到的利息、理财收益等全部用于永久补充流动资金，

该变更后的募投项目已完成，累计使用募集资金 3,548.13 万元。 

2020 年募投项目“牧高笛全渠道营销网络建设项目”达到预定可使用状态的

完工期限延期至 2024 年 1 月 15 日。 

2022 年变更的募投项目为“牧高笛全渠道营销网络建设项目”。变更后的募

集资金投资项目为“智能装配仓储一体化项目”，拟投资总额为 20,625.13 万元，

由公司及全资子公司衢州天野户外用品有限公司实施，计划使用募集资金

17,063.88 万元。 

（一）变更募集资金投资项目情况表 

本期公司募集资金投资项目未发生变更。 

（二）未达到计划进度及变更后的项目可行性发生重大变化的情况 

2018 年 8 月 29 日，公司第四届董事会第十八次会议审议通过了《关于暂缓

实施部分募投项目的议案》，鉴于户外运动行业实体零售业的持续下滑，行业增速

放缓、利润下降、竞争加剧的原因，公司暂缓实施“牧高笛‘一站式’营销渠道

建设项目”、“牧高笛 O2O 管理系统及信息化建设项目”和“牧高笛仓储中心及产

品展示厅项目”。 



 

 

 

2018 年 12 月 28 日，公司召开的第五届董事会第三次会议通过了《关于变更

部分募集资金投资项目的议案》；将原募投项目“牧高笛‘一站式’营销渠道建设

项目”和“牧高笛 O2O 管理系统及信息化建设项目”的募集资金共计 16,386.90

万元变更投入到新募投项目“牧高笛全渠道营销网络建设项目”，项目由公司全资

子公司浙江牧高笛户外用品有限公司实施。2019 年 1 月 14 日，公司 2019 年第一

次临时股东大会审议通过了上述议案。 

2019 年 6 月 12 日、6 月 28 日，公司分别召开的第五届董事会第五次会议、

第五届监事会第六次会议、2019 年第二次临时股东大会，审议通过《关于延长部

分募集资金投资项目建设期限的议案》，同意公司将募集资金投资项目“牧高笛仓

储中心及产品展示厅项目”达到预定可使用状态的完工期限延期至 2021 年 12 月

31 日。 

2020 年 5 月 27 日、6 月 11 日，公司分别召开的第五届董事会第十一次会议、

第五届监事会第十一次会议、2020 年第二次临时股东大会，审议通过《关于终止

“仓储中心及产品展示厅募集资金投资项目”并将剩余募集资金永久补充流动资

金的议案》，随着近几年宏观经济下行，零售业增速放缓，此外运动、休闲、时尚

品牌陆续跨界户外市场，进一步加剧了市场竞争激烈程度，因此，公司 2020 年的

品牌营销网络建设与生产基地建设节奏必然随着公司业务增速放缓而适时放缓，

故当下仓储项目建设的必要性已不足，且公司现有仓储面积充裕且已满足业务需

求，仓储项目的终止不会影响公司业务的正常经营开展。为提高募集资金使用效

率，公司将“牧高笛仓储中心及产品展示厅项目”予以终止，并将募集资金投资

项目终止后的剩余募集资金及后续收到的利息、理财收益等全部用于永久补充流

动资金。 

2020 年 12 月 15 日、2020 年 12 月 31 日，公司分别召开的第五届董事会第

十四次会议、第五届监事会第十四次会议、2020 年第三次临时股东大会，审议通

过《关于延长募集资金投资项目实施期限的议案》，同意公司将募集资金投资项目

“牧高笛全渠道营销网络建设项目”达到预定可使用状态的完工期限延期至 2024

年 1 月 15 日。 

2022 年 1 月 7 日、1 月 24 日，公司分别召开的第六届董事会第三次会议、



 

 

 

第六届监事会第三次会议、2022 年第一次临时股东大会，审议通过《关于变更募

集资金投资项目的议案》。公司为保障项目效益仍将继续实施审慎的线下开店策

略，若继续延长原项目的实施过渡期，会使募集资金使用效率降低，也会使项目

能否如期完成的不确定性增大，为提升公司的自动化包装和智能化仓储水平，提

高公司募集资金使用效率，公司变更“牧高笛全渠道营销网络建设项目”专户余

额投入“智能装配仓储一体化项目”，以满足业务增长导致的仓储面积新增需求，

提升募集资金使用效率。 

（三）变更后的募集资金投资项目无法单独核算效益的原因及其情况 

“智能装配仓储一体化项目”可以提升公司的自动化包装和智能化仓储水平，

提高公司的业务配套和保障能力，减少多处租赁仓库，降低仓库租金与物流管理

难度。鉴于“智能装配仓储一体化项目”是辅助性项目，其为公司带来的经济效

益是间接体现的，故无法单独核算效益。（四）变更后的募集资金投资项目已对外

转让或置换情况 

公司不存在变更后的募集资金投资项目已对外转让或置换情况。 

五、募集资金使用及披露中存在的问题 

公司已及时、真实、准确、完整披露了募集资金的使用及其相关信息，已使

用的募集资金均投向所承诺的募集资金投资项目，不存在违规使用募集资金的重

大情形。 

六、保荐机构对公司年度募集资金存放与使用情况所出具的专项核查报告的

结论性意见 

经核查，保荐机构认为，公司 2024 年度募集资金存放和使用情况符合《证券

发行上市保荐业务管理办法》《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金

管理和使用的监管要求》《上海证券交易所股票上市规则》《上海证券交易所上市

公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等法律法规和制度文件的规定，对募集

资金进行了专户存储和专项使用，并及时履行了相关信息披露义务，不存在变相

改变募集资金用途和损害股东利益的情形，不存在违规使用募集资金的情形，公

司募集资金使用不存在违反国家反洗钱相关法律法规的情形。 



 

 

 

综上，保荐机构对牧高笛在 2024 年度募集资金存放与使用情况无异议。 

（以下无正文） 



 

 

 

附表 1： 

募集资金使用情况对照表 

2024年度 

编制单位：牧高笛户外用品股份有限公司 

单位：人民币万元 

募集资金总额 22,814.53 本年度投入募集资金总额 8,198.78 

变更用途的募集资金总额 19,537.00 
已累计投入募集资金总额 25,897.55 

变更用途的募集资金总额比例 85.63% 

承诺投资项目 

已 变

更 项

目，含

部 分

变 更

（ 如

有） 

募集资金

承诺投资

总额 

调整后投

资总额 

截至期末

承诺投入

金额(1) 

本年度投

入金额 

截至期末累计投入

金额(2) 

截至期末累计

投入金额与承

诺投入金额的

差额 (3)＝ (2)-

(1) 

截至期末

投入进度

（%） (4)

＝(2)/(1) 

项目达

到预定

可使用

状态日

期 

本

年

度

实

现

的

效

益 

是否

达到

预计

效益 

项 目

可 行

性 是

否 发

生 重

大 变

化 

牧高笛“一站式”营

销渠道建设项目 
是 14,505.92 0.00 0.00 -  - - 不适用 已变更 

不

适

用  

不适

用 
是 

牧高笛 O2O 管理系

统及信息化建设项

目 

是 1,880.98 0.00 0.00 - 20.25 20.25 不适用 已变更 

不

适

用 

不适

用 
是 



 

 

 

牧高笛仓储中心及

产品展示厅项目 
是 3,150.10 0.00 0.00 - - - 不适用 已变更 

不

适

用 

不适

用 
是 

补充流动资金项目 否 3,277.53 3,277.53 3,277.53 - 3,290.81 13.28 100.41
注

 已完成 

不

适

用 

不适

用 
否 

牧高笛全渠道营销

网络建设项目 
是 0.00 1,751.66 1,751.66 - 1,751.66 - 不适用 已变更 

不

适

用 

不适

用 
是 

永久补充流动资金 是 0.00 9,510.92 9,510.92 5,969.24 9,517.37 6.45 100.07
注

 已完成 

不

适

用 

不适

用 
否 

智能装配仓储一体

化项目 
是 0.00 12,322.90 12,322.90 2,229.54 11,317.46 -1,005.44 91.84 

2024 年

12 月 

不

适

用 

不适

用 
否 

合计  22,814.53 26,863.01 26,863.01 8,198.78 25,897.55 -965.46 96.41     

未达到计划进度原因（分具体募投项目） 公司不存在未达到计划进度或预计收益的情况。 



 

 

 

项目可行性发生重大变化的情况说明 

1、2018 年 8 月 29 日，公司第四届董事会第十八次会议审议通过了《关于暂缓实施部分募投项目的议案》，暂缓实

施“牧高笛‘一站式’营销渠道建设项目”、“牧高笛 O2O 管理系统及信息化建设项目”和“牧高笛仓储中心及产

品展示厅项目”。 

（1）牧高笛“一站式”营销渠道建设项目：近年来户外运动行业由于实体零售业的持续下滑，行业增速放缓、利

润下降、竞争加剧，“牧高笛‘一站式’营销渠道建设项目”在实体门店选址困难以及租赁（购置）成本、人力成

本等运营成本显著上升的情况下已较难全部达成。如按原计划投入募集资金进行项目建设，项目的投资回报存在

较大不确定性，将可能使公司的盈利能力下降。公司出于审慎使用的原则，未对牧高笛“一站式”营销渠道建设项

目进行投入。 

（2）牧高笛 O2O 管理系统及信息化建设项目：O2O 管理系统及信息化建设可有效地对企业资源进行整合，业务

流程进行优化，同时提供可靠的数据反馈以反映消费需求。鉴于项目可行性研究报告编制时间较早，项目涉及的部

分硬件、软件有了更好的升级版或替代产品，如按原计划投入募集资金进行项目建设将难以达到最佳效果。为保证

项目实施达成最佳效果，拟将本项目融入营销网络建设项目中，部分用于前端营销业务系统和后端业务管理系统

的硬件、软件采购，部分用于支持其他营销渠道建设。 

（3）牧高笛仓储中心及产品展示厅项目：随着近几年宏观经济下行，零售业增速放缓，此外运动、休闲、时尚品

牌陆续跨界户外市场，进一步加剧了市场竞争激烈程度，因此，公司 2020 年的品牌营销网络建设与生产基地建设

节奏必然随着公司业务增速放缓而适时放缓，故当下仓储项目建设的必要性已不足。且公司现有仓储面积充裕且

已满足业务需求，仓储项目的终止不会影响公司业务的正常经营开展。综上，鉴于市场环境的变化已使仓储项目建

设必要性不足，且公司现有仓储面积已满足业务需求；同时，也为更合理的利用募集资金，减少银行贷款，降低财

务费用，保持公司流动资金充裕，提升资金使用效率，公司将募集资金投资项目终止后的剩余募集资金及后续收到

的利息、理财收益等全部用于永久补充流动资金。 

2、经公司 2022 年 1 月 7 日第六届董事会第三次会议、第六届监事会第三次会议与 2022 年 1 月 24 日公司 2022 年

第一次临时股东大会审议通过，公司变更牧高笛全渠道营销网络建设项目专户余额投入“智能装配仓储一体化项

目”，以满足业务增长导致的仓储面积新增需求，提升募集资金使用效率。 

牧高笛全渠道营销网络建设项目：公司为保障项目效益仍将继续实施审慎的线下开店策略，若继续延长原项目的

实施过渡期，会使募集资金使用效率降低，也会使项目能否如期完成的不确定性增大，为提升公司的自动化包装和

智能化仓储水平，提高公司募集资金使用效率。 



 

 

 

募集资金投资项目先期投入及置换情况 无 

用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 无 

对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品

情况 
详见三、（四） 

用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷

款情况 
不适用 

募集资金结余的金额及形成原因 详见三、（八） 

募集资金其他使用情况 

为了把握行业发展机遇，提升公司自动化包装和智能化仓储水平，公司于 2022 年投资建设智能装配仓储一体化项

目。该项目一期已正式投入使用。经公司管理层充分研究论证，目前项目一期能满足业务配套和保障能力。为提高

募集资金使用效率，保障公司股东价值更大化，继续按照原有项目计划建设二期已不具有必要性，不利于实现更大

的投资效益。经公司 2024 年 4 月 29 日第六届董事会第十三次会议和第六届监事会第十二次会议与 2024 年 5 月 20

日公司 2023 年年度股东大会审议通过，公司将智能装配仓储一体化项目的募集资金投资总额由 17,063.88 万元调

整为 12,322.90 万元，并将剩余募集资金永久补充流动资金，用于日常生产经营活动。 

注：相关补充流动资金项目实际投入金额大于募集资金承诺投资总额部分系利息及理财收益。 

 

  




