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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、

完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 中汇会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经中汇会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截至 2024 年 12 月 31 日，公司（母公司）期末

可供分配利润为人民币 2,065,716,222.12 元。经董事会决议，公司 2024 年度拟以实施权益分派

股权登记日登记的总股本扣除股份回购专户中股份数量后的股份总数为基数分配利润。本次利润

分配方案如下：

上市公司拟以实施权益分派股权登记日登记的总股本扣除股份回购专户中股份数量后的股份

总数为基数，每 10 股派发现金红利 0.2844 元（含税），不进行公积金转增股本，不送红股。截至

2025 年 4 月 28 日，公司总股本 1,336,844,288 股，扣除股份回购专户中股份 100,030,021 股后

的股份总数为 1,236,814,267 股，以此测算合计拟派发现金红利 35,174,997.75 元（含税）。本年

度公司现金分红占 2024 年度归属于上市公司股东净利润的比例为 20.01%。

公司通过回购专用账户所持有本公司股份，不参与本次利润分配。后续如因可转债转股/回购

股份/股权激励授予股份回购注销/重大资产重组股份回购注销等致使公司总股本或参与分配股份

数在实施权益分派股权登记日发生变动的，公司拟维持实际分配总额不变，相应调整每股分配比

例。
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第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 博汇纸业 600966 无

联系人和联

系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 卫永清 王健阳

联系地址 山东省淄博市桓台县马桥镇工业路北首 山东省淄博市桓台县马桥镇工业路北首

电话 0533-8539966 0533-8539966
传真 0533-8539966 0533-8539966
电子信箱 zqb@bohui.com zqb@bohui.com

2、 报告期公司主要业务简介

公司所处的行业为轻工造纸业。造纸行业作为国民经济的基础原材料产业，与经济社会发展

密切相关。纸及纸制品的消费水平已成为衡量一个国家现代化水平和文明程度的重要指标之一。

中国作为全球最大的纸和纸板生产与消费市场，其造纸产业的高质量发展对全球制浆及造纸工业

的发展格局和发展方向具有重要影响。

纸制品的需求广泛分布于制造业和消费行业，其应用领域涵盖了包装、食品、饮料、日化、

医药、文化用品、电子电器及快递等多个行业。在包装领域，纸制品以其环保、轻便、易回收等

特点，成为物流、食品、药品等行业的首选包装材料。食品和饮料行业对纸制品的需求持续增长，

特别是在餐饮行业，纸制品包装因其健康、环保、提升品牌价值等优势，正逐渐取代传统包装。

日化和医药行业对纸制品的需求也在增加，特别是在包装设计和功能性方面提出了更高要求。文

化用品和电子电器行业对纸制品的需求则体现在产品的保护性和展示性上，随着电子商务的发展，

快递行业的纸制品需求也在不断上升。

2024年，中国造纸行业在复杂多变的宏观环境中展现出强大的活力与韧性，生产量和消费量

均居全球首位，呈现出“总量突破与结构分化”的显著特征。中国造纸协会《2024年度生产运行

情况》统计显示，全行业纸及纸板产量达 13,625万吨，较上年增长 5.09%；消费量 13,634万吨，

较上年增长 3.56%；人均年消费量为 96.83千克。制浆造纸及纸制品全年产量合计 29,593万吨，

全行业完成营业收入 1.46万亿元，同比增长 3.88%；实现利润总额 520 亿元，同比增长 5.23%。

据统计 2,572家造纸生产企业 2024年 1-12月营业收入实现 8,296亿元，工业增加值增速 8.80%；

而利润总额却同比下降 2.71%至 258亿元；亏损企业达 674家，占比 26.21%；资产总计达 1.16万
亿元，同比增长 2.45%；产成品存货同比下降 5.83%至 414亿元。这一分化现象表明，造纸行业

正处于转型升级的关键时期。领先企业通过技术创新、绿色转型和资本投入构筑新的竞争优势，

头部企业依托林浆纸一体化布局和数字化转型，推动效率和服务水平提升和产品单耗成本下降；

而部分中小企业则陷入“高成本、低利润、低周转”的困境。造纸行业开启高质量发展的同时，

也正酝酿着新一轮行业格局的深刻重塑。

报告期内，得益于政府“两新”政策出台，国内消费需求得到有效刺激；伴随海外补库周期

回温，国际贸易活跃度上升，进一步为造纸行业注入了增长动力。全年造纸行业市场整体呈现了

“内稳外增、曲折前行”的发展态势。国内市场，受宏观经济环境影响，上半年消费增速有所放

缓，但下半年随着政府"两新一重"（新型基础设施、新型城镇化，以及交通、水利等重大工程）
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建设政策的持续发力，电商物流、食品饮料、电子产品等下游行业需求得到有效提振，包装用纸

需求环比增长。同期出口市场成为行业增长的重要引擎。根据中国造纸协会的统计数据显示，2024
年全年纸及纸板出口量达 1,078万吨，同比增长 15.67%，增速较 2023年提升 8.2个百分点。这一

增长主要得益于：一是 RCEP等自贸协定红利持续释放，纸制品对东盟出口保持高增长态势；二

是在全球供应链重构背景下，海外客户补库需求旺盛，特别是欧美市场进入了新一轮的补库周期；

三是行业产品结构持续优化，食品级包装纸、特种文化纸等高附加值产品出口占比提升。此外，

跨境电商包装、绿色环保纸制品等新兴需求的快速增长，也为行业出口带来了新的增长点。

报告期内，白纸板市场需求全年略显波动，呈现旺季不旺、淡季不淡的特点。年初受春节消

费不及预期影响，下游以消化库存为主，备货有限。年中传统淡季到来，市场稳健运行，渠道和

下游客户提前补货，走货顺畅，但透支了部分三季度需求。下半年旺季有所延后，因当期有百十

万吨新产能陆续投放市场，影响了市场价格，直至四季度需求受政策刺激逐步回暖，叠加年底食

品及消费品包装需求回升，外贸抢单出口，年底需求恢复，价格翘尾。

从白纸板的细分纸种来看，社会白卡增速平稳，药包增速有所回落，化妆品包装、酒包整体

表现不佳，而食品包装类增长相对突出。铜卡市场主要依靠卡片、卡牌、吊牌等消费类需求增长

支撑，商务印刷需求有所疲软。食品卡被国内咖啡奶饮需求带动，增速从高基数回落，但在海外

市场竞争力突出，出口增量表现强劲，带动赛道整体稳健增长。烟卡市场整体平稳，无明显反弹。

年内行业新产能持续释放，产能增速快于需求增速，导致赛道略显拥挤，竞争加剧。年末部分纸

机停机，叠加消费刺激和出口窗口期，供应偏紧，价格缓步回升。

双胶纸市场方面，尽管我国在校学生人数呈现高位小幅下滑态势，教辅材需求将受一定影响，

但社会书刊、办公用纸、高档包装、精美设计等领域需求增长相对稳健，外贸出口订单表现良好，

支撑双胶纸市场整体保持稳定。根据国家统计局发布的《2024年国民经济和社会发展统计公报》，

2024年全国在校生人数约为 2.85亿人，较 2023年减少约 2%；叠加“一教一辅”等减负政策实

施，国内教辅教材等刚性需求预计会有所放缓；然而另一方面，国内有多台五十万吨左右的双胶

纸机陆续释放产能，供应局面日渐冗余。进入下半年，个别纸厂意外临停，市场供应压力改善。

至年底，纸价伴随消费刺激逐渐回暖，而纸浆价格却因海外新产能投产短线回落，纸厂经济效益

边际改善。

箱板纸市场方面，报告期内国内箱板纸市场呈现 U型走势。受年初季节性停机和春节备货因

素影响，箱板纸价格短线温和上扬；但随着三百多万吨新增产能渐次投放，进口箱板纸数量激增，

终端消费恢复不足，渠道库存逐渐高企，纸价震荡下行，年中纸价探至近五年新低。三季度末，

随着消费刺激政策释放，行业旺季到来，市场需求修复明显，推动箱板纸价格回升，同时国内废

纸成本边际改善，纸厂竞争力提升，供需矛盾得到阶段性缓解，但弱复苏格局仍在延续。

全球经济整体呈现稳中趋缓、区域分化的态势，纸制品行业在多个领域需求保持持续增长，

包括包装、电子、建筑、教育、医药及消费等。在电子商务和在线教育的强劲推动下，包装纸与

文化纸的需求预计将保持稳健的增长势头。而消费者对个性化产品的日益追求亦将为包装纸需求

增长提供新的动力。

在双碳目标加速落地、行业格局深度调整的新形势下，本公司作为造纸行业的领军企业，将

坚定不移地秉承可持续发展理念，深入贯彻国家发展战略部署，积极引领行业向绿色低碳的高质

量发展路径迈进。通过持续的技术创新和市场拓展，本公司将进一步优化产品质量、提升服务水

准，以灵活的策略应对市场变化，为推动行业整体的高质量发展注入强劲动力。展望未来，本公

司将继续发挥行业头部企业的引领作用，携手上下游合作伙伴，共同开创造纸行业绿色、低碳、

可持续发展的新篇章。

本公司在浆纸一体化的领域内，专注于研发、生产与销售，严格遵守国家政策，致力于实现

绿色低碳、创新高效、可持续发展的新质生产力。我们精准地满足细分市场客户的需求，积极拓

展高附加值、高技术壁垒的产品线，致力于生产绿色可循环的包装纸，以满足客户对低碳环保、
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高品质产品的需求。我们的愿景是成为全球白纸板行业的领导者，并获得股东、客户、员工及社

会各界的广泛认可与信赖。

本公司采用“以销定产”“以产定购”的经营策略，在山东和江苏两大区域建立了造纸基地。

我们的产品组合包括白纸板、文化纸、箱板纸和石膏护面纸等，其中主营产品白纸板根据下游应

用领域细分为烟卡、食品卡、社会卡和铜版卡等类型。

本公司聚焦“一切为了打胜仗”的总目标，以“企业家精神、主人翁精神、团队合作精神、

科技创新突破精神和不断创造价值精神”的五大精神为指引，注重创新、优化组织结构、提升经

营效率，持续打造企业核心竞争优势。在绿色高质量发展和“四轮驱动”战略的指导下，我们统

筹规划“双碳”目标，深耕专业化领域，延链强链，增加产品深加工，提升产品附加值，满足市

场的多元化需求。我们通过深入挖掘机台产量潜力、优化原材料供应成本、开源节流节降经营费

用，加速创新转型，打造差异化竞争优势，不断培育新质生产力。

本公司坚持数智化赋能，紧扣效率提升和创新孵化，推动组织变革、敏捷管理、规范标准和

严格风控。我们致力于打造数智化转型的灯塔工厂，提升生产效率和产品质量，为客户提供便捷、

高效的服务体验。

在可持续发展方面，本公司坚定不移地走生态优先、绿色低碳的发展道路。我们积极推动“碳

达峰、碳中和”目标的实现，开展碳中和产品的申报工作，并践行 ESG理念。通过绿色转型、环

保升级和降低能耗等措施，全力打造“绿色工厂、绿色制造、绿色产品、绿色供应链”，为造纸行

业的绿色可持续发展贡献力量。

综上，本公司作为浆纸一体化的行业领军企业，始终坚持以客户需求为导向，秉承绿色、低

碳、创新的发展理念，通过不断改善优化和转型，提升自身的核心竞争力和市场影响力，为造纸

行业的高质量发展做出积极贡献。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2024年 2023年
本年比上年

增减(%)
2022年

总资产 22,469,020,874.61 22,175,682,864.73 1.32 22,778,588,497.23
归属于上市公司股

东的净资产
6,800,101,387.21 6,668,723,895.13 1.97 6,518,082,064.00

营业收入 18,930,389,611.64 18,693,063,058.22 1.27 18,361,782,824.94
归属于上市公司股

东的净利润
175,820,472.60 181,834,603.72 -3.31 228,071,887.73

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润

147,703,761.26 120,645,869.10 22.43 221,031,694.70

经营活动产生的现

金流量净额
695,235,133.86 2,118,595,680.21 -67.18 179,944,257.58

加权平均净资产收

益率（%）
2.61 3.25 减少0.64个百

分点
3.35

基本每股收益（元

／股）
0.1422 0.1470 -3.27 0.1767

稀释每股收益（元

／股）
0.1422 0.1470 -3.27 0.1767
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3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3月份）

第二季度

（4-6月份）

第三季度

（7-9月份）

第四季度

（10-12月份）

营业收入 4,398,343,825.09 4,863,687,485.54 4,705,042,278.26 4,963,316,022.75
归属于上市公司股

东的净利润
100,528,281.66 30,517,563.06 18,129,115.76 26,645,512.12

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润

94,746,182.49 14,336,920.13 10,193,610.10 28,427,048.54

经营活动产生的现

金流量净额
450,150,472.07 -345,633,566.52 34,518,386.81 556,199,841.50

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 51,821

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 50,453

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

(%)

持有有

限售条

件的股

份数量

质押、标记或冻结情

况 股东

性质股份

状态
数量

山东博汇集团有限公司 0 385,496,958 28.84 0 质押 269,756,958
境内非国

有法人

宁波金嘉源纸业有限公司 267,368,879 267,368,879 20.00 0 质押 140,000,000
境内非国

有法人

中国太平洋人寿保险股份有限公

司－传统－普通保险产品
3,932,600 11,791,393 0.88 0 无 未知

汇胜集团股份有限公司 1,627,400 9,632,400 0.72 0 无 未知

姚志刚 0 9,079,026 0.68 0 无 未知

香港中央结算有限公司 -8,130,103 8,253,217 0.62 0 无 未知

招商银行股份有限公司－南方中

证 1000 交易型开放式指数证券投

资基金

5,629,900 6,602,400 0.49 0 无 未知

石东明 67,853 5,300,753 0.40 0 无 未知

赵彪 5,250,000 5,250,000 0.39 0 无 未知
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平安资管－工商银行－鑫福 34 号

资产管理产品
3,385,600 5,095,600 0.38 0 无 未知

上述股东关联关系或一致行动的说明 已知博汇集团、金嘉源纸业和金光纸业为一致行动人；未知其他流

通股东是否属于《上市公司收购管理办法》中规定的一致行动人，

也未知其他流通股东之间是否存在关联关系。

表决权恢复的优先股股东及持股数量的说明 无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。



山东博汇纸业股份有限公司 2024年年度报告摘要

报告期内，公司共生产机制纸 452.88 万吨，其中：白纸板 288.21 万吨，文化纸 97.20万吨，

箱板纸 51.37万吨，石膏护面纸 16.10万吨。销售机制纸 456.22 万吨，其中：白纸板 289.50万吨，

文化纸 97.80万吨，箱板纸 52.63万吨，石膏护面纸 16.29万吨。

实现营业收入 189.30亿元，同比增长 1.27%，归属于上市公司股东的净利润 1.76亿元，同比

下降 3.31%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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