
 

 

证券代码：300851                             证券简称：交大思诺 

北京交大思诺科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2025-001 

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研         □ 分析师会议 

□ 媒体采访            √ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

□ 其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

投资者网上提问 

时间 2025 年 5 月 8 日 (周四) 下午 15:00~17:00 

地点 深圳证券交易所互动易平台（http://irm.cninfo.com.cn）“云

访谈”栏目 

上市公司接待人

员姓名 

1、董事长李伟 

2、董事会秘书、副总经理童欣 

3、财务总监徐红梅 

4、独立董事王琰 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

投资者提出的问题及公司回复情况 

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复： 

一、高管您好，请问您如何看待行业未来的发展前景？谢

谢。 

尊敬的投资者您好，发展前景值得期待。 

1、政策引领：国家高度重视轨道交通行业的发展，一系列

政策举措持续赋能行业发展。《中共中央关于制定国民经济和

社会发展第十四个五年规划和二〇三五年远景目标的建议》明

确提出“加快城市群和都市圈轨道交通网络化”，城市轨道交

通作为“新基建”之一获得国家重点支持。国铁集团发布的《新

时代交通强国铁路先行规划纲要》，明确提出了中国铁路 2035



 

 

年、2050年发展目标和主要任务，描绘了新时代中国铁路发展

美好蓝图。 

2、需求增长：（1）新建项目催生增量需求：随着“八纵

八横”高铁网络的持续完善，以及市域（郊）铁路、城市轨道

交通建设，新建线路对列控系统的需求呈现增长趋势。（2）存

量更新激发替换需求：早期建成的部分轨道交通线路亦存在升

级改造需求以适应运营需求，为列控系统市场注入持续活力。 

3、国际化进程加快：在＂一带一路＂倡议的推动下，中国

轨道交通技术加速走向世界，列控系统作为核心技术之一，已

在多个沿线国家的重大项目中实现突破。交大思诺凭借多年技

术沉淀和产品优势，积极参与国际合作，部分产品已成功应用

于＂一带一路＂沿线国家项目，未来海外市场潜力巨大。 

未来，公司将始终以创新为驱动，持续深化技术研发，拓

展市场布局，努力实现与行业共同成长，为股东创造更大价值，

感谢您的关注。 

二、高管您好，请问贵公司未来盈利增长的主要驱动因素

有哪些？谢谢。 

尊敬的投资者您好，1、核心产品竞争优势：公司始终将技

术创新作为发展的核心驱动力，经过多年的研发投入和技术积

累，在列车运行控制系统领域形成了一系列具有自主知识产权

的核心技术。公司的机车信号车载设备、应答器系统、轨道电

路读取器等核心产品，凭借高可靠性、高稳定性和先进的技术

性能，在市场上具有较强的竞争力和较高的市场份额。2、新产

品和新技术拓展：公司新进入的 LKJ 领域已取得一定成果，随

着公司持续投入研发和技术服务，不断积累经验，有望在 LKJ

领域持续提升市场份额，为盈利增长提供新动力。同时，公司

积极推进多项新技术、新产品的研发工作，且取得预期成果，

这些新产品和新技术未来实现商业化应用后，将成为公司新的

盈利增长点；（3）产业链拓展：基于公司在轨道交通领域积累

的核心技术优势与品牌影响力，公司将通过战略投资、合资新



 

 

设等多元化方式，积极向产业链上下游延伸布局。通过整合行

业资源、拓展业务边界，公司将进一步挖掘市场潜力，打造新

的盈利增长点。感谢您的关注。 

三、公司年报中提及收购相关计划，请问什么时候进行，

标的公司如何。 

尊敬的投资者您好，后续如涉及相关事项达到信息披露标

准，公司会严格按照监管规则的要求履行信息披露义务，感谢

您的关注。 

四、2024 年增值税即征即退的政府补助和理财收益都有不

小幅度的下滑，是公司实际增值税税负率下降还是什么原因？

理财收益下滑是什么原因？公司年报说有合适标的会进行收

购，请问目前进度几何？ 

尊敬的投资者您好，2024 年增值税即征即退金额减少，主

要是由于公司当期开票规模较上年有所下滑。同时，受市场利

率持续走低影响，叠加监管政策及资金配置策略等因素影响，

公司理财收益较往年出现一定幅度下滑。后续如涉及相关事项

达到信息披露标准，公司会严格按照监管规则的要求履行信息

披露义务，感谢您的关注。 

五、公司从 2020 年上市以来经营业绩就大幅度下滑 2024

年业绩只有上市前三分之一，请问管理层导致公司上市后就业

绩大幅度下滑的原因是什么？目前募投项目也已经完成结项，

请问管理层何时公司业绩才能达到或者超过上市前业绩？公

司合并报表中的营业收入只有 3亿多，但研发费用就一个多亿，

研发费用超过营业收入的 30%以上，但上市以来未见新的业绩

增长点出现（LKJ 收入不达预期未贡献利润）花费大量的研发

费用是否必要？ 

尊敬的投资者您好，（1）关于业绩下滑的原因：①项目交

付节奏影响：公司产品广泛应用于轨道交通领域，行业特点决

定了项目实施和交付周期较长且具有一定不确定性。部分项目

开通进度不及预期，尤其是对应答器产品收入影响显著。②宏



 

 

观环境及政策因素：轨道交通市场受国家行业政策影响较大。

虽然整体行业处于发展中，但政策导向的变化可能导致项目规

划、投资规模及实施进度调整。（2）公司通过持续的研发投入，

稳固现有产品的优势，同时顺应市场需求，积极研发新产品、

拓宽应用领域，虽然研发投入的持续加大，让公司短期承受盈

利压力，但是公司的长期竞争力将进一步提升。未来，公司将

继续做好经营管理，密切关注行业动态和市场变化，采取积极

措施提升运营效率，通过提升产品竞争力、拓展市场份额、加

快新产品推广应用等方式，努力改善公司业绩，为投资者创造

更大价值。感谢您的关注！ 

六、公司近二十个交易日存在股票收盘价低于发行价情

况，请问第二大股东和第三大股东减持是否合法合规？公司上

市 5年股票价格大多数在发行价以下，请问公司市值是否与公

司价值匹配？监管层多次鼓励上市公司进行股份回购维护公

司市值，请问公司何时进行股份回购？ 

尊敬的投资者您好，相关股东不存在违规行为；目前公司

在经营管理、市场开拓等方面仍有很大提升空间，公司将继续

以提升内在价值为核心，专注产品创新、成本优化和客户服务，

同时加强与投资者的沟通，增进市场对公司价值的理解，随着

公司经营成果的逐步显现，市值与价值的匹配度将得到改善；

目前暂无回购股票计划。感谢您的关注。 

七、高管您好。请问贵公司本期财务报告中，盈利表现如

何？谢谢。 

尊敬的投资者您好，关于公司财务情况请参见公司于 2025

年 4月 22日在指定信息披露媒体发布的定期报告。感谢您的关

注。 

八、高管您好，能否请您介绍一下本期行业整体和行业内

其他主要企业的业绩表现？谢谢。 

尊敬的投资者您好，由于行业整体业绩表现会受到宏观经

济环境、市场供需变化、政策调整等多种因素综合影响。而且



 

 

行业内各企业在经营策略、产品布局、市场定位、成本控制等

方面也存在差异，不同企业的业绩表现会各有不同，具体可参

考相关企业公开信息。感谢您的关注。 

附件清单（如有） 无 

日期 2025-05-08 

 


