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投资者关系 

活动类别 

√特定对象调研        

□媒体采访            

□新闻发布会           

□现场参观             

□分析师会议 

□业绩说明会 

□路演活动 

□其他 

参与单位名称

及人员姓名 

国金证券 吴晋恺；国盛证券 张航；鹏华基金 曾欣； 

开源证券 冯伟珉；财通资管 毛鼎。 

时间 2025 年 5月 13日 10:00-11:30 

地点 公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 

董事长 孙雁军；董事会秘书 李晓娟； 

采购副总监 孙启航；证券事务代表 张丽师。 

投资者关系 

活动主要内容

介绍 

1、公司的采购策略和采购团队如何？ 

答：公司实施集中采购的业务策略，公司所需原材料由采购

中心统一采购。公司采购含金属物料时，会综合考虑物料的金属

含量、金属价格、杂质含量、供货数量等因素确定折价系数。目

前采购团队上百人规模，遍布全国原料市场，采购范围包括广东、

江西、浙江、江苏、湖南、内蒙古、新疆等省份。 

 

2、金属物料的折价系数高吗？有哪些因素影响价差？ 

答：公司原材料及产成品均富含各类金属，购销价格在所含

金属市场价格的基础上折价确定，如：单价=金属含量*市场金属

价格*折价系数。 

一般而言，原材料中金属含量低、杂质含量高，折价系数低；

通过富集、提炼实现资源回收后，产成品中金属含量高、杂质含



量低，折价系数高。公司资源化产品盈利空间即为上述金属购销

价差，该等购销价差受购销折价系数及金属市场价格的影响。 

 

3、公司目前有无计划去收购一些项目增加前端处置产能？ 

答：目前公司经许可的危废经营资质达到 121.06 万吨/年，

已具备较大的规模优势，其中广东飞南于 2024年 11月新增取得

10 万吨/年废电路板处置资质，危废资质规模增加至 55 万吨/年，

单体处置能力在广东省内位居前列；全资子公司广西飞南于 2024 

年 5月取得 30万吨/年的许可证。现阶段公司重点是提升现有产

线的运行效率，促进增产增效，故暂无相关计划。 

 

4、公司的危废收集量有无进一步提高？ 

答：近两年，随着公司新项目建成投入运行，并新增危废资

质，危废收集量有所增加，其中 2023年收集危废约 37 万吨（不

含内部转运），2024年收集危废约 40万吨（不含内部转运）。

目前，危废处置行业竞争依然激烈，公司充分发挥自身优势，加

大市场拓展力度，确保物料充足供应，稳定生产运行。 

 

5、目前危废跨省转移是否存在困难？物流成本占比如何？ 

答：近年来，相关政策出台促进危废的跨区域流动，以提高

处置和利用效率，目前公司金属物料的跨省流动按正常流程办

理，不存在困难，运输费用占营业成本比例较低。 

 

6、公司的存货构成主要是？ 

答：根据公司披露的 2024 年度报告，存货主要包括原材料、

在产品、库存商品和发出商品，其中占比最大的是在产品，包括

炉、槽内的在产金属及不对外出售的半成品、中间品，库存商品

和发出商品占比较低。 

 



7、公司库存水平如何？ 

答：根据公司披露的 2025 年第一季度报告，截至 2025年 3

月底，公司存货账面价值约 43.7 亿元。近两年，公司根据江西

巴顿和广西飞南项目产线运行、优化调整及其他产区产线检修等

情况，相应调整各金属物料的采购，以控制库存水平，减少资金

占用影响，目前保持了较好的合理库存水平。  

 

8、公司后续是否考虑海外布局？ 

答：目前公司生产基地均在国内，暂未在海外布局。这两年

公司经营重点是提升江西巴顿和广西飞南的运行效率，促进增产

增效。公司也会积极关注海外市场机会。 

 

9、公司是否有考虑进一步往下游延伸？ 

答：暂未有考虑，目前集中精力先做好主业经营，发挥现有

经营优势，促进江西巴顿和广西飞南增产增量。 

 

10、公司对未来的展望是？ 

答：近两年，随着江西巴顿和广西飞南项目的建成投产，公

司围绕以铜镍铅锌锡等为主的多金属深度资源化构建了完整的

产业闭环，进一步提升核心竞争力。目前两个项目经过前期的不

断优化调整，生产状况持续向好，带来增量效益。新建项目方面，

赣州飞南工业废盐资源化利用项目已于 2024 年内取得环评、能

评等批复，目前在陆续建设中；肇庆基地废弃电器电子产品和报

废汽车拆解项目正在办理前期环评等相关手续。 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2025 年 5月 13日 

 


