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厦门灿坤实业股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                        编号：2025-002 

投资者关系活动

类别 

 

☑特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

杨先生、王先生 

时间 2025年 5月 14日（星期三）13:40-15:00 

地点 漳州灿坤实业有限公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 

董事长兼总经理蔡渊松、董事会秘书孙美美、吴建华财务负责人、

证券事务代表董元源 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

交流的主要问题及公司回复概要 

问题 1、美国单方面高关税对公司运营的影响以及应对

措施； 

答：美国从 4月 2日起加征关税后，美国对其他国家有

90 天的豁免期，保留 10%的基础关税。之前出口美国客

户已下的订单，已经协商转移至公司印尼子公司生产

(增加的成本客户承担)，因美国关税政策具有很大的不

确定性，其他国家 90 天的豁免期结束后，如何变动无

法预知，在此期间内，客户观望情绪较浓，下单谨慎。

公司以 FOB 交易条款接单避免直接承担进口高关税成

本。同时推动供应链协同降本增效，采取整合整并方式

调整核心供应商战略合作。加快新产品研发时程及严控



新产品开发毛利。除欧美市场外，同时加大争取其他国

家地区的市场商机，包括：一带一路、俄罗斯、中东中

亚、中南美、非洲等区域，同时也在努力争取扩大内销

市场。 

根据 5 月 12 日发布的中美日内瓦经贸会谈联合声

明，双方达成关税共识，对国际市场和后续订单情况将

带来积极正面的影响。  

 

问题 2、国内市场开发进展； 

答：为能更好的开拓国内市场，公司一直在积极布局，

公司控股子公司漳州灿坤于第一季度参股设立一家合

资公司，拟借助合资对方丰富的线上线下行业资源优势

和销售经验，共同开拓国内市场，推动公司品牌建设，

目前正在进行资源整合。 

 

问题 3、公司现金类资产储备逾 10亿，远大于市值， 

资金用于理财利用率低，能否考虑中期派息以及回购； 

答：理财主要是子公司漳州灿坤和上海灿坤以自有资金 

在操作，与上市公司是不同的经营主体。 

公司 2024 年度拟定分配方案为 10派 1.8 元，分配

金额占当年归属于上市公司股东的净利润比例为

45.85%，根据目前股价测算股息率约为 6%，远超市场

行情。是否中期派息，公司需要长远考虑稳健经营，特

别在目前全球经济下行等各种不利因素下，必须确保比

较充足的现金流；同时根据今年上半年经营情况及资金

需求情况，慎重评估考量。 

B股市场要能长期向好，还是需要政策的支持，基

于 B股市场属性，长期交易低迷，估值不高。由于回购

属于重大事项，公司母公司也是在台湾的上市公司，该

回购事项需要符合母公司决策考量和当地的监管要求，

情况复杂。需慎重评估可行性。 

 

 



问题 4、公司市值远远低于净资产，能否考虑从市场回

购部分股份用于股权激励，以利于公司长期发展； 

答：基于 B股市场属性，长期交易低迷，前景不明，对

于实施股权激励，有一定的不确定性。且回购属于重大

事项，公司母公司也是台湾的上市公司，该回购事项需

要符合母公司决策考量和当地的监管要求，情况复杂。

需慎重评估可行性。 

 

问题 5、由于 B股市场缺乏流动性和资金，现在港股市

场正在逐步对长续经营愿意回报股东的公司提高认可，

能否考虑更换至港股市场上市。 

答：由于港股市场的特性，以机构投资者为主，对于大

型国企或是行业龙头企业、或属于当前热门赛道、或是

国家重点支持发展行业，会比较容易得到市场的认可。 

公司主业属于一般传统行业，以公司的体量及知名

度属于中小企业，若转到港股市场，很难得到机构投资

者的青睐，在港股，中小企业一般流动性普遍较差，估

值普遍较低，尤其是传统行业或缺乏增长亮点的企业，

未来的融资难度也比较大；长此以往，反而可能被市场

边沿化，沦为所谓的“仙股”。转到港股，目前来看不

见得是好的选择。且本案属于重大事项，需要符合母公

司决策考量和当地的监管要求，情况复杂。需慎重评估

可行性。 

 

 

 

 

 

附件清单（如有）  

日期 2025 年 5月 14日 
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