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WA 2024.12.31/2024 5 | AEHF | 2023.12.31/2023 F£F | FHE | 2022.12.31/2022 FF
J7 WA 3 AR A 181,959.62 |  -0.33% 182,554.22 |  15.43% 158,156.79
=RV N 158,776.95 4.63% 151,756.35 | 19.57% 126,916.54
VL=t d=a 114.60% |  -5.69% 120.29% |  -4.32% 124.61%

WS AR, AR MUK R B SR 5358 15.43%. -0.33%, EMLIRN
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BB ASGEAT I H T B L NE B, B RS ReSEOR, ATk h
T EEONBUN b B g, HAL S R 5E 11 R BEAT AR, 80 ROk T
58 L eI H BRI SR 5 ml U el BRI . 2 m] 3228 [ kA iR
AR AT PEB RN S BRGSO A F L T EE S A
LA R A R GRS, 5 R, PR ROR H IR M SOk e AL (2]
MG BAKRE, 2w NSO ICIE R R .

(3) #/EMEEK

A 2025 4 3 A 31 H, 2w SR B SOWHCR A0 S0 [ Bl h -

A it

T H 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31
IVLIES 181,959.62 182,554.22 158,156.79
W5 Ik 28,093.81 158,091.30 142,589.93
)5 [ e A 15.44% 91.40% 90.16%
Nl SRRl 8.95% 7.88% 8.78%

R AR, SOOI R B IR EE 81 23 730 09 90.16% 91.40%. 15.44%, 2023
B 2 IR DL R AT RS20 [ E, BUE Sl H @ ke, & 7oK
FEIMUSONIE A, [RRAE RN [, 2 SR SSGR I IS T RE, g2 S 4
JER IR L TV BAR F, DUR A (RS, Sk 7 92 (Rl LA A ) s B
SO R RS 1, AR A TRV AU T IR 1T Bk AR A T T B 4%, I
2P A5 AR B A5 IR B, EAT % P a5 tiAl, I e IR R i
SISO R BT 5, ORAAE SO 35 SRR [2] 32K o

(4) 75925 30 DL WA T sk i 1 DA R SR K HE -7 3R A L

A AR, 2w NSO % S IR AHE 26 B0 T

ol i

T 1 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31
EERVN 137,533.85 143,060.25 112,037.09
1% 24 23,081.37 17,797.83 20,372.07
2E3F 8,422.73 8,572.80 13,238.68
3E 4 4,061.88 6,895.32 8,338.35
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33 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31
4 % 54 4,308.11 4,330.02 1,208.10
54Dl 4,551.68 1,898.01 2,962.50
it 181,959.62 182,554.22 158,156.79
IR #E#5 16,282.95 14,381.72 13,881.59
I T B A 8.95% 7.88% 8.78%

WA S AR, A FIRIKUHE S 4407 7 13,881.59 /576, 14,381.72 JisGLA
% 16,282.95 J3 TG

E SR, AR HATHERKELL T
HhL: JiJt
2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31
W E T T T
MeTRAT | AKAER | befl | KITARE | RIkdER | bl | RTRAT | KRR | Lol
(%) (%) (%)
A 50,214.47 - - | 47,945.02 - - | 33,295.24 - -
B 1 AN 87,319.38 | 4,365.97 5.00 | 95,115.23 | 4,755.76 5.00 | 79,079.67 | 3,953.98 5.00
] 1-2 4F 23,081.37 | 2,308.14 | 10.00 | 17,797.83 | 1,779.78 | 10.00 | 20,034.25 | 2,003.43 | 10.00
i 2-3 4 8,422.73 | 1,68455| 20.00| 8572.80| 1,71456 | 20.00 | 13,238.68 | 2,647.74| 20.00
i 3-4 4 4,061.88 | 121856 | 30.00| 6,895.32 | 2,068.60 | 30.00 | 8338.35| 2501.51| 30.00
L 4-5 4 4,308.11 | 2,154.06 | 50.00 | 4,330.02 | 2,165.01 | 50.00 | 1,208.10 604.05 | 50.00
5 E L E 4,551.68 | 4,551.68 | 100.00 | 1,898.01 | 1,898.01 | 100.00 | 1,489.52 | 1,489.52 | 100.00
it 181,959.62 | 16,282.95 182,554.22 | 14,381.72 156,683.81 | 13,200.22
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= W, BIAS SIS BB, B PR
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(BBBULSSR) | AR R (IR, WA T e IR 1
R o R R R
FEGON | BEF T EARRER, &6 5 iRo
i ORI | LRI IOTUN, 50 SO Bk b %
—_— e RIS | AMELEIRONME Rk 2o, B S
RRHE. | k.
(300594.52) ——— = y
[P 0] e DOV ARG BT A
S B TRk S TR RN, e RN

A P B EL PR e R B

T LA BURPRIA T HOE iR s S AT RS, TR,

WA SR, A w5 FAT AT T2 7] R SOIR I i 7oA 3o EEAS DL an R «

2024412 A 31 H
973 JLERSREE PN TERH BAHERI BE AF]
RN 65.20% 56.10% 67.80% 63.03% 75.60%
1-2 4% 13.70% 17.60% 19.70% 17.00% 12.70%
2-3 4F 7.00% 14.10% 6.90% 9.33% 4.60%
3-4 4F 5.60% 4.70% 3.40% 4.57% 2.20%
4-5 4E 2.20% 3.40% 1.70% 2.43% 2.40%
54LLE 6.40% 3.90% 0.50% 3.60% 2.50%
2023412 A 31 H
1S3 /R TR BIERI L BfE AFH]
1A 54.50% 46.80% 67.40% 56.23% 78.40%
1-2 4F 16.90% 31.50% 21.10% 23.17% 9.70%
2-3 4F 12.80% 11.40% 8.50% 10.90% 4.70%
3-4 4F 7.40% 6.10% 2.20% 5.23% 3.80%
4-5 4 4.30% 1.10% 0.60% 2.00% 2.40%
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540,k 4.10% 3.10% 0.20% 2.47% 1.00%
20224£ 12 A 31 H
IS L 5R/R TR BARERI BE AF]
1A 53.10% 64.60% 69.20% 62.30% 70.80%
1-2 4F 25.40% 18.00% 23.60% 22.33% 12.90%
2-3 4 10.10% 8.40% 6.20% 8.23% 8.40%
3-4 4 5.60% 3.10% 0.70% 3.13% 5.30%
4-5 4 3.10% 4.90% 0.20% 2.73% 0.80%
5401 2.70% 1.10% 0.00% 1.27% 1.90%

AN, 2~ F BOKR EEE PR 1EN, 2 n] MYSKERIKE 4590 T
ATk AT EE A ]

WA, AE 5 EAT AT w3 A TR IR B G
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4% /K (300150.82) 12.38% 12.19% 9.76%
T FRHE (688015.SH) 13.37% 12.82% 9.97%
BHIERH (300594.52) 10.70% 9.37% 7.99%

Bl 12.15% 11.46% 9.24%

SR 8.95% 7.88% 8.42%
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g, RHFERBNHEETRES RS, ERTLTHAFRRESFERAER

1. R EIE L
IR, AR DR R L T

A7 it
2024 4EBE 2023 4E B 2022 B

A T THI R A i b T TH AR A i b T THT R A 5 ke

JRA R 18,840.72 | 43.08% | 18,305.33 | 45.33% | 17,380.61 | 47.30%
FE7= il 8,591.87 | 19.64% 6,793.87 | 16.83% 5,970.62 | 16.25%
A7 i 10,813.85 | 24.72% | 10,724.40 | 26.56% 9,090.02 | 24.74%
& 7 JE 2 A 4,005.29 9.16% 3,173.42 7.86% 3,609.04 9.82%
R 998.57 2.28% 998.97 2.47% 508.15 1.38%
ZHEI Tt 488.36 1.12% 382.56 0.95% 186.69 0.51%
At 43,738.67 100% | 4037854 | 100% | 36,745.13 100%

AR, AFENINZEIE K, THE FREN, s S s e

SR K
2. FHRERER
AR, A SRR

Az JI70
SH 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31
£ =14 & =14 S ==

1IN 31,647.39 72.36% | 28,631.50 70.91% | 24,527.76 66.75%
1-2 4 3,269.97 7.48% 3,107.51 7.70% 2,629.69 7.16%
2-34F 2,300.87 5.26% 2,605.28 6.45% 3,349.04 9.11%
3L 6,520.44 14.91% 6,034.25 14.94% 6,238.67 16.98%

it 43,738.67 100.00% | 40,378.54 100.00% | 36,745.13 100.00%

WG AR, AR FER 1 PN IERENE 57 66.75%. 70.91%
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3. FHIMREHERER

I, AF 5 REATE AT EE A m B A7 5 A B L T

| Piadiiy 2024 4EPE 2023 EE 2022 4ERE
SO IR
HEZL5 1.72 1.61 1.52
(300150.S2)
BiF 3.29 4.12 4.67
1% 2 () (300594.52)
1) AR 1.88 1.96 211
(688015.SH)
“E¥ME 2.30 2.56 2.77
AH 2.72 2.81 2.44

VE: WA A BORRIR T I R S AT IR R, TRIA.
M BTN, 2 A7 B e 2R 5 [RIAT L AT bE b T 2 W A7 58 e P B E AN
TR ZE 5, ARMFIREER IR . 2025 F—FERAT N —FRAA AR (3%

2024 FEEEFFUWN G ELELL) N 2.48 IRIE, ARG 455 EH .

4. BRMAERTED

A B EAAR, A w5 FEATIE AT B A w] RN TE 3 B L an T
AF LR 2024.12.31 2023.12.31 2022.12.31
{H£0H /K (300150.52) 5.32% 3.38% 1.51%
BRI (300594.52) 5.74% 4.32% 4.68%
TR (688015.SH) 0.00% 0.00% 0.00%
AF] 10.76% 10.36% 12.89%

T 2], AT NA2AF B I <30 ] AR B HE 22 18] (0 22 B0t AT BR T3
MG AT OUEEAT R, G (b tHEND) €. AR 5 RATIL AT 2 =] 2k
SR ZE e, B ERAF LA IAFAE ST, DL 2024 SERAF BT L5 T LE i

E
| HaH/R | R | R | PBAE AF
JE A AL 9.69% 65.38% 9.30% | 28.13% | 43.08%
TE7= i B L) 5t 51.15% 16.05% 3.41% | 23.53% | 20.76%
FEAE s R LA
X 39.15% 18.57% 87.29% | 48.34% | 36.16%
JB LA
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WRIEAIHE L, FATIL AT A Rl o, 208 2R A7 5L ASE P i A =B I A %
NE, FEARFEWSZ NRRATE R ARG W PUE e 25 Bk
RGOSR ER B IaYEIRSTS5, (677 dh T EONHE 7 B2 AR 77 wh AR, 20
IRRB TR AR SRR, BN, SRR 2 I8 A ™ dh
B BUPERBROR , 5 15 [ E P B 2B 2% A Jm 5 e BE JAS , 677 i 1T PR o 5 iy
DAL AN T 572 EE AR R A1 o BT ARG T 2277 i BRI 55 DR LT 5030 2 A i S A
55 BTREIR R BEAVE B b, JEAPRMEAE B 5 LR, RO TH ST
ZoF /K o ACHERHAR B N ARG LA e M0 A R JE A RE BEAF T A
L m, BRI THEARXTE 2 .

LA 2024 SER 9, A E) 5 Cit SR A7 SRR A v 2% R R4k mT B2 m AR SRR L
JEEAF T it TS LS B T

TiH 2 H R RAHERIBL AT
SRR 18.25% 6.11% 9.33%
PEAETE b S TR JB LD AR 15.01% 12.74% 18.90%

M BT R A R EARHER A TR LU B TAT Mk T B 22 =] ARl KT, BEAE R
dh R THE B 5 [RAT ML AT B2 w28 B ZR ORI, 28 w0 SRR RE A A T i
ERAN TR B LU AT AT ML B 2 F AR EEANAAE BOR 2 , (E H T9% 8 mlAF B A
AN, DS AR B TS LB SR
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P 2024 4EBE 2023 4R 2022 4R
LT A2 e b T RS 101.60% 93.99% 91.41%
MBS R g) 79.00% 78.46% 57.34%
BRI A A R SR 73.36% 56.61% 35.63%

Y ERATHA, ISP, U IE T A T REA R, AR B
BB, AMPERETR .

(1) PUBABER (A

oy

HL45)

T S A B SE A A  CR SRS PRRERE DL T

K%K TiH 2024 4EPE 2023 4EFE 2022 4ERE
FERE () 13,866.00 13,946.40 13,617.00
- -
%‘f‘f%m” PR () 10,954.00 10,942.00 7,808.00
(A&
FEREFH Z 79.00% 78.46% 57.34%

5 A R, A7 i OB B 5D 7= BRI FH 2R - 301931y 57.34% . 78.46%.
79.00%, i I RER HRBAERTE, FE R 2022 F3ZHME AR S W
SRR R, — 5 T PUE B @ 2k kD, SR R I R B
FRIEE EAREONIRIRGE: 5 — 7, SZAMBIMEER N, %R KRR, 5
RS A DG RAE . USR5 H K iEk D>, 2023 4R B AN IR K 3% 5 0
55 A SATVIZ A Rl , BOEAS I H WG 2R, 2T B R RE K, &
BEFIT A AT, A= iU R S BB E Tt

I, BUEASHE A (AN RS AR AR [ B J B R 1 Dl

E
IH 2024 fERE | 2023 4EREE | 2022 4ERE
FHRALAR A EHAME (Tioe) 2,515.40 2,421.70 2,701.66
% AT PR (RS s
jzm{k%qﬁz)\ PESBAEHn (Farrdl 71,37445 | 63,279.28 | 54,100.70
Chio)
[ 58 P77 R GRIGE) 28.91 24.70 20.02

W ERTTRD, ARV PUIEAS IR G NSRS A 2 587 i 3 R B4
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(2) BIEAE A SR

WA, PUBASIE A R ™ RERS DL T -

PGS W H 2024 4EBE 2023 4E 2022 4B
FERE (KO 3,840.00 3,840.00 3,840.00
PUESDE RS R 5K 2,817.00 2,174.00 1,368.00
7 ReR H 2 73.36% 56.61% 35.63%

e 125301, Al e 2 et B R R 2530 093] Dy 35.63% 56.61%- 73.36%,
2022 4F 7 RE M R BUR, E 2R 2022 52 SMBIAF AR R 25 A F A5 D 22 5,
ITHRERD, B RS, RS S S BORET IR . ARIER
PR R, B AR B G MK, AR s E AR, bR R B I
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=D S5 N - AT i g7
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CHit)
[ 72 % 7 B 2R (IRIAE) 59.97 30.82 26.07
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KIPBAIE BT R AR AT RS by L [ 5E 57 e
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	问题1
	一、发行人说明
	（一）区分产品销售形态，说明轨道交通智慧化产品中硬件设备、软件系统、集成模块等各期销售收入占比及毛利率情况，并说明不同形态产品的主要内容
	（二）结合发行人主要产品和原材料价格变动、原材料供给和下游需求、发行人议价能力和市场地位、行业政策、同行业可比公司情况等，说明报告期内发行人业绩和毛利率波动的原因及合理性；2022年和2023年公司经营活动产生的现金流量净额与扣非归母净利润差异较大的原因及合理性，报告期内公司经营现金流变化是否与同行业可比公司存在重大差异
	1、结合发行人主要产品和原材料价格变动、原材料供给和下游需求、发行人议价能力和市场地位、行业政策、同行业可比公司情况等，说明报告期内发行人业绩和毛利率波动的原因及合理性
	（1）主要产品和原材料价格变动
	（2）原材料供给和下游需求
	I.轨道交通行业发展概况
	II.轨道交通装备产业发展情况
	（3）公司议价能力和市场地位
	（4）行业政策
	（5）公司业绩及毛利率波动的原因及合理性
	2、2022年和2023年公司经营活动产生的现金流量净额与扣非归母净利润差异较大的原因及合理性，报告期内公司经营现金流变化是否与同行业可比公司存在重大差异
	（1）2022年和2023年公司经营活动产生的现金流量净额与扣非归母净利润差异的原因及合理性
	（2）报告期内公司经营现金流变化是否与同行业可比公司存在重大差异


	（三）境外收入与境外生产成本、出口报关金额、出口退税金额、应收账款余额及客户回款金额是否匹配，外销收入是否真实，境外生产经营是否存在风险
	（四）报告期内应收账款账面余额与营业收入变动趋势不一致的原因及合理性；结合公司业务模式、历史坏账、期后回款、账龄、坏账准备计提政策及比例、与同行业可比公司的对比情况等，说明各期末应收账款坏账准备计提是否充分
	（五）结合存货结构、库龄、期后结转情况、跌价准备实际计提及转回情况等，说明存货跌价准备计提是否充分，与同行业可比公司是否存在较大差异
	（六）结合报告期内发行人产能利用率、相关机器设备的使用和闲置情况等，说明固定资产减值计提是否充分，是否符合行业惯例
	（七）流动比率及速动比率低于同行业可比公司平均水平、资产负债率高于同行业可比公司平均水平的原因及合理性，并结合发行人货币资金、营运资金需求、带息债务及偿还安排、在建或拟建项目支出安排、未使用银行授信情况情况等，说明发行人偿债能力及相关有息债务还款安排；应付账款增长的原因，是否与公司业务规模变化匹配，是否存在应付账款逾期未支付情形
	1、流动比率及速动比率低于同行业可比公司平均水平、资产负债率高于同行业可比公司平均水平的原因及合理性，并结合发行人货币资金、营运资金需求、带息债务及偿还安排、在建或拟建项目支出安排、未使用银行授信情况情况等，说明发行人偿债能力及相关有息债务还款安排
	（1）流动比率及速动比率低于同行业可比公司平均水平、资产负债率高于同行业可比公司平均水平的原因及合理性
	（2）货币资金的情况
	（3）营运资金的需求
	（4）带息债务及偿还安排
	（5）在建或拟建项目支出安排
	（6）未使用银行授信情况
	（7）发行人偿债能力及相关有息债务还款安排
	①公司偿债能力
	②相关有息债务还款安排
	2、应付账款增长的原因，是否与公司业务规模变化匹配，是否存在应付账款逾期未支付情形。

	（八）补充说明是否存在通过销售推广顾问协助销售的情况；报告期内是否存在不正当竞争、商业贿赂等违法违规情形，发行人或其工作人员是否存在因商业贿赂行为被立案调查、处罚或媒体报道的情况，发行人是否制定了防范商业贿赂的内部管理制度和有效措施及其执行情况，销售费用中其他费用的具体构成
	（九）房屋建筑物抵押对应的主合同债务主要情况，包括但不限于债务期限、债务金额、债权人、资金用途等，担保合同约定的抵押权实现情形，抵押权人是否可能行使抵押权及其对发行人生产经营的影响；结合各被担保子公司业绩、债务金额、期限及偿债能力，说明是否存在承担连带责任的重大风险，是否充分考虑相应的预计负债
	（十）结合报告期内行政处罚情况及相关法律法规的具体规定，说明发行人最近三年是否存在严重损害投资者合法权益或社会公众利益的重大违法行为，是否符合《注册办法》第十一条及《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定
	（十一）发行人及其子公司临近过期资质的办理进展情况，是否存在无法续期的风险，未延期状态下经营是否存在被处罚风险
	（十二）列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形
	1、列示可能涉及财务性投资相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等
	2、结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	3、自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形


	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、发行人补充披露情况

	问题2
	一、发行人说明
	（一）结合工控资本与轨交基金一致行动协议的具体约定、期限及期满后安排等，说明本次发行前后工控资本与轨交基金的一致行动关系是否将发生变化，并结合发行人的股权结构、主要股东的后续增持或减持计划（如有），说明工控资本的控制权是否具有稳定性，认购主体的身份是否持续满足发行上市条件
	（二）结合货币资金、未来资金流入、营运资金需求、带息债务及还款安排、银行授信等，说明本次募集资金规模的合理性
	（三）工控资本参与本次认购的资金来源及其合法合规性，自有资金和自筹资金的比例安排及筹资计划、偿还安排
	（四）明确工控资本参与认购的数量或金额区间，是否承诺了最低认购金额或明确认购区间下限，承诺的最低认购金额是否与拟募集资金匹配
	（五）工控集团在定价基准日前六个月内是否减持发行人股份，从定价基准日至本次发行后六个月内不减持所持发行人股份的承诺情况；相关股份限售期安排是否符合《上市公司收购管理办法》的相关规定

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	三、发行人补充披露情况

	问题3
	一、发行人说明
	（一）发行人及其控股子公司是否存在新能源汽车整车制造业务或新能源电池制造业务，如是，说明相关业务的具体内容、经营模式、收入利润占比情况，是否合法合规以及后续业务开展安排
	（二）电脑动画设计的具体经营内容，是否涉及是否涉及传媒、广告、出版等业务，如是，相关业务的经营模式、具体内容及报告期内实现收入情况，是否按照国家相关政策和行业主管部门有关规定开展业务，是否涉及国家发改委《市场准入负面清单（2022年版）》的相关情形，是否合法合规

	二、中介机构核查情况
	（一）核查程序
	（二）核查结论



