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PRAEAECIG TR R A R i), T R B TR SR & F EHUR TR AR IR M 7 oKk =
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FCE R A e AR AN E G 0 v PR RE AR BR b Rl e TR [ A1 TR ) e B A
J R TES Ry, BN R R A L R S IR B E RGN, Sy in Kt
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FIREAACT . mREFE. mighe. BMSEF RIS R, ASRIIEERM Tl 1k [ gk
IEfRL R, RUAE. REARIN L. $REBIRSR SRR T R . 2024 4 7
HTAFESEILEE T IAUG ) CRsgitb TP\ AE A FESEit 7 %€ (2024-2027 ) )
WAt “HEREAL ST VAR . HESHAL G M L B i AL SE A Dy B R PR 2
WL, ATELA. Feat. Rrtatl. Bt ik R, ST E, o

BRI TE T o oo AEBER AR Th I ek B AL B F7 kS B AL IR S A
FEFER L iR AR BN BLAR L ekt R REl k. 7

(J0) AT EE BRI RENHRE R EE#E

WA, A L BAR AR

HAL: %
mH 2024 4EFE 2023 £ 2022 4EFE
BB 5.14 5.88 4.82
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(1) KB BN R EE & a1
AN, A AR B B 2 AR R 2R M 2 B an T
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HEHE (I 36.06 36.57 34.53
AN (oD 7,496.92 8,098.08 8,661.53
BALSA o/l 7,111.53 7,622.12 8,243.63
Hope AL EAE A Gamg) 5,882.00 6,393.95 7,077.86
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IR LY, T
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SRR EAN S AL AR FFEE T e, RE MRS GE, TERAEN TR
13794 6.51%F1 7.42%, 5 B 1) 17 () 520 9-6.6206H1-7.55%:; P34 B AL A
AR B ELA 23 90 7.54% 01 6.700%, T EHIZR [ IE (7] 520 A +7.67%F1+6.81%,
Hor 3 208 JEA RN A IR BN 7 AR 2 0, AL R ADRESCAR AR B0t B 2 1 I [ 52
1 43 73 9 +8.45%F11+6.83%, 45 HH P A 7= ok B P i IR N AR  JARL Bl g AR
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SONIG BT EE R 02023 B, A E T B R ARHEAR ISR AR [F R
P 17.32%, FERIEREECR, PURAIEABEE ™ i BEAE AR AR e, AP
SRR IR LG T B BE N 7.54%; @BEE AR AT A M T RE, 2= M & ik
INE BT R BE, 2023 4R ) ¢ S5~ P Y B B A6 TR LL R BRI B2 6.51%., T35
BB T BRIERE N TP SR A T BRI R, BRI B R 2R 2022 4R FEA fr -
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2024 SEFE, NFIREFEEFERA 5.14%, [FILL I 0.74 ANE M, BF
NG FREEER: 02024 L, AF FZFE ARG ISP R B [F R
B% 8.04%, ‘FHCEHIBALRARILL FI#L10 6.70%, @5k 7 i35 8 8 40 4% )
TR 7.42%, TREIREE SR T A% T Bl AR — 2, PR SN
A% B RE W v TP R A AR BRI RE DRI B R A 2023 AR EERS A R B

g5 b, AN, ARDR BRI RRARONRRE, TR ) E
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iR G R R R LA G TN, PR U A 7 A AR B I B AT 22 5+
R HA G .

12




(2) REFRBERRE RATILA LA TR

A AN, A TR R B AR FAT ML 2w ) e el AR PSR .
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IR S 2024 4EFE 2023 £ 2022 4E
SR A 4.67 2.62 4.31
Te BRHL 8.72 7.98 8.00
A A F P ME 6.69 5.30 6.16
IR Ay 5.14 5.88 4.82

I, 275 R i B AR AT 5 [FAT M2 7] AT P2 B A R KT
BONFEIL, AMEE R ESR .

WAEIIN, AFIR B REBRRE T RERB T R EBRE, FHER: 2
IS KR B 22 R, A RS 4L B SR A A R B A A S i TR R AR, SR
IBIR WG HAMMA FE L A ST, A ) &4 B R B BRI 3550 9.26%. 10.41%
H19.89%, o FHE & LR JE 7 il B 2R 53 7109 9.91%. 10.28%7F1 11.20%; %
riz 2 A B LA RA T G, 2022 4E % 2023 4EF, KRB AR R RHY
IR BT B R AEEON R, HISR TR, 2024 R, A RSN
BEMRMT RERE, BUE R B/ R BRI T AR

=,

WA, AR R ST B AT BRI, FER: O
REM By H AT A SR IR, BARH. i, HEEE. OKJR. . BrTEtd
IR BBAE AR GRSy IX MR Tr768) , B LR 51 E N R A
A EE—Ar, SRR 26408 79.59%. 81.04%7F1 89.61%. Kl i
1= B R 3RS AR TR AR by, BRI P R IX I A ) N R %,
ZEA FECRALRE N L OA S i ok e, BRIRARXT R ©2023 4R,
N FIR B BN RIS K, TR B R T B, 3R SR R ]
AP R, A AR JERE B i S B R [F LA BT R R

Zl

Gk AR, AR SRR 5 R A A TP T A
SRR, 45 1 BRI BB RENA 2 5, L TR 7T A7 A
A B PEAFEH . PIAMRIAEH 7 RNV LI 557 T4 B AR S 81
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2« BT MERE
(1) BT MEN KR RE &2
WG, 2wl 7 wh TR AR ARSI A R o M i h

A 2024 4P 2023 4E ¥ 2022 £EFE

BERAN (G0 150,303.72 158,788.15 149,760.81
HERA (J370) 142,388.89 151,941.30 145,565.38
Horre JEAPRLSCA (T570) 132,937.02 142,395.59 139,288.82

HAtbpeA (o) 9,451.86 9,545.72 6,276.56
HEHE () 32.92 32.34 26.67
ALY (oD 4,565.71 4,909.67 5,616.26
BARLERAS (/D 4,325.28 4,697.97 5,458.92
Hoe AL MRS (GGomD 4,038.17 4,402.82 5,223.54

A HA RCAS (oD 287.11 295.15 235.38
EFIE (%) 5.27 431 2.80
EREZHE (%) 0.95 1.51 —
BAENESI IR (%) -7.21 -13.99 —
BT RA B HIREME (%) 8.16 15.50 —
Hr: FEARM AR BShEIREm (%) 7.99 16.72 —

B Ho At BCAS B B I RE A (%) 0.18 -1.22 —

WA I, AR T i BRIy 2.80%. 4.31%A1 5.27%, £
SPha TS RN T P B AL N S A AR RS N R, IR AR
shiass, RGN TRy 12.58% 7.01%, X BAIE ) A 5
i 24-13.99%M1-7.21%; -~ 251 SAAL AR B T B LB 3 2300 0 13.94% 70 7.93%, X &
2B IE 7] B2 M Dy +15.50%F1+8.16%, b T2 EON JEATRM K& i 807 AL 20
ST AL AR AR B30 T 2 1 TE [ 500 43531 +16.72%H1+7.99%, 5 3 9 A=
FERE AR 7= S BN A . MRSl Jg AR L il 9 P RS 2 2l 45 JH At i A A
RORFFRE, X BRI MR o

I, A FEEAR N L i B RE AR R I A% AR T I
WG BLAN 2 =) A7 A 5 2 P O R i 7 b AT, SR AR AR 5 A B
HIZL B B A DR fr— 2 LS BTS00 H R A 1) 7 et R A B o EE 9T
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FH AR il 7 i B A AT B R IR 81 2 mIREAR N L7 b B AR B AR BT, AR5l A

AE L,

(2) BRI MERRE RATI AT A R ot

A A, 23w BEER TN T il B A 2 R AT 22w a] B il B LR Bl n

T:
HAL: %
AF LK 2024 £EFE 2023 £/ 2022 4EFE
RSy 1.40 -0.36 -0.51
TR A 5.27 4.31 2.80

A, 2w BEER TN 7 a5 A B0 AT B e 1 B R R A 2 AR BT
¥, AR 2 A BRI T R T AR A A

JRA G S5 T3 THAT FT AN A o

(F1) AFFREZRSNHIR

1. ARNFAIRESN R E & & EED T

WA, A FRFREER T

B JiT0
2024 4EFE 2023 £ 2022 £
A &M 225 sl &M 225 EL &
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	（1）脱晶蒽油产品市场需求
	（2）咔唑产品市场需求
	（3）蒽醌产品市场需求


	（二）说明公司生产脱晶蒽油、生产并销售蒽醌和咔唑的可行性
	（三）说明公司2013年取得中试结果能否在当下使用，前期研发技术和相关工艺在当下是否需要较大研发投入或更新，是否存在研发或实施难点

	五、结合募投项目产品蒽醌、咔唑的主要工艺和生产过程，是否为脱晶蒽油的附属产品，是否存在尚未掌握的核心工艺，下游应用领域及客户，是否与现有客户重叠，是否需要开拓新客户等情况，并说明产品生产及实现对外销售的可行性
	（一）募投项目产品蒽醌、咔唑的主要工艺和生产过程，是否为脱晶蒽油的附属产品，是否存在尚未掌握的核心工艺
	（二）募投项目产品蒽醌、咔唑的下游应用领域及客户，是否与现有客户重叠，是否需要开拓新客户等情况
	（三）说明蒽醌、咔唑产品生产及实现对外销售的可行性

	六、结合公司现有采购脱晶蒽油渠道、价格、募投项目生产脱晶蒽油成本计算过程、生产良率、外采蒽油数量或价格等，量化说明募投项目生产脱晶蒽油替代采购可节约利润的计算过程，效益合理性，效益测算是否谨慎
	（一）公司现有采购脱晶蒽油渠道、价格
	（二）募投项目生产脱晶蒽油成本计算过程、生产良率、外采蒽油数量或价格
	（三）量化说明募投项目生产脱晶蒽油替代采购可节约利润的计算过程，效益合理性，效益测算是否谨慎

	七、结合特种炭黑下游行业发展、市场需求、公司市占率、产品竞争力等，说明发行人现有特种炭黑的市场需求是否足以消化本次脱晶蒽油产能
	（一）中高端炭黑下游行业发展
	（二）中高端炭黑市场需求
	（三）公司市占率
	（四）产品竞争力
	（五）结合上述，说明发行人现有特种炭黑的市场需求是否足以消化本次脱晶蒽油产能

	八、量化说明本次募投项目新增折旧摊销对公司业务的影响
	九、结合在手资金、公司负债率、现金流状况、经营资金需求、未来重大资本支出、长短期借款及偿还安排、其他支出等，说明本次募集资金规模和补充流动资金规模的合理性，以及本次融资必要性
	（一）流动资金缺口测算
	（二）本次募集资金规模和补充流动资金规模的合理性，以及本次融资必要性
	1、本次募集资金规模和补充流动资金规模的合理性
	2、本次融资的必要性


	十、风险披露
	十一、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三：
	一、结合前募煤焦油精细加工及特种炭黑综合利用项目规划阶段行业发展及竞争情况、公司论证情况等，说明该项目存在延期、内部结构变更的原因，前期对该项目调研、论证是否谨慎、充分
	（一）前募规划阶段行业发展及竞争情况、公司论证情况等
	1、行业及竞争情况
	2、公司论证情况

	（二）说明该项目存在延期、内部结构变更的原因
	（三）说明前期对该项目调研、论证是否谨慎、充分

	二、“煤焦油精细加工及特种炭黑综合利用项目”内部结构调整对前募预计效益的影响，目前该项目建设和生产情况，是否达到预计效益
	（一）“煤焦油精细加工及特种炭黑综合利用项目”内部结构调整对前募预计效益的影响
	（二）目前该项目建设和生产情况，是否达到预计效益

	三、结合前募年产4万吨煤系针状焦项目原材料和产品价格波动情况、行业竞争、公司产品市场开拓等，说明该项目暂时性停产的原因及合理性，对公司的生产经营的影响及恢复生产的前提性条件
	（一）前募年产4万吨煤系针状焦项目原材料和产品价格波动情况、行业竞争、公司产品市场开拓
	1、原材料和产品价格波动情况
	2、行业竞争
	3、公司产品市场开拓

	（二）结合前述，说明该项目暂时性停产的原因及合理性，对公司的生产经营的影响及恢复生产的前提性条件

	四、前募项目可研报告的制定是否审慎，前募项目市场空间和项目效益预计是否过于乐观；在前募项目暂停生产的背景下，开展本次募投项目的合理性和必要性，对未来市场及募投项目效益研判是否谨慎。
	（一）前募项目可研报告的制定是否审慎，前募项目市场空间和项目效益预计是否过于乐观
	（二）在前募项目暂停生产的背景下，开展本次募投项目的合理性和必要性，对未来市场及募投项目效益研判是否谨慎
	1、本次募投项目与前次募投项目产品种类和下游应用领域不同，本次募投项目不会受到前募市场环境的影响
	2、本次募投项目符合市场需求和行业趋势，符合公司发展战略，具备合理性和必要性
	3、对未来市场及募投项目效益研判是否谨慎


	五、风险披露
	六、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四：
	一、本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的淘汰类、限制类产业，是否属于落后产能，是否符合国家产业政策
	（一）本次募投项目是否属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的淘汰类、限制类产业
	1、本次募投项目主要产品脱晶蒽油属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的“鼓励类”项目
	2、本次募投项目其他产品咔唑和蒽醌属于《产业结构调整指导目录（2024年本）》中的允许类项目

	（二）是否属于落后产能
	（三）是否符合国家产业政策

	二、本次募投项目是否满足项目所在地能源消费双控要求，是否按规定取得固定资产投资项目节能审查意见
	（一）本次募投项目满足项目所在地能源消费双控要求
	（二）本次募投项目已按规定取得固定资产投资项目节能审查意见

	三、本次募投项目是否涉及新建自备燃煤电厂或机组
	四、本次募投项目是否需履行主管部门审批、核准、备案等程序及履行情况；是否按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理名录》和《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境主管部门环境影响评价批复
	（一）本次募投项目已按规定完成现阶段需要履行的相关程序
	（二）本次募投项目已按照环境影响评价法要求，以及《建设项目环境影响评价分类管理目录》《生态环境部审批环境影响评价文件的建设项目目录》规定，获得相应级别生态环境部门环境影响评价批复

	五、本次募投项目是否属于大气污染防治重点区域内的耗煤项目，如是，是否达到环保绩效A级或绩效引领要求
	六、本次募投项目是否位于各地城市人民政府根据《高污染燃料目录》划定的高污染燃料禁燃区内，如是，是否拟在禁燃区内燃用相应类别的高污染燃料
	七、本次募投项目是否需取得排污许可证，如是，是否已经取得，如未取得，请说明目前的办理进展、后续取得是否存在法律障碍，是否存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情况
	（一）本次募投项目需取得排污许可证
	（二）本次募投项目尚未取得排污许可证，现阶段无需取得排污许可证、后续取得不存在法律障碍，不存在违反《排污许可管理条例》第三十三条规定的情况

	八、本次募投项目生产的产品是否属于《环境保护综合名录（2021年版）》中规定的“高污染、高环境风险”，如是，是否使用《环境保护综合名录（2021年版）》除外工艺或其他清洁生产先进技术，并进行技术改造。如发行人产品属于“高环境风险”的，还应满足环境风险防范措施要求、应急预案管理制度健全、近一年内未发生重大特大突发环境事件要求；产品属于《环保名录》中“高污染”的，还应满足国家或地区污染物排放标准及已出台的超低排放要求、达到行业清洁生产先进水平、近一年内未构成《生态环境行政处罚办法》第五十二条规定情形和...
	九、本次募投项目涉及环境污染的具体环节、主要污染物名称及排放量；募投项目所采取的环保措施及相应的资金来源和金额，主要处理设施及处理能力，是否能够与募投项目实施后所产生的污染相匹配
	十、发行人最近36个月是否存在受到生态环境领域行政处罚的情况，是否构成《生态环境行政处罚办法》第五十二条规定情形，是否构成刑法修正案（十一）中第三百三十八条规定情形，或者是否存在导致严重环境污染，严重损害社会公共利益的违法行为
	十一、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五：

